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Beyaz Esya Sektoru Haziran 2025 Verileri

Yilin ilk yanisinda hem i¢ satislarda
hem de ihracatta daralma devam

ARCELIK (ARCLK)

. TL us$
ett]... Son Kapanis Fiyati 121,30 3,00
Basak KAMBER Hedef Fiyat 185,00 4,56
Analist Getiri Potansiyeli 53%
bkamber@sekeryatirim.com i

- . . A Tavsiye AL

Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) B

verilerine gore Haziran ayinda 6 ana uriin grubunda 52 Hafta Yiiksek: 183,00 3,35

(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin 52 Hafta Diisiik: 105,40 2,70

Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gére ic satislar %12 Bloomberg/Reuters Kodu:  ARCLK.TI / ARCLK.IS

artti, ihracat %12 azaldi. Boylece toplam satislar %5

azalis kaydetti. Uretim %14 geriledi. Ithalat %110 artti.

Yihin ilk alt1 ayinda ise ic satislar %8, ihracat %5 geriledi. 250 T T 120

Toplam satis adedi %6 azaldi. Uretim miktar1 %8 200 4 L 100

gerilerken ithalat %29 artti._ Ocak-Haziran 2025 180

doneminde ihracatin toplam satislara orani gecen yilin 150

ayni donemindeki %66’dan %67’ye yikseldi. 100 - [
T 40

2025 yiinin ilk alt1 ayina iliskin veriler, sektorde hem 50 | *

yurt icinde hem de ihracat tarafinda talep daralmasinin T

slirdiiglinii ve mevcut zorluklarin devam ettigine isaret 0 - * — *- 0
. . . q Temmuz 24 Ekim 24 Ocak 25 Nisan 25 Temmuz 25

etti. Ic pazarda, yuksek kredi kart1 komisyonlari ve sinirl

taksit kisitlamalan talep gériinimiinde risk olusturmaya

devam ediyor. lhracat tarafinda ise Avrupa’da Cinli

ureticilerin baskisinin belirginlesmesi pazar

dinamiklerini olumsuz etkiliyor.

Hisse Fiyat1 (TL)

BIST 100 Relatif

Haziran aywna iliskin datayr sektor hisseleri ARCLK,
VESBE, VESTL acisindan NEGATIF olarak

degerlendiriyoruz. VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak., TL us$
Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu) Fiyat 10,32 0,25
Ocak—Haziran 2024 Ocak-Haziran 2025 Degigim Hedef Fiyat 22,09 0,54
URETIM 16.379.412 15.045.660 Getiri Potansiyeli 114%
IC SATISLAR 5.570.923 5.122.355 Tavsiye AL
IHRACAT 10.721.799 10.179.148 52 Hafta Yiiksek: 20,91 0,52
ITHALAT 423.193 544.011
- o ” 52 Hafta Diisiik: 8,69 0,21
Kaynak: TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
Tablo 2: Yillar itibariyla Veriler
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Haziran 24 Haziran 25 Degisim Mayis 25 Haziran 25 Degisim Ocak-Haziran 24 Ocak-Haziran 25 Degisim
(Yillik) (Aylik) (Yillik)

Buzdolabi
ic Satis 190.311 213.187 12% 206.038 213.187 3%| 1.169.663 1.171.551 0%
Uretim 519.885 517.014 -1% 604.932 517.014 -15%| 3.546.965 3.329.467 -6%
ihracat 408.641 366.564 -10% 396.122 366.564 -7%| 2.263.945 2.118.012 -6%
Camagsir Makinesi
ic Satis 174.630 196.933 13% 185.006 196.933 6%| 1.310.363 1.169.239 -11%
Uretim 455.010 398.749 -12% 481.626 398.749 -17%( 3.792.198 2.958.891 -22%
ihracat 351.194 270.188 -23% 338.388 270.188 -20%| 2.448.430 1.880.324 -23%
Bulagik Makinesi
i¢ Satis 140.807 155.306 10% 178.771 155.306 -13%( 1.010.432 901.464 -11%
Uretim 448.019 401.960 -10% 572.090 401.960 -30%| 2.981.528 3.010.861 1%
ihracat 350.404 289.898 -17% 373.360 289.898 -22%( 2.012.726 2.092.442 4%
Finn
ic Satis 81.544 83.415 2% 78.370 83.415 6% 504.918 462.557 -8%
Uretim 445.864 403.157 -10% 516.850 403.157 -22%| 3.024.605 2.802.290 -7%
ihracat 382.665 361.399 -6% 437.827 361.399 -17%| 2.411.288 2.321.917 -4%
Derin Dondurucu
ic Satis 66.790 42.011 -37% 111.220 42.011 -62% 712.023 658.515 -8%
Uretim 164.487 96.606 -41% 188.283 96.606 -49%( 1.130.405 1.057.052 -6%
ihracat 69.638 65.284 -6% 84.039 65.284 -22% 428.334 438.447 2%
Kurutucu
ic Satis 72.578 122.420 69% 81.337 122.420 51% 863.524 759.029 -12%
Uretim 240.812 146.326 -39% 257.117 146.326 -43%| 1.903.711 1.887.099 -1%
ihracat 136.506 149.411 9% 162.929 149.411 -8%| 1.157.076 1.328.006 15%

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamagz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com

Dayanikh Tiiketim Uriinleri Sayfa |2



