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Beyaz Esya Sektoru Eylul 2025 Verileri

Sektorde kirilganlik devam ediyor...

Analist TL uss
bkamber@sekeryatirim.com

Son Kapanis Fiyati 111,40 3,00
Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore Hedef Fiyat 170,00 4,06
Eyliil ayinda 6 ana iiriin grubunda (Buzdolabi, Camasir Mak.,
Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu) gecen yila Getiri Potansiyeli 53%
kiyasla i¢ satislarda %4 oraninda simirli bir artis goriilse de
ihracatta %12, liretimde %6, toplam satislarda ise %8’lik diisiis, Tavsiye AL
sektordeki kirlganhgin devam ettigini gosterdi. Alti ana Uriin . .
grubunda yurt ici satislarim yilik bazda en cok artiran iiriin grubu 52 Hafta Yiksek: 178,00 5,39
%13 ile buzdolab1 olurken, azalis gosteren uriin grubu ise %59 ile FTPETTAR
derin dondurucu oldu. ihracat tarafinda artis gdsteren iriin grubu 52 Hafta Diisiik: 105,40 2,70
bulunmazken, azalis gosteren uriin grubu ise %32 ile derin Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
dondurucu oldu. Uretim bazinda inceledigimizde ise, %3 ile firin ve
kurutucu artis gosterirken, azalis gosteren uriin grubu ise %23 ile
derin dondurucu oldu. Boylelikle alti ana iiriin grubu icerisinde yilik
bazda hem ic¢ satislar hem de Uretim ve ihracat tarafinda alti1 ana 250 90
uriin grubu icerisinde yillik bazda en ¢ok azalis gosteren uriin grubu 80
derin dondurucu olmaya devam etti. 200 70
Ocak-Eyliil donemi  kiimiile rakamlarn  yilhk bazda 60
karsilastirdigimizda ise ic satislar %6, ihracat %8 geriledi. Toplam 150 50
satis adedi ise %7 azaldi. Uretim miktar %9 gerilerken ithalat %22
artti. Ocak-Eylil 2025 donemine ait veriler, sektoriin onemli 100 40
zorluklarla kars1 karsiya oldugunu ortaya koymaktadir. Bununla 30
birlikte Uc¢ yildir siiregelen ihracat gerilemesi, artan girdi maliyetleri 50 20
ve Uzak Dogulu dreticilerin yurtdis1 pazarlarda elde ettigi 10
kazammlar, sektor Uzerinde ciddi bir baski olusturmaktadir. o0 | | | Lo
Rekabet giiciinii zayiflatan baslica unsurlar arasinda hammaddeye Ekim 24 Ocak 25 Nisan 25 Temmuz25  Ekim 25

erisimde yasanan sikintilar, yiikselen tretim maliyetleri ve ticaret
politikalarindaki belirsizlikler 6ne cikmaktadir. Ozellikle son
donemde sicak haddelenmis yassi celikle baslayip paslanmaz celik,
galvanizli ve boyali sac gibi diger yassi celik driinlerini de
kapsayacak sekilde genisleyen anti-damping sorusturmalari bu
baskiyr daha da artirmaktadir. Sonuc olarak, Eylil ayina iliskin

Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif

veriler i¢ satislarda %4 oraminda sinirli bir artisa isaret etse de
Uretim ve ihracatta siiren daralma nedeniyle sektordeki zorluklarin VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

devam ettigini bir kez daha ortaya koymustur.

Toplam Beyaz Esya 6 Ana Uriin (Buzdolab TL Uss$
Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin Donduru Fiyat 8,70 0,25

oz ey zuzs s Hedef Fiyat 17,00 041

Uretim 2.757.467 2.594.920 . L 95%

i satislar 790.754 822.625 Getiri Potansiyeli 5%

jhracat 2.099.023 1.840.312 . Tavsiye AL

ithalat 54344 55075 52 Hafta Yiiksek: 20,91 0,50
Adet Eyliil 24 Eyliil 25 Y1'm'k 52 Hafta Diisiik: 8,69 0,21
Ellzclolaby : ESBE.TI / VESBE.I
ic satis 188.715 213.339 13% Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE. VESBE.IS
Uretim 563.398 528.883 -6%
ihracat 419.702 336.162 -20%
Camasir Makinesi
Ic satis 197.347 209.716 6% 25 _ 90
Uretim 589.876 514.563 -13% 1 80
ihracat 406.919 310.603 -24% 20 +
Bulasik Makinesi T 70
ic satis 164.069 172.455 5% 60
Uretim 561.999 500.756 -11% 15 50
Ihracat 377.726 348.262 -8% 40
Firin 10
ic satis 85.802 94.166 10% 30
Uretim 517.993 531.260 3% 5 1 20
lhracat 440.783 421.147 -4% + 10
Derin Dondurucu 0 | | | Lo
Ic Satis 40.122 16.643 -59% . . .
Uretim 78.334 60.467 _23% Ekim 24 Ocak 25 Nisan25 Temmuz25 Ekim 25
Ihracat 80.209 54.703 -32%
Kurutucu Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif
I¢c Satis 114.699 116.306 1%
Uretim 445.867 458.991 2,9%
Ihracat 373.684 369.435 -1%
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Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)

4.000 10,0%
3.500
3.000 0,0%
2.500
2.000 -10,0%
1.500
1.000 -20,0%
500
0 -30,0%
> D N » N ) » ) ) el »
> ASNN ol Z I, v B, v R B B B R
\3: & 4& 0 Bl S 'v $ R N X &7 X & S <z & S
RS RS A R PN P PO F N L I
SHES AR \@v S @ T TN S S @

N Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz
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Esya Sanayicileri Dernegi)

Toplam Beyaz Esya Ihracati (bin adet)

4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

5

8

’ﬂ.

“\a(

o

1k
‘02“ \\\\‘;‘5

OC‘"X\ o

Toplam ihracat (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Uriin Bazinda Uretim (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Ttirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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Uriin Bazinda Rakamlar (kiimiilatif)

Ocak-Eyliil 24 Ocak-Eyliil 25 Degisim (Yillik)  Agustos 25 Eyliil 25 Degisim (Aylik)
Buzdolab1
ic Satis 1.801.805 1.810.347 0%| 206.931 213.339 3%
Uretim 5.435.534 5.000.737 -8%| 521.541 528.883 1%
ihracat 3.573.790 3.191.834 -11%( 369.961 336.162 -9%
Camasir Makinesi
ic Satis 1.890.149 1.813.849 -4% | 207.912 209.716 1%
Uretim 5.431.712 4.383.645 -19%( 399.395 514.563 29%
ihracat 3.585.719 2.756.610 -23%|( 290.157 310.603 7%
Bulasik Makinesi
ic Satis 1.488.977 1.426.646 -4% | 180.944 172.455 -5%
Uretim 4.568.638 4.416.312 -3%| 404.825 500.756 24%
ihracat 3.096.740 3.036.374 -2%| 258.718 348.262 35%
Finn
ic Satis 760.434 717.986 -6% 81.276 94.166 16%
Uretim 4.462.584 4.194.535 -6%| 369.457 531.260 44%
ihracat 3.634.182 3.479.000 -4%| 326.473 421.147 29%
Derin Dondurucu
ic Satis 842.428 719.268 -15% 17.592 16.643 -5%
Uretim 1.438.452 1.257.630 -13% 51.871 60.467 17%
ihracat 662.881 614.958 -7% 55.853 54.703 -2%
Kurutucu
ic Satis 1.212.676 1.008.029 -17% 71.927 116.306 62%
Uretim 3.011.132 2.967.218 -1%| 399.723 458.991 15%
ihracat 2.015.915 2.177.602 8%| 329.321 369.435 12%

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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