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2C25 Kar Beklentileri - Banka Disi Sirketler

Takip listemizdeki bank disindaki sirketler enflasyon muhasebesi (TMS 29) uygulamaktadir (takip listemizde olan ve mali

tablolarini doviz cinsi olusturan EREGL, TAVHL, THYAO ve PGSUS enflasyon muhasebesi uygulamamaktadir).

Karsilagtirma yapilabilmesi icin sirketlerin 2C24 mali verilerine (Ciro, FAVOK ve net kar) enflasyon endekslemesi uygu-
lanmistir.

2G25 Net Kar Tahminleri - Sanayi Sirketleri Aciklanma Tarihi
(Mn TL) 2C25 2C24 Degisim (%)
Sanayi Net FAVOK NetKar [ Net FAVOK NetKar [  Net FAVOK  Net Kar
Satiglar /Zarar | Satislar /Zarar | Satiglar /Zarar

ikinci ceyrekte Akcansa satis gelirlerinin enflasyon katsayisi

Akens | 5357 10 229 6.297 1379 906 15% 9% 759 uygulanmis verilere gore yillik bazda yaklasik %15 oraninda dusis
' ’ ' ’ 5 ’ gbstermis olabilecegini tahmin ediyoruz. Bununla birlikte FAVOK

marjindaki daralmanin dikkat gekici olacagini diisiintiyoruz.

Yurt icinde zayif talep ortaminin devam etmesi ve yurt disinda ise
kur ve enflasyon makasindan olumsuz etkilenmesi kaynakh
Sirket'in net satis gelirlerinde daralma 8ngdriyoruz. FAVOK
rakaminin ise hem geyreklik hem de yillik bazda toparlanmasini
ARCLK [123.200 6.795 -1.100 |137.188 6.307 -584 -10% 8% A.D. | 25 Temmuz 2025 [bekliyoruz. Ancak artan net finansman giderleri nedeniyle net
zararin devam edecegini dustintiyoruz. Diger taraftan Whirlpool
birlesmesine iliskin maliyet donlisim galismasi sayesinde 3G25
doneminden itibaren  operasyonel karliikta iyilesmenin

belirginlesmesini bekliyoruz.
Sepet bazinda bilyimenin devam etmesi ve artmakta olan magaza
BIMAS |151.983 6.861 4.872 |[147.544 4.938 6.106 3% 39% -20% | 14 Agustos 2025 [sayisinin olumlu etkisi ile faaliyet karlliginin olumlu seyrinin
devam etmesini bekliyoruz.
Hacim blyUmesinin satis gelirlerini destekleyebilecegini; marjlarin

CCOLA | 49.036 9.211 4.759 | 49.428 10.836 7.304 | -1%  -15%  -35% | 11Agustos 2025 | T
ise baskilanabilecegini duistinliyoruz.

Cimsa satig gelirlerinin ikinci geyrekte enflasyon katsayisi
uygulanmig verilere gore yillik bazda yaklagik %28 oraninda artig
CIMSA | 9.985 2.075 883 7.782  1.927 1.725 28% 8% -49% gostermis olabilecegini tahmin ediyoruz. Satig gelirlerindeki artis
beklentimize paralel FAVOK marjinda ise sinirli bir iyilesme

olacagini dustinlyoruz

2C25'te artan binek & hafif ticari arag satis adetleri ve pazar payi
kazanimlariyla Sirket'in net satis gelirlerinde yillik %17’lik artig
DOAS | 61.778 4.605 1.826 | 52.583 7.066 2.694 17% -35% -32% | 19 Agustos 2025 |6ngoriiyoruz. Ancak; yiksek yurtici rekabet & zorlu fiyatlama
ortamindan kaynakl FAVOK ve net kardaki disisiin devam

etmesini bekliyoruz.
2CG25’te satis hacminde %11, ton bagina satis gelirinde ise %7

dlstis 6ngoruyoruz. Buna paralel olarak yillik bazda gelirlerde

daralma beklerken, demir cevheri fiyatlarindaki gerilemeye bagh

28 Temmuz - 15 . [, . .
EREGL | 47.154 4.517 502 | 50.470 6.388 4.386 -7% -29% -89% Agustos 2025 olarak maliyet varsayimlarimizi da asagi yonlu revize ettik. Ton
u

basina FAVOK’tin 1C25’teki 60$ seviyesinden sinirli bir iyilesmeyle
2G25'te 69$ seviyesinde gerceklesmesini, ancak 2G24’teki 104$

seviyesinin oldukga altinda kalmaya devam etmesini 6ngériyoruz.
Yurti¢i pazardaki fiyat kampanyalarina ragmen gugli ihracat
adetleri ve TL'nin EUR gore deger kaybi sayesinde satis gelirlerinde;
yukselis beklemekteyiz. Elektrikli araglarin satis mixi iginde artan
FROTO [195.280 12.321 6.095 [144.203 9.536 8.070 35% 29% -24% | 30 Temmuz 2025 |payi ve ithal araglarda EUR’daki artis kaynakli maliyet baskisindan
dolayl FAVOK marjinda yillik bazda daralma éngériiyoruz. Artan
finansman giderleri de bu geyrekte net kar Uzerinde baski
olusturabilecektir.

2(G25’te online satig kanallarinin & magaza agiliglarinin pozitif etkisi
ile ¢oklu kanallarda biyiumenin devam etmesini ve fiyat
indirimleri/yatirimlarinin  satis gelirlerine olumlu yansimasini
bekliyoruz.

2G25'te yillik bazda yukselis gosteren yolcu trafigini sayesinde

MGROS | 92.014 5.255 942 | 86.826 4.581 816 6% 15% 15% 12 Agustos 2025

operasyonel taraftaki pozitif ivmenin devam etmesini bekliyoruz.
PGSUS | 38.053 10.710 5.828 | 26.573 8.077 3.997 | 43% 33% 46% | 12 Agustos 2025 |Sirket'in yiikselen yolcu birim gelirleri ile yan gelirlerle desteklenen
gelir bliymesinin operasyonel karliliga etkisinin olumlu olacagini

dustintyoruz.

Kar Tahminleri
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2G25 Net Kar Tahminleri - Sanayi Sirketleri Agiklanma Tarihi
(Mn TL) 2625 2625 Degisim (%)
Sanayi Net FAVOK  Net Kar Net FAVOK  Net Kar Net FAVOK  Net Kar
Satislar [Zarar | Satiglar /[Zarar | Satiglar /Zarar

2G25'te de zayif talebin etkisiyle satis gelirlerindeki duststin
SISE | 47.500 2.600 1.300 | 56.446 3.173 3.208 | -16% -18%  -59% [11-15 Agustos 2025|devam etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte FAVOK ve net kar
marjinda daralmanin devam edecegini duisiinliyoruz.

Yillk bazda %4 buylyen yolcu trafigine paralel operasyonel

TAVHL | 20.314 6.287 796 | 14.312 4.502 2.508 | 42% 40%  -68% | 29 Temmuz 2025
tarafta olumlu sonuglar 6ngériyoruz.

THY'nin 2G25'teki toplam yolcu sayisinin yillik %5,2’lik artis
gostermesine paralel yiikselen yolcu birim gelirleri ile Sirket'in
satis gelirlerinin USD cinsinden yillik %6,8’lik artig gosterebilecegini
THYAO |225.860 49.355 24.552(182.875 34.065 30.395| 24% 45% -19% | 05 Agustos 2025 [tahmin etmekteyiz. Personel giderlerindeki artisa ragmen yakit|
fiyatlarindaki diigtise paralel birim yakit giderlerindeki dusus
sayesinde FAVOK marjinda yillk bazda hafif toparlanma

ongoriyoruz.

Stellantis birlesmesinin finansallara yansimasiyla giiglii ciro artigi
TOASO | 65.952 2.473 1.224 | 32.096 3.673 1.738 | 105% -33%  -30% | 28 Temmuz 2025 |beklemekteyiz. Artan i¢ pazar rekabetine paralel kar marjlarinda
duslis 6ngoriyoruz.

Mobil ve genisbant segmentlerinde nette abone kazanimi

TTKOM | 52.795 21.360 4.125 | 44.535 20.180 1.917 19% 6% 115% | 13 Agustos 2025 |bekliyoruz. Giglii arpu biylmesinin de siirmesiyle, reel

buylimenin strecegini dngoriyoruz.

2.ceyrekte daha fazla icecek ve dondurma gibi sezonsal kaynakli
tiketimler arttigindan atistirmalik Uriinlere olan talebin goérece
olarak daha duistik olmasindan kaynakli satis gelirlerinde geyreklik
bazda daralma beklerken, yillik bazda %9 artis tahmin ediyoruz.
Hem ceyreklik hem de yillik bazda FAVOK ve net kar rakaminda
daralma bekliyoruz.

ULKER | 22.500 3.300 490 | 20.675 3.964 1.702 9% -17%  -71% | 18 Agustos 2025

‘Cekince: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimi tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kar Tahminleri
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danis-
manhg hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel su-
nulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yati-
rim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, bura-
da yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.

Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM MEN-
KUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin yazili
izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen Ugiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinla-
namaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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