Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu PETKM
Sektor Kimya, Petrol, Plastik
Halka Agikhk Orani : 47.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Agik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£41,868,288.00
£18,969,502.94
£83,297,079.00

Son Kapanis Fiyati(TL) : 16.52
Hedef Fiyat(TL) : 18.97
Tavsiye : NOTR
Potansiyel Getiri(%) : 14.83

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Do6nen Varliklar

£34,966,167.00
£116,660,828.00
£53,973,586.00
£30,653,320.00
£67,000,089.00
£63,760,374.00
£65,280,954.00
-£1,520,580.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK -£1,735,387.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : -£4,775,800.00
FD/FAVOK : 0.00
F/K : 0.00
PD/DD : 0.62

Oz Sermaye Karlihg -16.99

Kar Marijlari

XU100 Karsilastirmah Grafik
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ALNUSYATIRIM GIRiS

HESAP AC

PETKiM Petrokimya Holding (PETKM)

Hasilattaki Diisiis ve Gider Artiglar; Faaliyet Zararinda Kotiilesmeye
Neden Olmugtur!

> Sirketin, 2025/09 déneminde elde ettigi Hasilat; gegen yilin ayni
dénemine(2024/09) gore 12,43 Milyar TL(ylizde 16,31) tutarinda
azaligla, 63,76 Milyar TL civarinda gergeklesme gostermistir.
Satiglarin Maliyeti’nde ise; ayni dénemler arasinda 11,81 Milyar TL
civarinda(ylizde 15,32) azalis yasanmis ve cari donemde 65,28
Milyar TL olmustur. Maliyet kalemlerinde ortaya ¢ikan azalisin,
Hasilat tarafindaki azalistan daha dusik olmasi(-) sonrasinda;
sirketin Brut Kar/Zarar rakami, gecen yilin ayni dénemine gore
619,8 Milyon TL(ylzde 68,82) tutarinda kotiilesmis ve cari
doénemde 1,52 Milyar TL diizeyinde Zarar(gegen yil 900,7 Milyon
TL Zarar vardi) ortaya ¢ikmistir. Sirketin Brit Kar/Zarar marj da;
gecen seneki ylzde —(eksi) 1,18’den ylzde —(eksi) 2,38 diizeyine
kotulesmistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; gegen yilin ayni donemine gore 164,8
Milyon TL dizeyinde artmis ve finansallarda 4,76 Milyar TL
civarinda yer almistir. Ayrica, 2024/09 déneminde 265,6 Milyon TL
seviyesinde gelir kaydedilen Diger Net Esas Faaliyet
Gelirleri/Giderleri kalemine; cari donemde ise 2,48 Milyar TL
tutarinda gider yazilmistir. Bu iki kalemde ortaya ¢ikan 2,91 Milyar
TL'lik negatifligin yani sira, Brut Kar'dan gelen 619,8 Milyon TL'lik
kétllesme sonucunda; Esas Faaliyet Kari/Zarari kaleminde, gecen
yilin ayni dénemine gbre 3,53 Milyar TL civarinda kotilesmeyle
8,76 Milyar TL Zarar ortaya ¢ikmistir. Amortisman giderlerinin
dahil edilip, kur farklari ve tek seferlik kalemlerin dahil edilmedigi
FAVOK rakami ise; senelik bazda 1,45 Milyar TL dizeyinde
kotllesme gostermis ve buradaki Zarar 1,73 Milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Boylece, sirketin Esas Faaliyet Kari/Zarari marji;
ylizde —(eksi) 6,86’dan yiizde —(eksi) 13,74’ kétilesirken, FAVOK
marji da; ylzde —(eksi) 0,38’den ylizde —(eksi) 2,72’ye kotllesme
gostermistir.

Faaliyet Disi Kisimdaki Kotiilesme de; Donem Net Zararindaki Artisa
Etki Eden Onemli Unsurlardan Birisidir!

> Diger taraftan, 2024/09 dénemi finansallarina; 4,49 Milyon TL
tutarinda Net Yatirim Faaliyet Gideri yazan sirket, cari donem
finansallarina ise; 541,5 Milyon TL civarinda Net Yatirim Faaliyet
Geliri kaydetmistir. Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimi
olan “Rafineri Holding"’ten gegen yilin ayni déneminde 2,06 Milyar
TL diizeyinde gelir kaydeden sirket, cari donem finansallarina; ayni
yatinmindan 619,1 Milyon TL gelir yazmistir. Bu iki kalemde,
senelik bazda 1,14 Milyar TL kotilesme olmugtur. Sirketin
Finansman Giderleri’'nde de; 599,6 Milyon TL kotilesme goriilmis
ve cari donemde 8,50 Milyar TL civarinda gider ortaya cikmistir.
Ayrica, gegen yilin ayni déneminde 3,15 Milyar TL dizeyinde
Ertelenmis Vergi Geliri elde eden sirketin, cari donem(2025/09)
finansallarinda ise 1,10 Milyar TL tutarinda Vergi Gideri
olusmustur. TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi’nin
etkiledigi kisimdan gelen 12,40 Milyar TL'lik Net Parasal Pozisyon
Kazanci ise; gecen yila gore sadece 113,7 Milyon TL artis
gostermistir.

> Sonug olarak; finansallarin faaliyet disi kisminda 1,15 Milyar TL
tutarinda negatiflik ortaya ¢ikmistir. Esas Faaliyet Zarari’ndan
gelen 3,53 Milyar TL'lik negatiflikle birlikte sirketin Donem Net
Kari/Zaran kaleminde; gecen yila gore 4,60 Milyar TL'lik(ylzde
2710,25) sert azalis ortaya ¢ikmis ve cari donemde 4,77 Milyar TL
Zarar olugsmustur. Net Kar/Zarar marji da; ylzde —(eksi) 0,22
seviyesinden ylizde —(eksi) 7,49’a hizla kotulesmistir.
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Operasyonel Gelismeler ve Beklentiler;

» Sirketin ve Sektoriin, cari donemdeki operasyonel gelismelerinin detaylarina baktigimizda;

v’ Sirketin faaliyet kollari; “Petrokimya’ ve “Liman’ olarak ikiye ayriimaktadir. Ancak. Liman is kolunun Hasilat’'taki payi yok denecek kadar
azdir(ylzde 0,24).

v’ Kiresel taraftaki belirsizliklerin, ABD’nin tarife indirimleri ile 3.Ceyrek’te nispeten hafiflemesine karsin; sektérde ézellikle Cin kaynakl arz
fazlasi olmasinin marjlardaki daralmayi kalici hale getirmesiyle, maliyetlerin en ylksek oldugu Avrupa ve Asya‘da bazi tesislerin kalici
olarak kapatilmasi, yatirim projelerinin ertelenmesi ve isletme oranlarinin distrilmesi gibi 6nlemeler glindeme gelmistir.

v’ Brent petrol fiyatlarinin 70 Dolar/varil ila 65 Dolar/varil arasinda dalgalandigi 3.Ceyrekte; Nafta fiyatlari da genellikle petrol fiyatlarina
paralel bir seyir izledi. Avrupa’da nafta krakerlerinde dusik isletme oranlariyla azalan nafta talebi, yaz slrlis sezonunda benzin
havuzundan gelen ilave talep ile dengelendi. Genellikle 1sitma sektdriinde kullanilan propan ve biiten talebinin yaz déneminde diismesi
LPG’nin petrokimya sektdriinde girdi olarak kullanimini tesvik etti. Uglincii geyrekte LPG mevsimsel maliyet avantaji ile etilen Gretiminde
en distk maliyetli girdi kaynagi oldu.

v Uglincii ceyrekte petrokimyasal triinlerin spreadlari genel olarak yataya yakin, hafif gerilemistir. Etilen nafta spreadi bir miktar yiikseldi.
Polimer Grlnlerin spreadleri diiserken, zaten dip seviyede olan PVC spreadi yatay seyretti. En fazla spread yine Algak Yogunluklu Polietilen
Uriiniinde gergeklesti. Elyaf hammaddelerinde spreadler diismeye devam etti. Uclincii ceyrekte petrokimyasal iiriin grubunda spreadlerde
en fazla artis Aromatik Grtnlerde goruldu. 1.ceyrek’te, petrokimyasal trlin fiyatlari farkli bir gelisme gosterdi. Petrol fiyatlarindaki keskin
disis, bu fiyatlari asir duyarli Aromatik Uriin fiyatlarinda diisiislere yol agarken; Monomer, Polimer, Elyaf hammadde fiyatlari artmistir.

v Ugiincii ceyrekte monomer fiyatlarinda bir miktar toparlanma gézlendi. Avrupa’da igiincii geyrek sonuna dogru etilen piyasalari, ABD
tarife endiseleri ve yaz tatil sezonunda mevsimsel talebin azalmasi ve geciken ithalat kargolarinin gelmesiyle zayifladi. Etilenin ortalama
CIF MED fiyatlari Agustos ayinda 850 USD/mt’a kadar yikseldikten sonra dénem sonunda 760 USD/mt seviyesine geriledi. Yaz tatilinde
mevsimsel dusuk talep, rafinerilerden gelen ilave arz, isleyici sektorlerin ithal Grlin artisi ve distk kapasitede calismalari propilen
piyasasini baskiladi.

v’ Sirket, 2025/09 déneminde; fabrikalarin modernizasyon yatirimlari, genel iyilestirme yatirimlari ile teknoloji gelistirme, enerji verimliligi
ve cevre yatirimlari olmak tizere 5,62 Milyar TL civarinda yatirim harcamasi yapmistir.

v’ Sirket, senenin ilk 9 ayinda yiizde 63,1(2024/09’da yiizde 60,5) kapasite kullanim oraniyla 1 Milyon 737 Bin 357 Ton briit Uretim

yapmistir(2024°in ilk 9 ayinda bu rakam 1 Milyon 596 Bin 221 Ton’dur). Sirket cari dénemde, gegen yilin ayni donemindeki 1 Milyon 388
Bin 990 Ton’luk rakamin ylizde 8,61 oraninda yukarisinda 1 Milyon 508 Bin 524 Ton satis rakamina ulagmistir.

Uretim(Ton) 1,737,357 1,596,221 141,136 8.84%
Satis(Ton) 1,508,524 1,388,990 119,534 8.61%
Kapasite Kullanim Orani(%) 63.1 60.5 2.6

Etilen vs Nafta(USD/Ton)

2500
2000
1500
1000

500

H Ethylene B Naphtha = Spread

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GiRiS HESAP AC

Finansal Tahminler ve Degerleme;

» Finansal Tahminler:

v’ Sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin(Petrokimya) biiyiimeye duyarh olusu kaynakli olarak; 2025 yilina iliskin hasilat beklentimiz, kiiresel
goriniime dair halen devam eden belirsizliklerle olumsuzluk igermekte. 2026 yilinda ise; Cin tarafindan gelebilecek talebi destekleyici
politikalarla gorece iyilesme gorilebilecegini, ancak buna ragmen zorlu sartlarla daralmanin kismen devamini éngoriyoruz. Bir diger
onemli konu ise; Satilan Malin Maliyeti'nin ylizde 102’ye(hasilattan yiiksek oldugu igin direkt zararla satis yapiliyor) ulasmis olmasinin
karhhk ve nakit akisinda olusturmasini bekledigimiz baski. 2026 yilindan itibaren bu baskinin kademeli olarak iyilesmesini bekliyoruz.

FINANSAL TAHMINLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2024/12 2025/12T 2026/12T 2027/12T 2028/12T 2029/12T
Hasilat 77,380,795 71,190,331 69,766,525 73,254,851 78,382,691 86,220,960
Hasllat Buylmesi -11.33% -8.00% -2.00% 5.00% 7.00% 10.00%
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 78,623,327 72,614,138 69,068,860 71,057,205 74,463,556 81,047,702
SM(H)M Orani 101.61% 102.00% 99.00% 97.00% 95.00% 94.00%
Brit Kar -1,242,532 -1,423,807 697,665 2,197,646 3,919,135 5,173,258
Brut Kar Mariji -1.61% -2.00% 1.00% 3.00% 5.00% 6.00%
Faaliyet Giderleri 9,725,932 7,830,936 6,627,820 5,860,388 5,878,702 6,035,467
Faaliyet Giderleri Orani 12.57% 11.00% 9.50% 8.00% 7.50% 7.00%
Esas Faaliyet Kan -10,968,464 -9,254,743 -5,930,155 -3,662,743 -1,959,567 -862,210
Esas Faaliyet Kari Marji -14.17% -13.00% -8.50% -5.00% -2.50% -1.00%
Amortisman Giderleri 5,184,742 7,119,033 5,023,190 5,494,114 6,270,615 7,156,340
Net Vergi Giderleri(Gelirleri) -1,992,724 -1,296,126 -1,798,899 -950,482 -648,954 -321,035
Net Kar(Ana ortakliga ait) -6,343,663 -3,652,718 -10,793,391 -5,702,895 -3,893,725 -1,926,211
Net Kar Mariji -8.20% -5.13% -15.47% -7.79% -4.97% -2.23%
Sermaye Harcamalari 13,251,059 7,288,082 7,433,844 5,947,075 6,541,783 6,672,618
Temettii Odemeleri 0 0 0 0 0 0
Net i§|etme Sermayesi -16,955,295| -27,134,541 -30,834,922 -32,768,775 -35,516,886 -38,846,606
Firmaya Serbest Nakit Akimlari -6,721,764 14,317,139 4,667,653 12,609,428 15,913,961 23,006,467
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 11,789,029 3,164,770 7,039,806 7,315,860 8,708,810

Terminal 10,061,178

> Degerleme:
v' Sirket degerlemesi icin INA(indirgenmis Nakit Akimlari) yéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére; 48,08 Milyar TL civarinda hedef

piyasa degerine ulasiimis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi; daha 6nce belirledigimiz 23,08 TL seviyesinden 18,97 TL'ye revize
ediyoruz. “AL” olan tavsiyemizi de, diisen potansiyel getiri oranindan kaynakli olarak “NOTR”e geviriyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari 100.0% £48,079,453.92
Ug Deger iskontosu 0.00%
Hedef Piyasa Degeri +£48,079,453.92
Odenmis Sermaye £2,534,400.00
Hisse Basi Hedef Fiyat +£18.97
Son Fiyat £16.52
Yiikselis Potansiyeli 14.84%
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2025/2024 2024/2023
OZET BILANGO(Bin TL) 2025/09 2024/09 Yillik 2023/09 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 34,966,167.00 23,896,163.00 46.33 31,813,086.00 -24.89
Nakit ve Nakit Benzerleri 9,420,253.00 3,174,456.00 196.75 3,836,416.00 -17.25
Ticari Alacaklar 13,191,310.00 8,802,115.00 49.87 6,813,543.00 29.19
Stoklar 9,022,363.00 8,649,596.00 4.31 4,943,367.00 74.97
Pesin Odenmis Giderler 1,722,518.00 1,073,027.00 60.53 14,161,633.00 -92.42
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 50,606.00 33,844.00 49.53 32,954.00 2.70
Diger Dénen Varliklar 927,630.00 1,526,790.00 -39.24 1,314,269.00 16.17
DURAN VARLIKLAR 116,660,828.00 95,005,285.00 22.79 29,035,015.00 227.21
Maddi Duran Varliklar 47,579,839.00 41,571,320.00 14.45 14,758,577.00 181.68
Maddi Olmayan Duran Varliklar 629,628.00 455,515.00 38.22 92,684.00 391.47
Ertelenmis Vergi Varligi - 2,574,979.00 -100.00 2,544,374.00 1.20
TOPLAM VARLIKLAR 151,626,995.00 118,901,448.00 27.52 60,848,101.00 95.41
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 53,973,586.00 36,173,951.00 49.21 24,441,801.00 48.00
Kisa Vadeli Borglanmalar 27,710,325.00 17,961,274.00 54.28 14,441,015.00 24.38
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6,060,102.00 5,928,676.00 2.22 2,868,155.00 106.71
Ticari Borglar 17,646,087.00 9,965,242.00 77.08 5,245,513.00 89.98
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 150,899.00 114,005.00 32.36 120,902.00 -5.70
Diger Borglar 22,178.00 21,290.00 4.17 22,904.00 -7.05
Tirev Araglar 42,900.00 47,158.00 -9.03 - 0.00
Donem Kari Vergi Yuakimlaluga - -0 #SAYI1/0! - 0.00
Kisa Vadeli Karsiliklar 563,474.00 553,120.00 1.87 689,750.00 -19.81
Diger Kisa Vadeli Yukumlilikler 233,291.00 239,146.00 -2.45 104,067.00 129.80
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 30,653,320.00 20,444,636.00 49.93 14,816,752.00 37.98
Uzun Vadeli Borglanmalar 17,664,743.00 15,851,932.00 11.44 12,501,223.00 26.80
Uzun Vadeli Kargliliklar 1,771,552.00 1,256,643.00 40.97 788,096.00 59.45
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 5,501,905.00 1,923,391.00 186.05 341,697.00 462.89
Diger Uzun Vadeli Yiikimlilikler - -7 #savi/o! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 84,626,906.00 56,618,587.00 49.47 39,258,553.00 44.22
TOPLAM OZKAYNAKLAR 67,000,089.00 62,282,861.00 7.57 21,589,548.00 188.49
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 67,000,089.00 61,869,169.00 8.29 21,533,202.00 187.32
Odenmis Sermaye 2,534,400.00 2,534,400.00 0.00 2,534,400.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 2,015,246.00 - 1,201,933.00 67.67 - 315,965.00 280.40
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 13,921,556.00 - 8,577,385.00 62.31 - 663,432.00 1192.88
Yeniden Degerleme Artigi - 913,924.00 - 1,185,375.00 -2290 - 315,965.00 275.16
Kar Yedekleri - 13,921,556.00 - 6,942,528.00 100.53 207,257.00  -3449.72
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4,885,554.00 3,665,218.00 33.30 646,142.00 467.25
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 26,832,848.00 26,099,790.00 2.81 16,322,005.00 59.91
Net Donem Kari veya Zarari - 4,775,800.00 - 127,494.00 3645.90 2,706,876.00 -104.71
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - 413,692.00  -100.00 56,346.00 634.20
TOPLAM KAYNAKLAR 151,626,995.00 118,901,448.00 27.52 60,848,101.00 95.41

Kaynak: Finnet

2025/2024 2024/2023
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2025/09 2024/09 Yillik 2023/09 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 63,760,374.00 76,188,190.00  -16.31 61,883,660.00  23.12
SATISLARIN MALIYETI 65,280,954.00 77,088,912.00  -15.32 64,418,531.00  19.67
BRUT KAR (ZARAR) -1,520,580.00 -900,722.00  68.82 -2,534,871.00  -64.47
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 3,535,605.00 3,286,485.00 7.58 2,997,425.00 9.64
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 1,223,521.00 1,307,850.00  -6.45 1,175,138.00  11.29
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 1,541,315.00 2,090,966.00  -26.29 3,774,166.00  -44.60
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 4,019,768.00 1,825,395.00  120.21 2,741,756.00  -33.42
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -8,758,159.00 -5,229,486.00  67.48 -5,675,024.00 -7.85
FAVOK -1,735,387.00 -286,434.00  505.86 -2,464,193.00  -88.38
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 549,571.00 540,998.00 1.58 4,111,907.00  -86.84
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 8,048.00 5,034,438.00  -99.84 485.00 1037928.45
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 619,086.00 2,064,365.00  -70.01 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) -7,597,550.00 -7,658,561.00  -0.80 -1,563,602.00  389.80
FINANSMAN GELIRLERI 1,519,654.00 2,211,595.00  -31.29 15,122,466.00  -85.38
FINANSMAN GIDERLERI 10,021,002.00 10,113,368.00  -0.91 21,831,149.00  -53.67
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) -3,696,989.00 -3,272,109.00  12.98 -6,508,252.00  -49.72
DONEM VERGI GIDERI GIDERI/GELIRI 0.00 0.00" #SAYI/O! 25,948.00  -100.00
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 1,103,586.00 -3,146,723.00  -135.07 3,021,632.00  -204.14
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) -4,775,800.00 -169,942.00  2710.25 -9,541,835.00  -98.22

Kaynak: Finnet
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» TUT 06nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlar,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Yatirimci Sunumlari

v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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