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Yurt digi Makroekonomik Geligsmeler

Cekirdek PCE enflasyonu %2,7... ABD'de cekirdek PCE enflasyonu, 6nceki ayki %2,6'dan
Mayis ayinda %2,7'ye ylkselirken, aylik enflasyon %0,2 ile piyasa beklentisi olan %0,1'in Gizerinde
gerceklesti. Gida ve enerji dahil olmak Gzere, genel PCE enflasyonu %0,1 olurken, yillik enflasyon
Nisan ayindaki %2,2'den Mayis ayinda %2,3'e yukseldi. Fed yetkilileri, uzun vadeli egilimleri daha
iyi élgmek igin cekirdek enflasyona daha fazla odaklanma egilimindedir. Aylik bazda, mal
enflasyonu Mayis ayinda %0,1 olurken, hizmet enflasyonu %0,2 artti. Ote yandan, kisisel gelir
Mayis ayinda %0,4 diserken, beklentiler %0,3 idi, harcamalar ise piyasa beklentilerinin altinda
%0,1 darald.

Haftanin verisi tarim disi istihdam... Kirresel piyasalarin odagi Fed kararlari igin kritik Gnemde
olan ABD Haziran tarim disi istihdam verisinde olacak. Persembe 15:30'da agiklanacak tarim digi
istihdamin Haziran'da 129 bin kisilik bir artis géstermesi bekleniyor. Mayis ayinda artis miktari 139
bin kisi olmustu. Ortalama saatlik tcretlerde artisin %0.4'ten %0.3'e gerilemesi beklenirken igsizlik
oraninin  %4.2'de sabit kalmasi bekleniyor. Beklenenin altinda bir gerceklesme Fed'den
Temmuz'da faiz indirimi beklentilerini artirabilir ancak piyasada hakim beklenti olan Eylll'de faiz
indirimi beklentilerinin degismesini beklemeyiz.

Piyasa Gostergeleri

Kurlar Son Haftalik Yilbagindan
Dolar/TL 39.87 0.6% 12.8%
Euro/TL 46.74 2.3% 27.7%
Doviz Sepeti/TL 43.31 1.4% 20.3%
DXY 97.25 (1.5%) (10.2%)
Euro/Dolar 1.1719 1.7% 13.2%
Dolar/Yen 144.65 (1.0%) (8.0%)
Dolar/Zar 17.80 (1.2%) (5.6%)
Dolar/Brl 5.48 (0.6%) (11.2%)
Dolar/Rub 78.50 0.0% (30.8%)
Hisse Senedi Son Haftalik Yilbagindan
BIST100 9,405 2.2% (4.3%)
Dow Jones 43,819 3.8% 3.0%
S&P500 6,173 3.4% 5.0%
Eurostoxx 5,326 1.8% 8.8%
Nikkei 40,151 4.6% 0.6%
SSEC 3,424 1.9% 2.2%
MSCI EM $ 1,229 3.3% 14.2%
MSCI Turkey $ 263 1.4% (13.5%)
Bono-Eurobond Son Haftalik Yilbagindan
1Y TRY 43.6% (332 bps) 2,162 bps
2Y TRL 41.9% (335 bps) 1,916 bps
10Y TRY 32.3% (107 bps) 794 bps
5Y Eurobond$ 6.8% (12 bps) (2,714 bps)
10Y Eurobond$ 7.6% (11 bps) (2,586 bps)
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Yurt i¢i Makroekonomik Geligmeler

Ust iiste 3. diisiis... Reel Sektér Giiven Endeksi (RSGE) Haziran ayinda énceki aya
gbre 0.2 puan dislsle 98.4 degerini aldi. Bdylece endeks uUst Uste 3 ay dlsls gostermis
oldu. Onceki aya gére en bilyiik diisiisii gdsteren alt endeksler 2.3 puanla son 3 aydaki
toplam siparigler ve 1.7 puanla gelecek 3 aya dair toplam istihdam oldu. Ayrica genel
gidisat endeksi de 2.4 puan geriledi. Olumlu tarafta ise ihracat sipariglerinin 2,5 puan,
Uretimi hacminin ise buna bagl olarak 0.6 puan ylkseldigini gérdiik.

Hizmette hafif artig, perakende ve ingaatta diigiig... Sektorel gliven endekslerine
baktigimizda hizmet sektdri glven endeksi 6nceki aya goére 0.4 puan toparlanma
gosterirken Haziran ayinda perakende ticaret sektorli giiven endeksi 8 puan ingaat
sektori ise 1.5 puan dusls gosterdi. Hizmet sektériindeki toparlanma son 3 ayda toplam
calisan sayisindaki 3.35 puan artistan kaynaklanirken son 3 ayda hizmetlere olan talep
de 1.2 puan artis gosterdi. Ote yandan perakende ticaret sektdriinde son 3 ayda is hacmi
1.6 puan gerilerken gelecek 3 ayda is hacmi yani satiglar beklentisi 4.1 puan geriledi.
Merkez Bankasi'nin faizleri yiksek tutmasinin yani sira yurt diginda Trump gerginligi ve
artan jeopolitik riskler perakende ticaret sektoériini Haziran ayinda belirgin sekilde
etkilemis goériinliyor. ingaat sektdriindeki zayiflik ise son 3 ayda ingaat faaliyetlerinin 8.1
daralmasi ile kendini géstermis durumda. Ayrica alinan siparisler, gelecek 3 ayda toplam
calisan sayisi beklentisi ve gelecek 3 ayda satis fiyatlari beklentileri de Haziran'da
gerilemis durumda.

ikinci geyrek biiyiime gériiniimiinde zayiflik... Reel sektor gliven endeksi de sektorel
glven endeksleri de ikinci geyrekte dnceki geyrege nazaran énemli bir bozulmaya isaret
ediyor. Reel sektér given endeksi ikinci ceyrekte onceki ceyrege goére 3.6 puan
daralirken bozulma yurtigi ve yurtdisi sipariglerle istihdam kaybindan kaynaklandi. Soft
datanin sanayi Uretimi gibi hard data ile de teyit edilmesi 1C25'te geyreklik bazda %1,0
buyiyen GSYH'nin ikinci ceyrekte daralabilecegini isaret ediyor.

Enflasyon Beklentilerinde iyilesme... TCMB'nin bugiin agikladi§i Sektérel Enflasyon
Beklentileri verilerine gére, piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentileri bir énceki ayki
%25,1'den Haziran ayinda %24,6'ya geriledi. Ayrica, reel sektdrin 12 aylik yilhk
enflasyon beklentisi bir dnceki ayki %41,0'dan %39,8'e gerilerken, hanehalki beklentileri
%59,9'dan %53,0'a disti. Onimiizdeki 12 ayda enflasyonun diisecegini bekleyen
hanehalki orani bir 6nceki ayki %27,8'den %30,7'ye yiikseldi. Reel sektorin
beklentilerindeki disus, fiyatlarin belirlenmesinde oynadigi 6ncii rol nedeniyle g¢ok
onemlidir, zira bu durum TCMB'nin 06nimizdeki donemde faiz indirimlerini
degerlendirmesine olanak saglayabilir. Hanehalkinin enflasyon beklentileri de énemlidir,
zira yuksek beklentiler kredi blyime oranlarinin gicli seyretmesine (Haziran itibariyla
%35'in Uzerinde) ve bunun sonucunda da sorunlu kredilerin artmasina neden olmustur.

Doviz rezervlerinde diigiis... TCMB'nin brit rezervleri 20 Haziran haftasinda 3,6 milyar
dolar azalarak 155,7 milyar dolara geriledi. Bu disusin 2,0 milyar dolari déviz
rezervlerindeki azalmadan kaynaklanirken, altin rezervleri 1,5 milyar dolar dustii. Buna
gore, brit rezervler yil basindan bu yana 0,6 milyar dolar artarken, 52 haftalik rezerv
birikimi 8,1 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yukdmliltklerini
cikararak hesapladigimiz net rezervler 47,4 milyar dolardan 42,1 milyar dolara geriledi,
TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler ise 55,4 milyar dolardan 49,9 milyar
dolara dustii. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar dahil olmak lzere net
déviz pozisyonu bir hafta dnceki 28,1 milyar dolardan 24,2 milyar dolara geriledi.

Her iki piyasadan da cikiglar... Yurt disi yerlesikler, 20 Haziran haftasinda 109 milyon
dolarlik hisse senedi ve 0,3 milyar dolarlik tahvil (Outright Purchase, Reverse Repo ve
Collateral dahil) satti. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta
onceki 28,4 milyar dolardan 28,1 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri
16,4 milyar dolardan 16,1 milyar dolara diisti. Yil basindan bu yana yerlesik olmayanlarin
hisse senedi girisi 490 milyon dolar olarak gerceklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dabhil)
7,4 milyar dolar azaldi ve sirket tahvili piyasasindaki pozisyonlari 415 milyon dolar artti.
Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 1,6 milyar dolar oldu ve bunun 2,6 milyar dolari
tahvil alimindan kaynaklandi. Ayrica, 20 Haziran haftasinda yerlesik olmayanlarin swap
kanali Gzerinden 0,5 milyar dolarlik bir ¢ikis kaydettigini hesapliyoruz.

Mart ayinda bozulma durdu... Ticaret Bakanlidi tarafindan agiklanan énct verilere
gbre, Tlrkiye'nin dis ticaret agigi Mart ayinda yillik bazda %0,5 azalarak 7,3 milyar
dolar olarak kaydedildi. Boylece, art arda dérdiincii ay bozulan dis ticaret dengesi
Mart ayinda bir miktar iyilesme gdsterdi. ihracat Mart ayinda yillik bazda %3,2 artarak
23,4 milyar dolar olurken, ithalat yillik bazda %2,3 artarak 30,7 milyar dolar oldu.
Ihracatin ithalati karsilama orani bir énceki yilin ayni ayina gére 0,7 puan artarak
%76,3'e yikseldi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda bu oran yillik bazda 2,1 puan
artisla %93,3 olarak gerceklesti. Altin ithalati Mart ayinda yillik bazda %8,9 ile 4 ay
sonra ilk kez daralirken, enerji ithalati %9,3 artti. Ayrica, otomotiv ithalati %13,9
artigla 3,1 milyar dolar olurken, yilbasindan bu yana ithalat 7,6 milyar dolara ulasti.
Yiksek otomotiv ithalati ve nispeten pahali TL, Mart ayinda tiiketim mallari ithalatinin
%12,3 artmasina neden oldu. Ihracatta ise otomotiv, plastik ve celik sektérleri Mart
ayinda sirasiyla %9,4, %2,0 ve %18,2 artis kaydederken, altin ihracati %26,7 ile
dikkat gekici bir ylkselis gosterdi. Mart ayinda Avrupa bdlgesine yapilan ihracat yillik
bazda %1,0 oraninda artarken, ABD'ye yapilan ihracat %9,6 oraninda ylkseldi. Diger
taraftan, Irak, Rusya ve Misir'a yapilan ihracat sirasiyla %19,4, %17,6 ve %13,1
oraninda dusti. Cin, ABD ve G.Kore'den yapilan ithalat ise sirasiyla %2,3, %46,6 ve
%6,9 oraninda artis gésterdi.

Haftanin verileri dig ticaret, igsizlik orani, imalat PMI, enflasyon ve reel efektif
doviz kuru olacak... Pazartesi 10:00'da agiklanacak Mayis ayi dis ticaret dengesinin
oncl verilere goére 6.5 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Gegen senenin ayni ayi
ile ayni olan dis ticaret dengesinin 6ncl verilere paralel gelmesi 12 aylik toplam dis
ticaret agiginin 86.7 milyar dolarda sabit kalmasini saglayacak. Oncii verilere gére
Mayis ayinda ihracat gegen senenin ayni ayina gére %2.7 artigla 24.8 milyar dolar
olurken ithalat %2.1 artigla 31.3 milyar dolar olacak. Yine Pazartesi 10:00'da
aclklanacak Mayis ayi issizlik orani ile ilgili bir piyasa beklentisi bulunmuyor ancak
Nisan ayinda mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani %8.0'den %8.6'ya, atil isglict
orani ise %28.8'den %32.2'ye ylkselmisti. Veriler ikinci geyrek ekonomik aktivitesi ile
ilgili de ipucu veriyor olacak. Sal 10:00'da S&P/ISO tarafindan derlenen Haziran ayi
Turkiye imalat PMI verileri aciklanacak. 15 aydir esik deger olan 50.0'nin altinda
seyreden imalat PMI'in Haziran'daki seviyesi ikinci geyrek blytime gorinimd ile ilgili
sinyal vermesi agisindan 6nemli olacak. Mayis ayinda 47.3'ten 47.2'ye gerileyen
imalat PMI ilk geyrekte 47.9 degerini almisti. Haftanin verisi Carsamba 10:00'da
aclklanacak Haziran ayi enflasyonu olacak. Piyasa beklentisi aylik enflasyonun %1.6
olmasi, yillik enflasyonun ise %35.4'te sabit kalmasi yonlinde. Beklentilerin altinda
kalacak bir veri Temmuz ay! PPK toplantisinda TCMB'den faiz indirim beklentilerinin
oldukga artmasina neden olacaktir. Cuma 10:00'da TCMB Haziran ayi reel efektif
déviz kurunu, 16:00'da ise mevsimsellikten arindinimig enflasyon verilerini
aciklayacak. Son 4 aydir gerileyen TUFE ve UFE bazl reel efektif déviz kurunda
nominal sepet kurda yasanan %2.8'lik artis nedeniyle duslstin devam ettigini
gorebiliriz. TUFE bazli endeks Mayis ayinda 71.1, UFE bazli endeks ise 93.1
degerini almisti. TL'nin degeri Mayis itibariyla yilbagindan bu yana TUFE bazh
endekse gére %1.85, UFE bazli endekse gére %3.5 agagida bulunuyor.
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Makroekonomik Gostergeler

Biyiime 4C 2023 | 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C2024 | 1C 2025
GSYH (Milyar TL, cari fiyatlarla) 8528 8870 9921 11916 12704 12,125
GSYH (Milyar Dolar, cari fiyatlarla) 308 287 307 359 369 336
GSYH (4 Ceyrek Toplam, Milyar TL) 26,546 30,728 35,078 39,234 43,411 46,666
Ceyreklik Biiyiime, ceyrekten ceyrege 1.2% 1.0% (0.2%) (0.1%) 1.7% 1.0%
Ceyreklik Biiyiime, yildan yila 4.6% 5.4% 2.4% 2.2% 3.0% 2.0%
istihndam Verileri 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C2024 | 1C 2025 | Nisan 25
igsizlik Orani (m.e.a) 8.8% 8.8% 8.7% 8.6% 8.0% 8.6%
isgiiciine Katilma Orani (m.e.a) 54.1% 54.2% 54.1% 54.2% 53.6% 53.4%
Tarnm disi igsizlik orani (m.e.a) 25.1% 27.3% 26.6% 28.0% 28.8% 32.2%
Sanayi Uretimi (ceyreklik Ortalama) 1C 2024 2C 2024 3C 2024 4C 2024 1C 2025 Nisan 25
Sanayi Uretimi (tea, Yillik Deg.) 5.4% (2.0%) (3.7%) 2.1% 0.7% 1.4%
Ara Mali imalati 4.9% (2.1%) (3.6%) (0.7%) (1.5%) (1.1%)
Dayanikh Tiiketim Mal imalati 6.4% (2.2%) (2.1%) (0.5%) (0.0%) (3.6%)
Dayaniksiz Tiiketim Mah imalati 0.7% (4.6%) (2.9%) 0.1% 0.8% 2.1%
Sermaye Mali imalati 9.5% (5.4%) (8.3%) 5.6% 1.5% 2.9%
Enflasyon 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C2024 | 1C 2025 | Mayis 25
TUFE 68.5% 71.6% 49.4% 44.4% 38.1% 35.4%
Cekirdek-C 75.2% 71.4% 49.1% 45.3% 37.4% 35.4%
UFE 51.5% 50.1% 33.1% 28.5% 23.5% 23.1%
Dis Ticaret (Ceyreklik Toplam, Milyar Dolar) 1C 2024 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 1C 2025 Nisan 25
ihracat 63.6 62.5 66.5 69.2 65.3 65.0
ithalat 83.9 84.7 83.9 914 87.8 92.0
Dig Ticaret Dengesi (20.3) (22.3) (17.4) (22.2) (22.5) (27.1)
Altin ve Enerji Harig (3.6) (8.8) 3.7) (3.50) (4.2) (9.0)
Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) 4C 2023 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 Mart 25
Cari iglemler Dengesi (12 ay birikimli) (27.0) (20.9) (9.5) (9.5) (10.0) (12.6)
Cekirdek Cari Acik (12 ay birikimli) 40.5 43.9 50.4 50.4 52.6 51.6
Turizm Gelirleri (Net, 12 ay birikimli) 42.0 43.9 46.0 46.0 49.0 48.9
Dogrudan Yatirimlar (net, 12 Ay Birikimli) 3.8 4.4 5.7 5.7 5.1 55
Portféy Yatirimlan (Ceyreklik Toplam) 3.8 8.3 0.7) 0.7) 2.3 14
Hisse Senedi 03 (1.5) 0.7) 0.7) 0.5 0.4)
DIBS 0.0 8.1 5.6 5.6 2.3 0.8
Eurobond 2.7 0.0 (1.2) (1.2) 0.9 0.1
Eurobond (Reel Sektor) 0.5 0.5 1.8 1.8 1.9 11
Banka-Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 1.7 4.4 11 11 3.1 6.9
Reel Sektoér Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) (0.1) (0.1) 1.9 1.9 11 15
Rezerv (Ceyreklik Toplam) (22.7) 16.4 21 2.1 4.7 (11.6)
Net Hata Noksan (Ceyreklik Toplam) (15.6) 4.2 (5.7) (5.7) (3.4) (6.7)
Dis Borg Stoku 3C 2023 | 4C 2023 | 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 43% 41% 37% 33% 31% 28%
Kisa Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 19% 20% 20% 20% 18% 17%
Uzun Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 24% 21% 17% 13% 13% 11%
Kamu Dig Borg Stoku/GSYH 14% 13% 11% 10% 9% 8%
Ozel Sektor Dig Borg Stoku/GSYH 29% 28% 25% 23% 22% 20%
Butce (Ceyreklik Toplam, Milyar TL) 1C 2024 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 1C 2025 Mayis 25
Gelirler 1,637.2 2,194.0 2,253.0 2,586.0 2,407.0 3,049.0
Harcamalar 2,150.7 2,428.0 2,580.0 3,618.0 3,118.0 3,250.0
Faiz Dig1 Harcamalar 1,900.2 2,104.0 2,242.0 3,260.0 2,654.0 2,717.0
Bitce Dengesi (513.5) (233.0) (327.0) (1,032.0) (711.0) (201.0)
Faiz Dis1 Denge (263.0) 90.0 11.0 (674.0) (247.0) 332.0
Doviz Rezervleri (Milyar Dolar) 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 | 1C 2025 | Haziran 25
Merkez Bankasi D6viz Rezervleri 61.3 77.4 81.1 90.9 80.6 70.7
Toplam Doéviz Rezervleri 1231 142.9 152.1 155.2 156.5 155.7
Briit Rezerv/3 Aylik ithalat 1.47 1.69 1.81 1.70 1.78 1.69
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Bankacilik Sektori

Fonlama Kaynaklari 20-Haz-25 13-Haz-25 21-Mar-25 27-Ara-24 21-Haz-24  Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilik
Toplam Mevduatlar 22,704,845 22,668,199 20,979,292 18,998,751 16,493,106 0.2% 8.2% 19.5% 37.7%
TL Mevduatlar 13,980,422 13,937,541 13,026,226 12,417,724 10,295,700 0.3% 7.3% 12.6% 35.8%
Vadesiz Mevduat 2,171,276 2,317,717 2,068,995 1,990,648 1,614,546 (6.3%) 4.9% 9.1% 34.5%
YP Mevduatlar (nnABD$) 221,234 222,832 210,824 188,544 190,742 (0.7%) 4.9% 17.3% 16.0%
Vadesiz Mevduat 197,441 202,059 191,188 184,032 171,991 (2.3%) 3.3% 7.3% 14.8%
Repo Fonlamasi 2,636,296 2,564,337 2,348,675 2,063,581 1,560,049 2.8% 12.2% 27.8% 69.0%
FX Repo (milyon dolar) 27,891 26,182 27,218 25,107 22,669 6.5% 2.5% 11.1% 23.0%
Y.dis1 Bankalar (mn ABD$) 92,956 93,870 90,658 87,492 74,350 (1.0%) 2.5% 6.2% 25.0%
C)Zkaynaklar 3,921,052 3,749,837 3,742,648 3,400,975 2,947,564 4.6% 4.8% 15.3% 33.0%
Plasmanlar (milyon TL) 20-Haz-25 13-Haz-25 21-Mar-25 27-Ara-24 21-Haz-24  Haftahlk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Nakit ve Nakit Benzeri 1 3,206,312 3,156,915 3,782,006 3,302,508 2,453,644 1.6% (15.2%) (2.9%) 30.7%
Y.dis1 Bankalar Alacaklar (mn ABD$) 19,901 21,239 22,284 17,589 19,682 (6.3%) (10.7%) 13.1% 1.1%
Toplam Krediler 19,159,573 19,063,550 17,491,616 15,900,565 13,627,781 0.5% 9.5% 20.5% 40.6%
TL Musteri Kredileri 11,681,347 11,659,966 10,724,817 10,040,051 8,728,472 0.2% 8.9% 16.3% 33.8%
Tiketici Kredileri 2,337,167 2,336,116 2,160,628 2,011,712 1,703,248 0.0% 8.2% 16.2% 37.2%
Konut 579,965 579,279 543,758 511,283 446,494 0.1% 6.7% 13.4% 29.9%
Tasit 59,072 60,317 66,165 75,570 90,004 (21%)  (10.7%)  (21.8%)  (34.4%)
ihtiyag ve Diger 1,698,130 1,696,520 1,550,705 1,424,860 1,166,751 0.1% 9.5% 19.2% 45.5%
Taksitli Ticari Krediler 1,931,558 1,915,458 1,778,728 1,573,376 1,173,498 0.8% 8.6% 22.8% 64.6%
Kredi Kartlar (YP dahil) 2,156,986 2,196,262 1,880,055 1,795,053 1,435,151 (1.8%) 14.7% 20.2% 50.3%
i§|etme Kredileri 4,725,458 4,674,388 4,571,903 4,164,155 3,603,193 1.1% 3.4% 13.5% 31.1%
YP Musteri Kredileri (mn ABD$) 189,533 188,867 179,245 167,692 150,605 0.4% 5.7% 13.0% 25.8%
TL Menkul Kiymetler 4,032,720 3,993,735 3,669,970 3,376,603 2,868,389 1.0% 9.9% 19.4% 40.6%
YP Menkul Kiymetler (mn ABD$) 55,416 55,715 54,385 52,034 51,918 (0.5%) 1.9% 6.5% 6.7%
Aktif Kalitesi (milyon TL) 20-Haz-25 13-Haz-25 21-Mar-25 27-Ara-24 21-Haz-24  Haftahlk 3 Aylik  Yil.bas. Yilik
Takipteki Krediler (briit) 420,209 415,086 347,656 287,513 214,897 1.2% 20.9% 46.2% 95.5%
Tiketici Kredileri 87,701 85,609 74,299 56,990 37,208 2.4% 18.0% 53.9% 135.7%
Taksitli Ticari Krediler 61,276 60,809 47,985 39,980 29,782 0.8% 27.7% 53.3% 105.7%
Kredi Kartlari 91,693 90,067 74,376 53,838 30,088 1.8% 23.3% 70.3% 204.8%
isletme Kredileri 179,540 178,600 150,996 136,705 117,819 0.5% 18.9% 31.3% 52.4%
Ozel Karsiliklar 307,531 304,941 257,689 216,154 171,081 0.8% 19.3% 42.3% 79.8%
Oran Analizi 20-Haz-25 13-Haz-25 21-Mar-25 27-Ara-24 21-Haz-24  Haftahlk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Kredi / Mevduat 2 78.2% 78.0% 77.3% 77.7% 76.8% 20bp 87bp 49bp 145bp
TL 80.3% 80.5% 79.2% 77.8% 81.3% (15bp) 110bp 250bp (94bp)
YP 74.9% 74.1% 74.3% 77.6% 69.3% 75bp 57bp  (272bp) 555bp
Takipteki Krediler Orani 2.2% 2.1% 2.0% 1.8% 1.6% 2bp 20bp 37bp 60bp
Tiiketici Kredileri 3.8% 3.7% 3.4% 2.8% 2.2% 9bp 31bp 92bp 157bp
Taksitli Ticari Krediler 2.2% 2.2% 1.9% 1.8% 1.8% (Obp) 26bp 35bp 42bp
Kredi Kartlari 4.3% 4.1% 4.0% 3.0% 2.1% 15bp 29bp 125bp 215bp
Net YP Pozisyonu / Ozkaynaklar 1.7% 2.0% 2.7% 1.2% 2.2% (28bp)  (104bp) 45bp (55bp)
1 nakit, Merkez Bankasi'ndan alacaklar, para piyasasi, 2 kalkinma ve yatirim bankalari kredileri harig
Toplam TL Krediler 40 40
| 35.5
30 30
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TL Tiketici Kredileri 20 20
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Haftalik Biilten OYAK YATIRIM

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 2600 3111 3724 4320 5048 7,200 15012 26546 43,411
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 863 853 789 761 717 803 906 1,130 1,322
Kisi Bagina Gelir (GSYH, Dolar) 10,883 10,616 9,693 9,127 8599 9,539 10,655 13,232 15426
GSYH Bilyimesi (%) 32 75 28 09 19 114 56 5.1 3.2
ihracat (fob) (Milyar Dolar) 143 157 168 172 169 225 254 256 262
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 199 234 223 203 219 254 364 362 344
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) (56) (77) (55) (31) (50) (29) (110) (106) (82
Cari Iglemler Dengesi (Milyar Dolar) @n (41) (1) 15 (EXY 6 (46) (40) (10)
Cari Iglemler Dengesi / GSYH (%) @1 48 (26 14 (4.4) ©.7) (6.1) (3.5 0.8)
TUFE Yil Sonu (% degigim) 85 119 203 118 146 361 643 647 444
Politika Faizi (%) 80 80 240 120 170 140 9.0 425 475
Bitce Dengesi (Milyar TL) (30) (48) (73)  (124)  (175)  (202)  (143)  (1380) (2106)
Biitge Dengesi/GSYH (%) @y @5 @20 (29 (3.5) (2.8) (1.0 (5.2) (4.9)
BiST 100 781 1,153 913 1,144 1,477 1,858 5,509 7,470 9,830
ABD Dolari / TL (Yil sonu) 352 378 529 595 815 1332 1871 2947 3538
Faiz (Gosterge, bilesik, yil sonu) (%) 107 134 197 117 120 227 100 397 406
Euro / ABD Dolan 105 120 114 112 120 114 107 110  1.04
Doviz Sepeti 362 415 567 631 828 1419 1948 3107  36.01
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil, Ort) 55 67 51 66 55 78 98 82 79
TCMB Fonlama Maliyeti (%) 831 1275 2406 1143 17.00 1400 900 4250  47.50

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bolimdi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanm is olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimii’ne ait olup diger OYAK
Grubu sirketlerinin géris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri
icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.



