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O Fed politika faizini degistirmedi Piyasa Gostergeleri

QO Politika faizi %46,0 Kurlar Son Haftalik  Yilbagindan
Dolar/TL 39.64 0.6% 12.2%

U Haftanin veri giindemi ABD gekirdek PCE enflasyonu Euro/TL 45.70 0.4% 24.9%
Doviz Sepeti/TL 42.67 0.5% 18.6%

U Tirkiye'de giiven endeksleri ve kapasite kullanim orani agiklanacak DXY 98.77 0.6% (9.0%)
Euro/Dolar 1.1522 (0.3%) 11.3%
Dolar/Yen 146.07 1.4% (7.1%)

. . Dolar/z 18.01 0.5% 4.5%

Yurt digi Makroekonomik Gelismeler olarrcar ° (4.5%)
Dolar/Brl 5.51 (0.6%) (10.8%)

Fed politika faizini degigtirmedi... Fed politika faizini beklentiye paralel olarak degistirmeyerek Dolar/Rub 78.50 (1.5%) (30.8%)

%4,25-4,50 araliginda tuttu. Karar metninde ekonomik gdriinimle ilgili belirsizligin "azaldigr ancak

ylksek kaldigl" belirtildi. Igsizlik oraninin digsik kalmaya, isglcl piyasasinin saglam olmaya - )

devam ettigi ifade edildi. Fed, federal fon oranina iligkin 2026 tahminini %3,4'ten %3,6'ya, 2027 HI.SSE Senedi son Haftallk _ Yilbagindan

tahminini %3,1'den %3,4'e gikardi. Fed 2025 igin blyime tahminini %1,7'den %1,4'e disirdd. BIST100 9,203 0.0% (6.4%)

Enll;l_asyon beklentisi ise %2,7'den %3'e ylkseltirken, federal fon oranina iligkin tahminini %3,9'da Dow Jones 42,207 0.0% (0.8%)

sabit tuttu.

iUt S&P500 5,968 0.0% 1.5%

Haftanin giindemi catigmalar... Haftanin piyasalar agisindan en 6nemli gindemi ABD'in iran' Eurostoxx 5,234 0.0% 6.9%

vurmasinin ardanan_ Iran'in nasil karsilik verecegdi olacak. Irg'n Mec_lisi, din ‘HUI’ml:.'IZ _Bogazrlnl‘n Nikkei 38,403 0.0% (3.7%)

kapatilmasina dair bir tasariyr onayladi. Ancak bu karar hentiz kesinlesmedi ve nihai onay igin

iran'in Milli Glvenlik Yiksek Konseyine sunuldu. Karar, ABD’'nin Iran'in (¢ niikleer tesisine SSEC 3,360 0.0% 0.2%

(Fordo, Natanz ve Isfahan) yénelik saldirlari sonrasi alindi ve bogazin kapatilip MSCIEM $ 1,190 0.0% 10.6%

kapatilmayacagina Konsey karar verecek. Hurmlz Bogazi, kiresel petrol ticaretinin yaklasik MSCI Turkey $ 260 0.0% (14.7%)

%20’sini ve sivilastirimis dogal gazin (LNG) énemli bir kismini tagiyan stratejik bir gizergah. Bu
yizden bogazin kapanmasinin kiresel enerji piyasalarinda ciddi bir kriz olusturma ve petrol

fiyatlarinin varil basina 100-130 dolara yiikselme riski bulunuyor. Ote yandan iran’in bogazi Bono-Eurobond Son Haftallk  Yilbasindan

kapatmasi kendi ekonomisine de zarar verebilecedinden nihai kararin bu yénde olmayacagina

0,
dair beklentiler de var. 1Y TRY 48.5% 31 bps 2,646 bps
2Y TRL 45.6% (322bps) 2,286 bps
Ana veri giindemi gekirdek PCE... Haftanin veri gindemi oldukga yodun olmakla birlikte piyasa 10Y TRY 33.9% (1,518 bps) 961 bps
etkisi en blyik veri Cuma 15:30'da agiklanacak ABD Mayis ayi gekirdek PCE enflasyonu olacak. 5Y Eurobonds 6.9% 0bps (4,201 bps)

Piyasa beklentisi manset PCE enflasyonunun %2.1'den %2.3'e, ¢cekirdek PCE enflasyonunun ise
%2.5'ten %2.6'ya yikselmesi yéniinde. Beklenenden daha duslk bir gerceklesme su anda %60 10Y Eurobond$ 7.7% 1 bps (4,150 bps)
seviyesinde olan Eylil'de Fed'den faiz indirimi beklentilerinin yukselmesine neden olacaktir.
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Yurt i¢i Makroekonomik Geligmeler

Politika faizi %46,0... TCMB, bu ayki Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri dogrultusunda %46,0 seviyesinde tuttu. Banka ayrica gecelik borg
verme ve borglanma faiz oranlarini sirasiyla %49,0 ve %44,5'te tuttu. Piyasalar, faiz
koridorundaki simetriyi yeniden saglanabilece@i duslincesiyle st sinirinda 150 baz
puanlik bir indirim bekliyordu fakat TCMB muhtemelen devam eden jeopolitik riskler
nedeniyle temkinli davranmisg goérinlyor. Aciklamada sadece kuglk degisiklikler
yapilirken, Banka trend enflasyondaki duslisin Haziran ayinda da devam ettigini
vurguladi. Piyasa tepkisi genel olarak nétr oldu: USD/TRY 39,56 civarinda sabit kaldi ve
10 yilhk tahvil faizi %33,5 civarinda seyretti. Ancak, BIST-100 endeksi agiklamanin
ardindan %21 geriledi. Genel olarak, TCMB'nin kararinin enflasyon beklentilerini
cipalamak ve doviz piyasasi lizerindeki baskilari hafifletmek igin destekleyici oldugunu
disunuyoruz.

Enflasyon egilimine vurgu... TCMB, Mayis ayinda enflasyon egiliminin geriledigini ve
dncli gostergelere goére Haziran ayinda da diisiisiin devam edecegini belirtti. On
tahminlerimize gére Haziran ayi genel enflasyon orani %1,7-1,8 civarini isaret ediyor ve
bu rakam mevsimsellikten arindirildiginda %2,0'a denk geliyor. Ancak TCMB'nin
aciklamasi aylik enflasyonun %1,6'nin altinda kalabilecegini ima ediyor. Banka ayrica
finansal istikrara olan kararhihgini yineleyerek, “Kredi ve mevduat piyasalarinda
beklenmedik gelismeler olmasi durumunda, para politikasi aktarim mekanizmasi ek
makroihtiyati énlemler yoluyla desteklenecektir” dedi. Bu, beklenmedik finansal piyasa
gelismeleri yasanmadikga, acil makroihtiyati 5nlem alinmayacagina isaret ediyor.

Orta Dogu'daki geligmeler kilit dneme sahip olacak... iran-Israil catismasindan énce,
TCMB ginltk fonlama faiz oranini %49'dan %46'ya indirerek para politikasindaki
sikilastirmayi hafifleteceginin sinyalini vermisti. Ancak jeopolitik gerginlik ve bunun petrol
fiyatlar Gizerindeki etkisi, Banka'yl daha temkinli bir yaklagim benimsemeye sevk etmise
benziyor. TCMB'nin Enflasyon Raporu IlI'de petrol fiyati tahminini varil basina 65,8 dolara
disurdigiuni ve petrol fiyatlarindaki %210'luk bir artisin enflasyona yaklasik 1,0 puan
ekleyebilecegini belirttigini hatirlatalim. Bu nedenle, uzayan jeopolitik riskler ve yiikselen
enerji fiyatlari, TCMB'nin daha 6nce beklenenden daha uzun siire siki para politikasi
durusunu slrdiirmesine neden olabilir. Bu ayki Para Politikasi Kurulu kararinin ardindan,
yil sonu enflasyon tahminimizi %29,4 ve politika faizi tahminimizi %35 olarak koruyoruz.

Yil sonu enflasyon beklentilerinde iyilesme... Haziran ayi Piyasa Katilimcilari
Anketi'ne gére, yil sonu TUFE enflasyon beklentileri bir énceki aya gére %30,35'ten
%29,86'ya gerilerken, gelecek yil sonu enflasyon beklentisi %20,55'ten %20,44'e dustu.
Piyasa katilimcilari Haziran ayi igin aylik enflasyon oraninin %1,61 olmasini, sonraki
aylarda ise %1,76 ve %1,64 oranlarinda gergeklesmesini bekliyor. 2023 Haziran ayindan
bu yana iyilesme gdsteren 12 aylik ileriye doniik enflasyon beklentileri, bu ayki anket
sonuglarina gére bir dnceki aya gére %25,06'dan %24,56'ya geriledi. Ote yandan, 24
aylik enflasyon beklentileri %17,77'den %17,35'e geriledi. Piyasa katimcilari, bu hafta
yapilacak PPK toplantisinda faiz indirimi beklemiyor, ancak Temmuz ayinda toplam 300
baz puanlik bir indirim 6ngoriyor. Mayis anketinde 43,60'tan 43,70'e ylkselen yil sonu
USDTRY doviz kuru beklentileri, Haziran anketinde 43,57'ye hafifce geriledi. Son
haftalarda gelen direncli verilerin ardindan, katihmcilar 2025 biylime beklentilerini %2,9
ve 2026 tahminlerini %3,7 olarak korurken, 2025 sonu cari agik tahminini Mayis ayindaki
19,2 milyar dolardan 18,8 milyar dolara revize edildi.

Mayis ayinda 235,2 milyar TL fazla... 2024 yilinin Mayis ayinda 219,4 milyar TL fazla
veren merkezi hikimet butcesi, bu yil 235,2 milyar TL fazla verirken, faiz digi denge
gecen yilin ayni ayindaki 330,1 milyar TL'den 346,4 milyar TL'ye yikseldi. Buna goére, 12
aylik bitge agig 2,300 milyar TL'den 2.285 milyar TL'ye gerilerken, faiz digi agik Nisan
ayinda 670 milyar TL'den Mayis ayinda 653 milyar TL'ye distli. GSYH'ye oranla bltge
acigl bir ay onceki %4,7'den Mayis ayinda %4,6'ya geriledi. Mayis ayinda, merkezi
hikimetin bltge gelirleri reel olarak %2,8 daralirken, harcamalar %2,2 artti. Gelir tarafi,
zayif kurumlar vergisinden (gegen yila kiyasla) olumsuz etkilenirken, giderler ise sermaye
harcamalari ve gérev zararlarn kaynakli yikseldi. lleriye baktigimizda, depremle ilgili
harcamalarin azalmasi ve 2024'te aciklanan ancak heniiz uygulanmayan kemer sikma
onlemlerinin etkisiyle, 2025'te biitge aciginin GSYH'nin %4,0 civarina gerileyecegini
tahmin ediyoruz. Ancak, 6nceki dénemde tahakkuk esasina gore hesaplanan bitce
dengesi ile nakit dengesi arasindaki fark buyukti. Bu nedenle, harcamalarda beklenen
dislUse ragmen, nakit ¢ikisi yil boyunca devam edecek ve enflasyonist ortamin canl
kalmasina neden olacaktir.

Kurumlar vergisi geliri zayifladi... Mayis ayinda vergi gelirleri reel olarak %1,7 azalarak
1.196 milyar TL'ye gerilerken, vergi digi gelirler yillik bazda %12,7 dustsle 128,6 milyar
TL'ye geriledi. Kurumlar vergisi, mevsimsel etkiler nedeniyle Mayis ayinda 470,9 milyar
TL gelirle en buyuk katki sadlayan kalem oldu, ancak yillik bazda %13,9 daraldi. KDV
gelirleri Mayis ayinda %24,0'lik buyime oraniyla hizlandi (Nisan ayi yillik blyime orani
%13,2), ancak OTV gelirleri, tiitin ve motorlu tagit vergisi tahsilatindaki zayiflama
nedeniyle %8,8 oraninda daraldi. KDV gelirleri, hizmet fiyatlarindaki artis ve ekonomik
faaliyetlerin canliigindan etkilenirken, OTV gelirleri daha gok mal satiglarina baghdir. Dig
ticaretten elde edilen vergi gelirleri, ithalatin yillik bazda artmasina ragmen TL'nin reel
deger kazanmasini yansitarak %13,4 azalarak 163,3 milyar TL'ye geriledi. Ote yandan,
gelir vergisi Mayis ayinda istihdamdaki artis ve Ucret artiglarindaki geriye donik
endeksleme sayesinde yillik bazda %39,1 artigla glgli bir performans gosterdi. Mayis
ayinda, vergi yeniden yapilandirmasi kapsaminda 1,8 milyar TL gelir kaydedilirken,
ozellestirmeden 1,3 milyar TL gelir elde edildi.

Cari acik 15.8 milyar dolar... Nisan ayinda cari agik 7.9 milyar dolarla 7.1 milyar
dolar seviyesindeki piyasa beklentisinin ve gegcen sene Nisan'da kaydedilen 4.8
milyar dolarlik agigin oldukga lzerinde gerceklesti. Boylece 12 aylik toplam cari agik
12.8 milyar dolardan 15.8 milyar dolara yiikseldi. Gegen senenin ayni ayina gore cari
aclktaki bozulmada Nisan ayinda ihracatin %10.8'lik artisina karsilik ithalatin yilhk
bazda %16.0 blylmesi sonucu dig ticaret agiginin 7.7 milyar dolardan 9.9 milyar
dolara yikselmesi etkili oldu. Ayrica birincil gelir dengesi agigi 1.4 milyar dolardan 1.8
milyar dolara yikselirken diger llkelerden karsiliksiz transferleri igeren ikincil gelir
dengesi gegen sene Nisan'daki 520 milyon dolar seviyesinden bu yil Nisan’da -86
milyon dolara geriledi. Cari agigin en énemli destekgilerinden turizm gelirleri gegen
yilin ayni ayina gére %7.7 artigla 3.1 milyar dolar olurken bu oran son 4 ayin en
yilksek artisina isaret ediyor. Oniimiizdeki aylarda turizmin katkisinin mevsimsel
olarak artmasi Nisan ayinda goérilen bozulmanin gegici olmasini saglayacaktir.
Nitekim 6ncu dis ticaret verileri Mayis'ta dis ticaret dengesinin gegen senenin ayni
ayina benzer gekilde 6.5 milyar dolar olarak gergeklestigini gésterdi.

Rezerv artigi devam etti... TCMB'nin brit rezervleri 13 Haziran haftasinda 3,4 milyar
dolar artarak 159,3 milyar dolara ulasti. Bu artisin 2,4 milyar dolari déviz
rezervlerindeki artistan kaynaklanirken, altin rezervleri 1,0 milyar dolar yikseldi.
Buna gore, brit rezervler yil basindan bu yana 4,2 milyar dolar artarken, 52 haftalik
rezerv birikimi 13,0 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam
yukamlGliklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 44,9 milyar dolardan 47,4
milyar dolara ylkselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 54,1 milyar
dolardan 55,4 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi
swaplar dahil olmak lizere net déviz pozisyonu bir hafta énceki 25,3 milyar dolardan
28,1 milyar dolara ylkseldi.

Hisse senedi piyasasina girigler devam etti... Yurt disi yerlesikler, 13 Haziran
haftasinda 475 milyon dolarlik hisse senedi ve 1,4 milyar dolarlik tahvil (kesin alim,
ters repo ve teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa
degeri bir hafta onceki 29,0 milyar dolardan 28,4 milyar dolara gerilerken, tahvil
stokunun piyasa degeri 15,1 milyar dolardan 16,4 milyar dolara yikseldi. Yil
basindan bu yana yerlesik olmayanlarin hisse senedi alimlari 599 milyon dolar olarak
gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 7,1 milyar dolar azaldi ve sirket tahvili
piyasasindaki pozisyonlari 417 milyon dolar artis gosterdi. Son 52 haftadaki toplam
sermaye girisi 1,7 milyar dolar oldu ve bunun 2,9 milyar dolari tahvil alimlarindan
kaynaklandi. Ayrica, 13 Haziran haftasinda yerlesik olmayanlarin swap kanali
Uzerinden 2,3 milyar dolarlik bir giris kaydettigini hesapliyoruz.

Haftanin verileri turizm, reel sektor giiveni ve kapasite kullanimi... Pazartesi
10:00'da agiklanacak turizm istatistikleri ile ilgili bir beklenti bulunmuyor ancak Nisan
ayinda gelen turist sayisi iki aylik daralmanin ardindan pozitife dénmus ve blylime
%8.0 olarak gergeklesmisti. Gelen turist sayisinda artis turizm gelirlerinin
toparlanmasi igin bir 6nci sinyal olarak algilanacaktir. Haziran RSGE ve KKO ikinci
ceyrek buylime goérinimini anlamak agisindan énemli olacak. Nisan ve Mayis
aylarinda RSEG aylik bazda %2.4 ve %2.2 daralmis, KKO ise Mart ayindaki %75.2
seviyesinden %75.1'e hafif gerilemisti. Zayifigin Haziran'da da devam etmesi ikinci
ceyrek Uretim aktivitesi ile ilgili olumsuz sinyal verecektir.
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Makroekonomik Gostergeler

Biyiime 4C 2023 | 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C2024 | 1C 2025
GSYH (Milyar TL, cari fiyatlarla) 8528 8870 9921 11916 12704 12,125
GSYH (Milyar Dolar, cari fiyatlarla) 308 287 307 359 369 336
GSYH (4 Ceyrek Toplam, Milyar TL) 26,546 30,728 35,078 39,234 43,411 46,666
Ceyreklik Biiyiime, ceyrekten ceyrege 1.2% 1.0% (0.2%) (0.1%) 1.7% 1.0%
Ceyreklik Biiyiime, yildan yila 4.6% 5.4% 2.4% 2.2% 3.0% 2.0%
istihndam Verileri 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C2024 | 1C 2025 | Nisan 25
igsizlik Orani (m.e.a) 8.8% 8.8% 8.7% 8.6% 8.0% 8.6%
isgiiciine Katilma Orani (m.e.a) 54.1% 54.2% 54.1% 54.2% 53.6% 53.4%
Tarnm disi igsizlik orani (m.e.a) 25.1% 27.3% 26.6% 28.0% 28.8% 32.2%
Sanayi Uretimi (ceyreklik Ortalama) 1C 2024 2C 2024 3C 2024 4C 2024 1C 2025 Nisan 25
Sanayi Uretimi (tea, Yillik Deg.) 5.4% (2.0%) (3.7%) 2.1% 0.7% 1.4%
Ara Mali imalati 4.9% (2.1%) (3.6%) (0.7%) (1.5%) (1.1%)
Dayanikh Tiiketim Mal imalati 6.4% (2.2%) (2.1%) (0.5%) (0.0%) (3.6%)
Dayaniksiz Tiiketim Mah imalati 0.7% (4.6%) (2.9%) 0.1% 0.8% 2.1%
Sermaye Mali imalati 9.5% (5.4%) (8.3%) 5.6% 1.5% 2.9%
Enflasyon 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C2024 | 1C 2025 | Mayis 25
TUFE 68.5% 71.6% 49.4% 44.4% 38.1% 35.4%
Cekirdek-C 75.2% 71.4% 49.1% 45.3% 37.4% 35.4%
UFE 51.5% 50.1% 33.1% 28.5% 23.5% 23.1%
Dis Ticaret (Ceyreklik Toplam, Milyar Dolar) 1C 2024 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 1C 2025 Nisan 25
ihracat 63.6 62.5 66.5 69.2 65.3 65.0
ithalat 83.9 84.7 83.9 914 87.8 92.0
Dig Ticaret Dengesi (20.3) (22.3) (17.4) (22.2) (22.5) (27.1)
Altin ve Enerji Harig (3.6) (8.8) 3.7) (3.50) (4.2) (9.0)
Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) 4C 2023 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 Mart 25
Cari iglemler Dengesi (12 ay birikimli) (27.0) (20.9) (9.5) (9.5) (10.0) (12.6)
Cekirdek Cari Acik (12 ay birikimli) 40.5 43.9 50.4 50.4 52.6 51.6
Turizm Gelirleri (Net, 12 ay birikimli) 42.0 43.9 46.0 46.0 49.0 48.9
Dogrudan Yatirimlar (net, 12 Ay Birikimli) 3.8 4.4 5.7 5.7 5.1 55
Portféy Yatirimlan (Ceyreklik Toplam) 3.8 8.3 0.7) 0.7) 2.3 14
Hisse Senedi 03 (1.5) 0.7) 0.7) 0.5 0.4)
DIBS 0.0 8.1 5.6 5.6 2.3 0.8
Eurobond 2.7 0.0 (1.2) (1.2) 0.9 0.1
Eurobond (Reel Sektor) 0.5 0.5 1.8 1.8 1.9 11
Banka-Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 1.7 4.4 11 11 3.1 6.9
Reel Sektoér Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) (0.1) (0.1) 1.9 1.9 11 15
Rezerv (Ceyreklik Toplam) (22.7) 16.4 21 2.1 4.7 (11.6)
Net Hata Noksan (Ceyreklik Toplam) (15.6) 4.2 (5.7) (5.7) (3.4) (6.7)
Dis Borg Stoku 3C 2023 | 4C 2023 | 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 43% 41% 37% 33% 31% 28%
Kisa Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 19% 20% 20% 20% 18% 17%
Uzun Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 24% 21% 17% 13% 13% 11%
Kamu Dig Borg Stoku/GSYH 14% 13% 11% 10% 9% 8%
Ozel Sektor Dig Borg Stoku/GSYH 29% 28% 25% 23% 22% 20%
Butce (Ceyreklik Toplam, Milyar TL) 1C 2024 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 1C 2025 Mayis 25
Gelirler 1,637.2 2,194.0 2,253.0 2,586.0 2,407.0 3,049.0
Harcamalar 2,150.7 2,428.0 2,580.0 3,618.0 3,118.0 3,250.0
Faiz Dig1 Harcamalar 1,900.2 2,104.0 2,242.0 3,260.0 2,654.0 2,717.0
Bitce Dengesi (513.5) (233.0) (327.0) (1,032.0) (711.0) (201.0)
Faiz Dis1 Denge (263.0) 90.0 11.0 (674.0) (247.0) 332.0
Doviz Rezervleri (Milyar Dolar) 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 | 1C 2025 | Haziran 25
Merkez Bankasi D6viz Rezervleri 61.3 77.4 81.1 90.9 80.6 72.7
Toplam Doéviz Rezervleri 1231 142.9 152.1 155.2 156.5 159.3
Briit Rezerv/3 Aylik ithalat 1.47 1.69 1.81 1.70 1.78 1.73
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Bankacilik Sektori

Fonlama Kaynaklari 13-Haz-25 06-Haz-25 14-Mar-25 27-Ara-24 14-Haz-24  Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilik
Toplam Mevduatlar 22,668,199 22,003,276 20,428,338 18,998,751 16,391,782 3.0% 11.0% 19.3% 38.3%
TL Mevduatlar 13,937,541 13,503,661 13,002,823 12,417,724 10,320,345 3.2% 7.2% 12.2% 35.0%
Vadesiz Mevduat 2,317,717 2,112,167 2,158,090 1,990,648 1,724,446 9.7% 7.4% 16.4% 34.4%
YP Mevduatlar (nnABD$) 222,832 217,988 203,937 188,544 188,159 2.2% 9.3% 18.2% 18.4%
Vadesiz Mevduat 202,059 193,845 190,919 184,032 173,642 4.2% 5.8% 9.8% 16.4%
Repo Fonlamasi 2,564,337 2,856,636 2,517,745 2,063,581 1,485,804 (10.2%) 1.9% 24.3% 72.6%
FX Repo (milyon dolar) 26,182 26,870 28,010 25,107 22,690 (2.6%) (6.5%) 4.3% 15.4%
Y.dig1 Bankalar (mn ABD$) 93,870 93,117 94,661 87,492 76,300 0.8% (0.8%) 7.3% 23.0%
C")zkaynaklar 3,749,837 3,897,146 3,711,622 3,400,975 2,940,729 (3.8%) 1.0% 10.3% 27.5%
Plasmanlar (milyon TL) 13-Haz-25 06-Haz-25 14-Mar-25 27-Ara-24 14-Haz-24  Haftahlk 3 Ayhk  Yil.bas. Yilhk
Nakit ve Nakit Benzeri 1 3,156,915 3,073,746 3,965,601 3,302,508 2,306,520 2.7% (20.4%) (4.4%) 36.9%
Y.dis1 Bankalar Alacaklar (mn ABD$) 21,239 19,660 17,674 17,589 18,331 8.0% 20.2% 20.8% 15.9%
Toplam Krediler 19,063,550 18,915,194 17,251,187 15,900,565 13,683,000 0.8% 10.5% 19.9% 39.3%
TL Musteri Kredileri 11,659,966 11,615,266 10,702,596 10,040,051 8,821,298 0.4% 8.9% 16.1% 32.2%
Tiketici Kredileri 2,336,116 2,300,060 2,157,120 2,011,712 1,704,248 1.6% 8.3% 16.1% 37.1%
Konut 579,279 577,548 541,321 511,283 448,386 0.3% 7.0% 13.3% 29.2%
Tasit 60,317 60,741 67,328 75,570 91,801 (0.7%)  (10.4%)  (20.2%)  (34.3%)
ihtiyag ve Diger 1,696,520 1,661,770 1,548,471 1,424,860 1,164,061 2.1% 9.6% 19.1% 45.7%
Taksitli Ticari Krediler 1,915,458 1,915,526 1,762,783 1,573,376 1,178,158 (0.0%) 8.7% 21.7% 62.6%
Kredi Kartlar (YP dahil) 2,196,262 2,185,950 1,907,563 1,795,053 1,476,498 0.5% 15.1% 22.4% 48.7%
i§|etme Kredileri 4,674,388 4,680,202 4,521,812 4,164,155 3,631,769 (0.1%) 3.4% 12.3% 28.7%
YP Musteri Kredileri (mn ABD$) 188,867 187,119 179,724 167,692 150,608 0.9% 5.1% 12.6% 25.4%
TL Menkul Kiymetler 3,993,735 3,947,051 3,590,006 3,376,603 2,856,069 1.2% 11.2% 18.3% 39.8%
YP Menkul Kiymetler (mn ABD$) 55,715 55,688 54,622 52,034 51,934 0.0% 2.0% 7.1% 7.3%
Aktif Kalitesi (milyon TL) 13-Haz-25 06-Haz-25 14-Mar-25 27-Ara-24 14-Haz-24  Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilik
Takipteki Krediler (briit) 415,086 412,358 341,702 287,513 212,417 0.7% 21.5% 44.4% 95.4%
Tiketici Kredileri 85,609 85,891 73,138 56,990 36,244 (0.3%) 17.1% 50.2% 136.2%
Taksitli Ticari Krediler 60,809 60,042 47,520 39,980 29,693 1.3% 28.0% 52.1% 104.8%
Kredi Kartlari 90,067 88,830 73,485 53,838 28,749 1.4% 22.6% 67.3% 213.3%
isletme Kredileri 178,600 177,596 147,558 136,705 117,731 0.6% 21.0% 30.6% 51.7%
Ozel Karsiliklar 304,941 305,067 255,915 216,154 170,450 (0.0%) 19.2% 41.1% 78.9%
Oran Analizi 13-Haz-25 06-Haz-25 14-Mar-25 27-Ara-24 14-Haz-24  Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Kredi / Mevduat 2 78.0% 79.8% 78.4% 77.7% 77.6% (176bp) (38bp) 29bp 41bp
TL 80.5% 82.8% 79.2% 77.8% 82.0% (229bp) 128bp 265bp  (151bp)
YP 74.1% 75.0% 77.0% 77.6% 70.2% (92bp)  (292bp)  (347bp) 394bp
Takipteki Krediler Orani 2.1% 2.1% 2.0% 1.8% 1.5% (Obp) 19bp 36bp 61bp
Tiiketici Kredileri 3.7% 3.7% 3.4% 2.8% 2.1% (7bp) 27bp 83bp 154bp
Taksitli Ticari Krediler 2.2% 2.2% 1.9% 1.8% 1.8% Obp 25bp 36bp 44bp
Kredi Kartlari 4.1% 4.1% 3.9% 3.0% 1.9% 4bp 25bp 110bp 215bp
Net YP Pozisyonu / Ozkaynaklar 2.0% 2.2% 1.4% 1.2% 2.3% (24bp) 53bp 72bp (37bp)
1 nakit, Merkez Bankasi'ndan alacaklar, para piyasasi, 2 kalkinma ve yatinm bankalari kredileri harig
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Haftalik Biilten OYAK YATIRIM

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 2600 3111 3724 4320 5048 7,200 15012 26546 43,411
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 863 853 789 761 717 803 906 1,130 1,322
Kisi Bagina Gelir (GSYH, Dolar) 10,883 10,616 9,693 9,127 8599 9,539 10,655 13,232 15426
GSYH Bilyimesi (%) 32 75 28 09 19 114 56 5.1 3.2
ihracat (fob) (Milyar Dolar) 143 157 168 172 169 225 254 256 262
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 199 234 223 203 219 254 364 362 344
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) (56) (77) (55) (31) (50) (29) (110) (106) (82
Cari Iglemler Dengesi (Milyar Dolar) @n (41) (1) 15 (EXY 6 (46) (40) (10)
Cari Iglemler Dengesi / GSYH (%) @1 48 (26 14 (4.4) ©.7) (6.1) (3.5 0.8)
TUFE Yil Sonu (% degigim) 85 119 203 118 146 361 643 647 444
Politika Faizi (%) 80 80 240 120 170 140 9.0 425 475
Bitce Dengesi (Milyar TL) (30) (48) (73)  (124)  (175)  (202)  (143)  (1380) (2106)
Biitge Dengesi/GSYH (%) @y @5 @20 (29 (3.5) (2.8) (1.0 (5.2) (4.9)
BiST 100 781 1,153 913 1,144 1,477 1,858 5,509 7,470 9,830
ABD Dolari / TL (Yil sonu) 352 378 529 595 815 1332 1871 2947 3538
Faiz (Gosterge, bilesik, yil sonu) (%) 107 134 197 117 120 227 100 397 406
Euro / ABD Dolan 105 120 114 112 120 114 107 110  1.04
Doviz Sepeti 362 415 567 631 828 1419 1948 3107  36.01
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil, Ort) 55 67 51 66 55 78 98 82 79
TCMB Fonlama Maliyeti (%) 831 1275 2406 1143 17.00 1400 900 4250  47.50

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bolimdi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanm is olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimii’ne ait olup diger OYAK
Grubu sirketlerinin géris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri
icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.



