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Yurt digi Makroekonomik Geligsmeler

ABD'de TUFE enflasyonunda gerileme... ABD'de TUFE enflasyonu Nisan ayinda %0,3 olan
piyasa beklentisinin altinda %0,2 olarak gerceklesirken, yillik manget enflasyon %2,4'ten %2,3'e
geriledi. Cekirdek enflasyon ise %2,8 ile yatay seyrederken, aylik cekirdek enflasyon Mart
ayindaki %0,1'lik artisin ardindan %0,2 olarak gergeklesti. Barinma endeksi Nisan ayinda %0,3
artarak tim kalemlerdeki aylik artigin yarisindan fazlasini olusturdu. Enerji endeksi de dogal gaz
endeksi ve elektrik endeksindeki artislarin benzin endeksindeki dislsu fazlasiyla kompanse
etmesiyle %0,7 oraninda artis gosterdi. Buna karsilik gida endeksi Nisan ayinda %0,1 duserken,
evdeki gida endeksi %0,4 azaldi ve ev disi gida endeksi %0,4 artti. Havayolu Ucretleri, kullaniimig
otomobil ve kamyonlar, iletisim ve giyim endeksleri Nisan ayinda disis gosteren baslica
endeksler arasinda yer ald1.

Haftanin verisi 6ncii PMI... Haftanin kiresel biylime goérinimi agisindan en énemli veri seti
Persembe gunu agiklanacak Mayis ayir énct PMI verileri olacak. Japonya’da énct PMI ile ilgili bir
piyasa beklentisi bulunmazken Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'de hem imalat hem de hizmet PMI
verilerinin énceki aya gore artis gdstermesi bekleniyor. Artis beklentisine ragmen Almanya'da
imalat ve hizmet PMI verileri 50 seviyesinden altinda kalmaya devam ederken Euro Bdlgesi ve
ingiltere'de de benzer bir resim séz konusu. Ote yandan Euro Bélgesi'nde hizmet PMI 50.1'den
50.4'e, Ingiltere'de ise 49'dan 50'ye yiikselmesi bekleniyor. ABD'de ise her iki endeksi de 50
seviyesinin izerinde seyrederken imalat PMI'in 50.2'den 50.5'e, hizmet PMI'in ise 50.8'den 51.5'e
ylkselmesi bekleniyor. PMI verilerinin heniiz tarife kaynakli bir ekonomik yavaslamaya isaret
etmedigini gériyoruz.

Piyasa Gostergeleri

Kurlar Son Haftalik Yilbagindan
Dolar/TL 38.85 0.3% 10.0%
Euro/TL 43.37 (0.5%) 18.5%
Doviz Sepeti/TL 41.11 (0.1%) 14.2%
DXY 100.98 0.6% (6.8%)
Euro/Dolar 1.1185 0.9% 7.8%
Dolar/Yen 145.29 (2.1%) (7.4%)
Dolar/Zar 18.03 (0.7%) (4.3%)
Dolar/Brl 5.66 (0.2%) (8.3%)
Dolar/Rub 81.00 (1.8%) (28.6%)
Hisse Senedi Son Haftalik Yilbagindan
BIST100 9,668 3.0% (1.6%)
Dow Jones 42,655 3.4% 0.3%
S&P500 5,958 5.3% 1.3%
Eurostoxx 5,428 2.2 10.9%
Nikkei 37,754 0.7% (5.4%)
SSEC 3,404 1.9% 1.6%
MSCI EM $ 1,172 (65.0%) 9.0%
MSCI Turkey $ 271 2.8% (10.9%)
Bono-Eurobond Son Haftalik Yilbagindan
1Y TRY 49.6% 19 bps 2,757 bps
2Y TRL 46.7% (250 bps) 2,397 bps
10Y TRY 34.0% (74 bps) 967 bps
5Y Eurobond$ 6.9% (10 bps) (2,742 bps)
10Y Eurobond$ 7.6% (11 bps) (2,739 bps)
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Cari aglk 12,6 milyar dolar... Mart ayinda cari islemler dengesi piyasa beklentilerine
paralel olarak 4,1 milyar dolar agik verdi. Gegen yilin ayni ayinda kaydedilen 4,1 milyar
dolarlik agikla karsilastinldiginda, 12 aylik cari islemler a¢igi 12,6 milyar dolarda sabit
kaldi. Enerji ve altin hari¢ toplam cari denge olarak tanimlanan cekirdek cari denge, bir
onceki yilin ayni ayindaki 1,2 milyar dolarlik fazlaya karsilik 1,5 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Buna gore, 12 aylik gekirdek ¢ekirdek cari denge, bir ay énceki 51,3 milyar
dolardan 51,6 milyar dolara yiikseldi. Mart ayinda ihracat ve ithalat yillik bazda sirasiyla
%b5,1 ve %3,5 artarken, dis ticaret agigi 5,0 milyar dolardan 4,8 milyar dolara geriledi.
ithalattaki artis tiiketim mallari ithalatindaki yiikselisten kaynaklaniyor. Diger taraftan,
turizm gelirleri bir dnceki ay kaydedilen %12,5'lik blylimenin ardindan Mart ayinda yillik
bazda %1,1 oraninda daraldi. Birincil gelir dengesi 1,9 milyar dolarlk net gikis
kaydederken, ikincil gelir dengesi 19 milyon dolarlik net ¢ikis kaydetti. TCMB'nin 19
Mart'ta baglayan piyasa oynakligina yanit olarak daha gugli bir politika sikilastirmasi
uygulamasi nedeniyle 2025 yilsonu cari agik tahminimizi 16,0 milyar dolar olarak
koruyoruz.

Mart ayinda portfoy cikisi... Mart ayinda dogrudan yatirimlar 338 milyon dolar giris
kaydederken, yabancilarin gayrimenkul alimlari yillik bazda %36,9 dislsle 149 milyon
dolar oldu. 12 aylik dogrudan yabanci yatirim girisi bir énceki ayki 5,0 milyar dolardan 5,5
milyar dolara yiikseldi. Trump tarifelerinin ardindan beklenen tedarik zinciri degisimleri ve
makro tarafta ortodoks bir yaklasim, uzun vadede Turkiye'nin dogrudan yabanci yatirim
giriglerini artirabilir. Diger taraftan, 19 Mart'ta baslayan piyasa dalgalanmasinin ardindan
Mart ayinda portfdy girisleri gikisa déndii. Buna gére Mart ayinda 1,5 milyar dolari DIBS,
0,4 milyar dolar hisse senedi piyasasindan olmak lizere 3,6 milyar dolarlik g¢ikis
kaydedildi.

Mart ayinda rezerv azalisl... Mart ayinda sirketler 581 milyon dolar, bankalar ise 2,8
milyar dolar borglandi. Buna gére, 6 aylik borg gevirme orani sirasiyla %142,1 ve %141,1
olarak gergeklesmistir. Ekonomi ydnetiminin 2023 yilinda degismesinin ardindan bankalar
yurt digi borglanmaya daha istekli olurken, sendikasyon yenileme orani bu dénemde
%1004 asmistir. 2022 ve 2023 yillarinda ana finansman kaynaklari olan déviz ve
mevduat girigleri Mart ayinda 6,7 milyar dolarlik ¢ikis kaydetti. Bu arada, 12 aylik
mevduat ¢ikigi 21,4 milyar dolara ulagarak cari agigin finansmaninin genel segimlerden
bu yana 6énemli 6lglide degistigini ortaya koymaktadir. TCMB ddviz rezervleri Mart ayinda
15,1 milyar dolar azalirken, 12 aylik birikim 11,7 milyar dolar oldu. Mart ayinda 4,1 milyar
dolarlik cari agik, 7,1 milyar dolarlik sermaye girisi ve 15,1 milyar dolarlik rezerv azalsi ile
birlikte 3,9 milyar dolarlik net hata ve noksan ¢ikisI gerceklesti.

Nisan'da 174,7 milyar TL agik... Nisan 2024'te 177,8 milyar TL agik veren merkezi
yonetim blitcesi bu yil 174,7 milyar TL agik verirken, faiz disi denge gegen yilin ayni
ayindaki 63,8 milyar TL aciga karsilik 85,9 milyar TL fazla verdi. Buna gore, 12 aylk
butce acig1 2,303 trilyon TL'den 2,300 trilyon TL'ye gerilerken, faiz digi agik Mart ayindaki
820 milyar TL'den Nisan ayinda 670 milyar TL'ye diisti. Bitge agiginin GSYH'ye orani bir
ay oOnceki %4,8 seviyesinden Nisan ayinda %4,7'ye geriledi. Nisan ayinda merkezi
yonetim butge gelirleri reel olarak %16,6 oraninda artarken, harcamalar %6,2 oraninda
artis gosterdi. Gelir vergisi ve KDV tahsilatinin gicli seyretmesi gelirleri artirirken,
giderler gérev zararlari ve faiz &demelerinden kaynaklandi. lleriye baktigimizda,
depremle ilgili harcamalarin azalmasi ve 2024 yilinda agiklanan ancak heniz net olarak
uygulanmayan tasarruf tedbirlerinin etkisiyle bitge agiginin 2025 yilinda GSYH'nin %3,8'i
civarina gerilemesini bekliyoruz. Ancak tahakkuk bazl biitge dengesi ile nakit dengesi
arasindaki fark bir énceki dénemde 6nemli boyutlardaydi. Dolayisiyla, harcamalarda
beklenen duslise ragmen, nakit ¢ikisinin yil boyunca devam etmesi ve enflasyonist
ortami canli tutmasi muhtemeldir.

Giiglii gelir uretimi... Nisan ayinda vergi gelirleri reel olarak %14,8 artarak 787,4 milyar
TL'ye ylkselirken, vergi digi gelirler yillik bazda %14,2 artarak 170,0 milyar TL'ye ulasti.
KDV gelirleri Nisan ayinda %13,2'lik biylme orani ile yavaslarken (Mart ayi biylime
orani %36,5), OTV gelirleri motorlu tasit satislarindaki artisin etkisiyle %5,4 oraninda
artis gosterdi. KDV'nin yliksek seyreden hizmet fiyatlari ve direncli ekonomik faaliyetten
beslendigini, OTV gelirlerinin ise daha gok mal satiglarina bagli oldugunu not edelim. Dig
ticaretten elde edilen vergi gelirleri, ithalattaki yillik artisa ragmen TL'nin reel olarak deger
kazanmasini yansitacak sekilde %4,9 oraninda daralarak 170,4 milyar TL'ye geriledi. Ote
yandan, gelir vergisi Nisan ayinda istihdamdaki artis ve Ucret artiglarindaki geriye dénik
endeksleme sayesinde yillik %54,4'luk artisla gucli seyretti. Nisan ayinda vergi
yapilandirmasi kapsaminda 2,2 milyar TL gelir kaydedilirken, dzellestirmeden gelir elde
edilmedi.

Faiz giderleri belirgin artti... Nisan ayinda faiz disi giderler yillik bazda %4,2 oraninda
azalirken, faiz giderleri TL faiz oranlarindaki yikselisin etkisiyle reel olarak %65,8
oraninda artti. Personel giderleri Nisan ayinda %5,1 oraninda azalarak 307,8 milyar TL'ye
geriledi. Mal ve hizmet alimlari, 2024 yilinda agiklanan kemer sikma 6nlemlerine ragmen
reel olarak %5,1 oraninda artis kaydetti. Mal ve hizmet harcamalarinda anlamh bir
daralma, dezenflasyonist bir ddneme girmenin anahtari olacaktir. Sermaye harcamalari
ise Nisan ayinda %3,4 oraninda azaldi. Kamu elektrik sirketi EUAS'In, hiikimetin ay
icinde yaptigi fiyat artisina ragmen 29,7 milyar TL zarar kaydetmesiyle Nisan ayinda
gorev zararlari artti. Benzer sekilde, kamu dogal gaz sirketi BOTAS da Nisan ayinda 10
milyar TL zarar etti. Ancak, kiresel dodal gaz ve petrol fiyatlarinda son dénemde
yasanan dislsiin 6nlimizdeki ddnemde BOTAS'In zararini azaltmasi muhtemeldir.

9 ay sonra ilk satig daralmasi... Mart 2025'te perakende satig hacmi, gegen yilin
ayni ayina gbére %9,2 oraninda artis gosterdi. Onceki ay %12.2 olan satislarda
yavaslama doviz kurundaki artisin etkilemis olabilecegdi ses ve goriinti cihazlari,
hirdavat, boya ve cam, elektrikli ev aletleri ve mobilya kalemindeki %0.6’lik dislsten
etkilenirken bilgisayar, donanim ve yazilim, kitap ve iletisim aygitlar (%16.8),
eczacilik Urlinleri, tibbi ve ortopedik Urlinler, kozmetik ve kisisel bakim malzemeleri
(%14.2) yavaslasa da glgli blylime gostermeyi slrdirdi; Subatta %5.5 daralan
tekstil, giyim ve ayakkabi Mart'ta %15.2 biyudu. Yillik bazda perakende satislardaki
artig, genel ekonomik aktivitenin canliigini korudugunu gésterse de, aylik bazda
yasanan disus, tiketici gliveninde ve harcama egilimlerinde bir duraksamaya isaret
ediyor. Mart tlrbilansi sonrasi TCMB'nin yaptigi sikilastirmanin talep lizerine etkisini
Nisan itibariyla gorebiliriz. Arz tarafinda ise siiregelen maliyet baskilari, dig rekabet
ve turizmdeki yavashk 2025'in geri kalaninda sektoriin yavaslamaya devam etmesini
beraberinde getirebilir.

Rezervlerde bir miktar iyilesme... TCMB'nin brit rezervleri 9 Mayis haftasinda 5,8
milyar dolar artisla 144,3 milyar dolara ylkselirken, bunun 3,6 milyar dolari déviz
rezervlerindeki artistan kaynaklandi, altin rezervleri ise 2,2 milyar dolar artti. Buna
gbre, brut rezervler yilbasindan bu yana 10,7 milyar dolar azalirken, 52 haftalik
kimdlatif rezerv birikimi 9,9 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam
ylkumlUliklerini cikararak hesapladigimiz net rezervler 27,7 milyar dolardan 32,4
milyar dolara ylikselirken, TCMB'deki Hazine mevduatini da iceren net rezervler 34,6
milyar dolardan 39,2 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi
swaplar da dahil olmak (izere Banka'nin net doviz pozisyonu 8,8 milyar dolardan 13,1
milyar dolara yukseldi.

Her iki piyasaya girigler... Yurt disinda yerlesik kisiler 9 Mayis haftasinda 102
milyon dolarlik hisse senedi ve 0,9 milyar dolarlik tahvil (Kesin Aiim, Ters Repo ve
Teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir
hafta 6nceki 27,8 milyar dolardan 28,4 milyar dolara yiikselirken, tahvil stokunun
piyasa deg@eri 14,4 milyar dolardan 15,3 milyar dolara ¢iktl. Bu arada, yabanci
yatinnmcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta énceki %4,84 seviyesinden %5,33'e
yukseldi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikisi 0,3 milyar
dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 7,8 milyar dolar azaldi ve
sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 58 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam
sermaye girisi 4,3 milyar dolar olup, bunun 8,3 milyar dolar tahvil alimidir. Ayrica,
yurtdisi yerlesiklerin 9 Mayis haftasinda swap kanaliyla 2,9 milyar dolarlik giris
kaydettigini hesapliyoruz.

Haftanin giindemi Enflasyon Raporu... Hafta igerisinde aciklanacak veriler
arasinda Mayis ay! Tlketici Glven Endeksi, Mayis kapasite kullanim orani (KKO) ve
Reel Sektér Given Endeksi (RSGE) ile Sektérel Enflasyon Beklentileri énemli
olmakla birlikte haftanin ana giindemini Persembe giinii saat 10.30'da agiklanacak
TCMB Enflasyon Raporu olusturacak. TCMB’nin 5 puan belirsizlik aralijina sahip
%24'ltk yilsonu enflasyon beklentisinde degisiklige gidip gitmeyecegi énemli olacak.
Gergeklesmelerin TCMB’nin projeksiyonlarindan ¢ok bilyik sapma géstermemesi ve
TCMB’nin Mart itibariyla ciddi miktarda sikilagtirma yapmis olmasi TCMB’nin yilsonu
tahminin korumasina neden olabilir. Sali saat 10.00'da agiklanacak Mayis ayi
Tlketici Glven Endeksi ve Persembe agiklanacak Reel Sektor Gliven Endeksi ile
ilgili bir piyasa beklentisi bulunmazken Nisan ayinda tlketici gliven endeksi 2 puan
disusle 85.9'dan 83.9'a, reel sektdr giiven endeksi ise 2.4 puanla 100.8’e gerilemigti.
Endekslerin diislise devam etmesi Mart tlrbilansi sonrasi artan faizlerin ikinci geyrek
tiiketim ve Uretim aktivitesi Gzerine olumsuz etkisine isaret edecektir. Nisan ayinda
kapasite kullanimi da %75.2'den %74.6'ya diusus goéstermisti. Cuma 10:00'da
acliklanacak sektorel enflasyon beklentileri Nisan ayinda piyasa katilimcilarinin 12 ay
ileriye dénlk enflasyon beklentilerinin %24.5'ten %25.6’ya, reel sektériin enflasyon
beklentilerinin %41.1'den %41.7’ye, hanehalkinin enflasyon beklentilerinin ise
%59.25'yen %59.30’a ylkseldigini gostermisti. Beklenenin altinda gelen Nisan
enflasyonu piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentisinin  %25.6'dan %25.1'e
gerilemesine neden oldu. Benzer sekilde reel sektdér ve hanehalki beklentilerinin de
disus gdstermesi kur volatilitesi sonrasi enflasyon lzerinde yukari yénli baskinin
hafifledigi anlamina gelecektir.
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Makroekonomik Gostergeler

Biyiime 3C 2023 | 4C2023 | 1C2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024
GSYH (Milyar TL, cari fiyatlarla) 7759 8528 8870 9921 11916 12,704
GSYH (Milyar Dolar, cari fiyatlarla) 299 308 287 307 359 369
GSYH (4 Ceyrek Toplam, Milyar TL) 22,812 26,546 30,728 35,078 39,234 43,411
Ceyreklik Biiyiime, ceyrekten ceyrege 0.2% 1.2% 1.0% (0.2%) (0.1%) 1.7%
Ceyreklik Biiyiime, yildan yila 6.5% 4.6% 5.4% 2.4% 2.2% 3.0%
istihndam Verileri 4C 2023 | 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 Mart 25
igsizlik Orani (m.e.a) 8.8% 8.8% 8.8% 8.7% 8.6% 7.9%
isgiiciine Katilma Orani (m.e.a) 53.4% 54.1% 54.2% 54.1% 54.2% 53.4%
Tarnm disi igsizlik orani (m.e.a) 22.8% 25.1% 27.3% 26.6% 28.0% 28.8%
Sanayi Uretimi (ceyreklik Ortalama) 4C 2023 1C 2024 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 Mart 25
Sanayi Uretimi (tea, Yillik Deg.) 2.3% 5.4% (2.0%) (3.7%) 2.1% 0.7%
Ara Mali imalati 3.3% 4.9% (2.1%) (3.6%) (0.7%) (1.5%)
Dayanikh Tiiketim Mal imalati (0.9%) 6.4% (2.2%) (2.1%) (0.5%) (0.1%)
Dayaniksiz Tiiketim Mah imalati 0.6% 0.7% (4.6%) (2.9%) 0.1% 0.8%
Sermaye Mali imalati 6.2% 9.5% (5.4%) (8.3%) 5.6% 1.5%
Enflasyon 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C2024 | 1C 2025 | Nisan 25
TUFE 68.5% 71.6% 49.4% 44.4% 38.1% 37.9%
Cekirdek-C 75.2% 71.4% 49.1% 45.3% 37.4% 37.1%
UFE 51.5% 50.1% 33.1% 28.5% 23.5% 22.5%
Dis Ticaret (Ceyreklik Toplam, Milyar Dolar) 4C 2023 1C 2024 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 Mart 25
ihracat 68.8 63.6 62.5 66.5 69.2 65.3
ithalat 87.3 83.9 84.7 83.9 914 87.8
Dig Ticaret Dengesi (18.5) (20.3) (22.3) (17.4) (22.2) (22.5)
Altin ve Enerji Harig (2.6) (3.6) (8.8) (3.70) (3.5) 4.2)
Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) 4C 2023 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 Mart 25
Cari iglemler Dengesi (12 ay birikimli) (27.0) (20.9) (9.5) (9.5) (10.0) (12.6)
Cekirdek Cari Acik (12 ay birikimli) 40.5 43.9 50.4 50.4 52.6 51.6
Turizm Gelirleri (Net, 12 ay birikimli) 42.0 43.9 46.0 46.0 49.0 48.9
Dogrudan Yatirimlar (net, 12 Ay Birikimli) 3.8 4.4 5.7 5.7 5.1 55
Portféy Yatirimlan (Ceyreklik Toplam) 3.8 8.3 0.7) 0.7) 2.3 14
Hisse Senedi 03 (1.5) 0.7) 0.7) 0.5 0.4)
DIBS 0.0 8.1 5.6 5.6 2.3 0.8
Eurobond 2.7 0.0 (1.2) (1.2) 0.9 0.1
Eurobond (Reel Sektor) 0.5 0.5 1.8 1.8 1.9 11
Banka-Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) 1.7 4.4 11 11 3.1 6.9
Reel Sektoér Uzun Vadeli Borglanma (Ceyreklik Toplam) (0.1) (0.1) 1.9 1.9 11 15
Rezerv (Ceyreklik Toplam) (22.7) 16.4 21 2.1 4.7 (11.6)
Net Hata Noksan (Ceyreklik Toplam) (15.6) 4.2 (5.7) (5.7) (3.4) (6.7)
Dis Borg Stoku 2C 2023 | 3C 2023 | 4C2023 | 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 47% 43% 41% 37% 33% 31%
Kisa Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 16% 16% 15% 15% 15% 14%
Uzun Vadeli Dig Borg Stoku/GSYH 30% 30% 25% 22% 18% 17%
Kamu Dig Borg Stoku/GSYH 16% 14% 13% 11% 10% 9%
Ozel Sektor Dig Borg Stoku/GSYH 31% 29% 28% 25% 23% 22%
Butce (Ceyreklik Toplam, Milyar TL) 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 | 1C 2025 Nisan 25
Gelirler 1,637.2 2,194.0 2,253.0 2,586.0 2,407.0 2,447.0
Harcamalar 2,150.7 2,428.0 2,580.0 3,618.0 3,118.0 3,193.0
Faiz Dig1 Harcamalar 1,900.2 2,104.0 2,242.0 3,260.0 2,654.0 2,632.0
Bitce Dengesi (513.5) (233.0) (327.0) (1,032.0) (711.0) (746.0)
Faiz Dis1 Denge (263.0) 90.0 11.0 (674.0) (247.0) (185.0)
Doviz Rezervleri (Milyar Dolar) 1C 2024 | 2C 2024 | 3C 2024 | 4C 2024 | 1C 2025 Mayis 25
Merkez Bankasi D6viz Rezervleri 61.3 77.4 81.1 90.9 80.6 61.2
Toplam Doéviz Rezervleri 1231 142.9 152.1 155.2 156.5 144.3
Briit Rezerv/3 Aylik ithalat 1.47 1.69 1.81 1.70 1.71 1.64




Haftalik Biilten

OYAK YATIRIM

Bankacilik Sektori

Fonlama Kaynaklar 09-May-25 02-May-25 07-Sub-25 30-Ara-22 10-May-24  Haftalk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Toplam Mevduatlar 21,531,966 21,543,939 19,254,476 8,865,711 15,613,772 (0.1%) 11.8% 142.9% 37.9%
TL Mevduatlar 13,058,504 13,087,719 12,335,806 4,780,255 9,277,804 (0.2%) 5.9% 173.2% 40.7%
Vadesiz Mevduat 2,001,996 2,125,083 1,834,285 1,028,113 1,360,247 (5.8%) 9.1% 94.7% 47.2%
YP Mevduatlar (nnABD$) 220,097 220,729 193,637 218,738 198,647 (0.3%) 13.7% 0.6% 10.8%
Vadesiz Mevduat 193,289 196,661 178,889 168,487 168,521 (1.7%) 8.0% 14.7% 14.7%
Repo Fonlamasi 2,863,921 2,733,009 2,297,335 539,777 1,225,330 4.8% 24.7% 430.6% 133.7%
FX Repo (milyon dolar) 28,051 28,224 25,467 16,068 22,710 (0.6%) 10.1% 74.6% 23.5%
Y.dis1 Bankalar (mn ABD$) 89,300 85,543 94,098 63,524 75,002 4.4% (5.1%) 40.6% 19.1%
Ozkaynaklar 3,853,468 3,850,069 3,585,334 1,655,016 2,865,790 0.1% 7.5% 132.8% 34.5%

Plasmanlar (milyon TL) 09-May-25 02-May-25 07-Sub-25 30-Ara-22 10-May-24  Haftahk 3 Aylik  Yil.bas. Yillik
Nakit ve Nakit Benzeri 1 3,041,351 3,129,923 3,632,273 1,103,125 1,824,300 (2.8%) (16.3%) 175.7% 66.7%
Y.dig1 Bankalar Alacaklar (mn ABD$) 20,345 23,686 16,490 14,670 14,374 (14.1%) 23.4% 38.7% 41.5%
Toplam Krediler 18,416,803 18,372,974 16,485,706 7,568,340 13,163,968 0.2% 11.7% 143.3% 39.9%
TL Musteri Kredileri 11,290,206 11,267,640 10,271,680 5,100,983 8,594,525 0.2% 9.9% 121.3% 31.4%
Tiketici Kredileri 2,259,698 2,247,881 2,067,197 1,083,436 1,653,696 0.5% 9.3% 108.6% 36.6%
Konut 566,720 562,676 526,134 360,179 445,453 0.7% 7.7% 57.3% 27.2%
Tasit 63,343 63,919 70,255 49,642 90,399 (0.9%) (9.8%) 27.6%  (29.9%)
ihtiyag ve Diger 1,629,635 1,621,286 1,470,808 673,614 1,117,844 0.5% 10.8% 141.9% 45.8%
Taksitli Ticari Krediler 1,846,732 1,840,623 1,679,842 683,586 1,128,534 0.3% 9.9% 170.2% 63.6%
Kredi Kartlar (YP dahil) 2,068,321 2,080,481 1,879,620 446,603 1,410,791 (0.6%) 10.0% 363.1% 46.6%
i§|etme Kredileri 4,750,808 4,777,157 4,332,319 2,020,157 3,530,217 (0.6%) 9.7% 135.2% 34.6%
YP Musteri Kredileri (mn ABD$) 185,020 185,402 173,788 132,183 143,065 (0.2%) 6.5% 40.0% 29.3%
TL Menkul Kiymetler 3,885,766 3,886,879 3,415,664 1,357,473 2,722,538 (0.0%) 13.8% 186.3% 42.7%
YP Menkul Kiymetler (mn ABD$) 54,839 54,881 52,966 53,983 52,573 (0.1%) 3.5% 1.6% 4.3%

Aktif Kalitesi (milyon TL) 09-May-25 02-May-25 07-Sub-25 30-Ara-22 10-May-24  Haftalkk 3 Aylik  Yil.bas. Yilhk
Takipteki Krediler (briit) 393,572 388,179 320,245 161,666 206,922 1.4% 22.9% 143.4% 90.2%
Tiketici Kredileri 82,231 80,990 66,743 22,369 35,720 1.5% 23.2% 267.6% 130.2%
Taksitli Ticari Krediler 56,252 56,137 44,352 31,849 28,865 0.2% 26.8% 76.6% 94.9%
Kredi Kartlari 84,251 82,329 65,404 7,338 25,857 2.3% 28.8% 1,048.2% 225.8%
isletme Kredileri 170,838 168,723 143,747 100,110 116,480 1.3% 18.8% 70.7% 46.7%
Ozel Karsiliklar 290,502 281,556 238,055 136,017 165,021 3.2% 22.0% 113.6% 76.0%

Oran Analizi 09-May-25 02-May-25 07-Sub-25 30-Ara-22 10-May-24  Haftalhlk 3 Aylik  Yil.bas. Yilik
Kredi / Mevduat 2 79.3% 79.1% 79.6% 79.9% 78.4% 22bp (23bp) (55bp) 99bp
TL 83.2% 82.8% 80.2% 103.3% 89.0% 33bp 296bp (2,010bp)  (578bp)
YP 73.4% 73.4% 78.4% 52.5% 62.8% 8bp  (499bp)  2,089bp  1,061bp
Takipteki Krediler Orani 2.1% 2.1% 1.9% 2.1% 1.6% 2bp 19bp 1lbp 55bp
Tiiketici Kredileri 3.6% 3.6% 3.2% 2.1% 2.2% 4bp 41bp 157bp 148bp
Taksitli Ticari Krediler 2.2% 2.2% 1.9% 3.3% 1.8% 1bp 26bp  (111bp) 38bp
Kredi Kartlari 4.1% 4.0% 3.5% 1.6% 1.8% 12bp 59bp 243bp 224bp
Net YP Pozisyonu / Ozkaynaklar 1.3% 1.3% 1.3% 2.4% 2.8% 7bp (Obp) (110bp)  (148bp)

1 nakit, Merkez Bankasi'ndan alacaklar, para piyasasi, 2 kalkinma ve yatinm bankalari kredileri harig
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Haftalik Biilten OYAK YATIRIM

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 2600 3111 3724 4320 5048 7,200 15012 26546 43,411
GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 863 853 789 761 717 803 906 1,130 1,322
Kisi Bagina Gelir (GSYH, Dolar) 10,883 10,616 9,693 9,127 8599 9,539 10,655 13,232 15426
GSYH Bilyimesi (%) 32 75 28 09 19 114 56 5.1 3.2
ihracat (fob) (Milyar Dolar) 143 157 168 172 169 225 254 256 262
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 199 234 223 203 219 254 364 362 344
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) (56) (77) (55) (31) (50) (29) (110) (106) (82
Cari Iglemler Dengesi (Milyar Dolar) @n (41) (1) 15 (EXY 6 (46) (40) (10)
Cari Iglemler Dengesi / GSYH (%) @1 48 (26 14 (4.4) ©.7) (6.1) (3.5 0.8)
TUFE Yil Sonu (% degigim) 85 119 203 118 146 361 643 647 444
Politika Faizi (%) 80 80 240 120 170 140 9.0 425 475
Bitce Dengesi (Milyar TL) (30) (48) (73)  (124)  (175)  (202)  (143)  (1380) (2106)
Biitge Dengesi/GSYH (%) @y @5 @20 (29 (3.5) (2.8) (1.0 (5.2) (4.9)
BiST 100 781 1,153 913 1,144 1,477 1,858 5,509 7,470 9,830
ABD Dolari / TL (Yil sonu) 352 378 529 595 815 1332 1871 2947 3538
Faiz (Gosterge, bilesik, yil sonu) (%) 107 134 197 117 120 227 100 397 406
Euro / ABD Dolan 105 120 114 112 120 114 107 110  1.04
Doviz Sepeti 362 415 567 631 828 1419 1948 3107  36.01
Ham Petrol Fiyati - Brent (Dolar/Varil, Ort) 55 67 51 66 55 78 98 82 79
TCMB Fonlama Maliyeti (%) 831 1275 2406 1143 17.00 1400 900 4250  47.50

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, y etkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bolimdi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanm is olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimii’ne ait olup diger OYAK
Grubu sirketlerinin géris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri
icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.



