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“ MEKSA YATIRIM HAFTALIK BULTEN

GUNLUK BULTEN

BIST100 Endeksi diinii 58 (% 0.52) puanlk yiikselis ile 11.372 seviyesinden ve 146 milyar TL islem
hacmiyle kapatti. Borsada yiiksek hacimli ralli genele yaygin gikisla birlikte devam ediyor. Cikista lokomotif
bankacilik sektoriindeydi. D6viz kurlarinda yiikselis, gosterge tahvil faizinde ise diisiis egilimi siriiyor.

Fed Baskani Powell’in konusmasi, dis piyasalar, ekonomik veriler 6ne ¢ikan konu basliklari. Borsa
istanbul’da gikis trendi yeni zirve olusumlariyla devam ediyor. islem hacminin yiikselikligi ¢ikisa katiimin oldugunu
gosteriyor. Yabanci alimlarinin yani sira yerli yatinnmcilarin da ilgisinin artmaya basladigi izlenimi hakim. Olumlu
havanin devam etmesinde TCMB faiz indirim siirecinin devam edecegi beklentileri dnemli yer tutuyor. i¢ giindemde
gerginligin azalmasi ve dis piyasalardaki iyimserlik yiikselise ayrica katki yapan gelismeler. BIST100 Endeksi’nin
tarihi zirveyi kirillmasiyla orta ve uzun donemli hedefler giindeme alinmaya basladi. Bu meyanda piyasa bozucu bir
haber akisinin olmamasi 6nemli olacak. Borsa istanbul’da olumlu hava devam ediyor.

Dis piyasalarin giindeminde Jakson Hole toplantisinda Fed Baskani Powell'in yaptigi konusma vardi.
Powell’in konugmasi “giivercin” tonda bulundu ve Eyliil toplantisi igin faiz indirim beklentilerini giiglendirdi. 7 Eylii’deki
toplantida faiz indirim olasiligi konusma sonrasi %90’a ¢ikti. Konusma sonrasi ABD borsalarinda yiikselis ivme kazanirken ABD
tahvil faizlerinde diisiis, altin ve giimis fiyatlarinda yiikselis, dolarda zayiflama, euroda ise giic kazanimi gorildii. Petrol
fiyatlarinda ise hafif yiikselis vardi. Altin fiyatlari bir siiredir kar satigalrinin etkisindeydi. Jeopolitik risklerin azalmasiyla
“giivenli liman” ihtiyaci zayifladi. Bu agidan yukari yonlii fiyatlama igin altin fiyatlari agisindan en 6nemli parametre Fed faiz
indirimi olarak 6ne gikti. Ayrica zayif dolar ve ABD tahvil faiz oranlarindaki diislisten gii¢ almis durumda. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4.27, euro/dolar paritesi 1.1704, dolar endeksi 97.86, altinin ons fiyati 3.365 dolar, giimiis 38.82 dolar, brent petrol
67.34 seviyelerinde seyrediyor.

BIST100 TEKNiK ANALIiz

Borsada cikis trendi siiriiyor. ilk destekler 11.330-11.290 olarak goriiliiyor. Bu seviyeler giinliik
islemlerde 6ne ¢ikabilir. Sonraki destekler 11.240-11.200 ve 11.150 seviyelerinde. ilk direngler 11.390-11.450
noktalarinda. 11.450 daha 6nemli. Sonraki direncgler ise 11.550-11.600 seviyelerinde. Endekste ¢ikis hareketi
gliclinii korumakla birlikte direng noktalarinda satis denemeleri gériilebilir.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yéniinde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




GUNLUK iZLENEN HiSSELER
| HiSSE | DESTEKLER DIRENGLER STOP LOSS

YKBNK 34.00-33.70 34.86-35.40 33.50
ASELS 181.00-180.00 185.00-188.70 179.00
MGROS | 498.00-495.00 504.50-512.00 494.00
ARENA 35.50-35.00 36.56-37.40 34.70
CIMSA 49.00-48.00 50.60-51.00 47.50
TEKNIK VERILER (24 Agustos Pazartesi Giinii icin)
HACIM ARTISI HAREKETLI ORTALAMALARIN HAREKETLi ORTALAMALARIN YON ARAYISINDAKILER
GOZLENENELER ALTINDAKILER (TEPKi iCiN) UZERINDEKILER (DIRENCLERE DiKKAT) (BOLLINGER BANDI DARALANLAR)
Escar Filo Esenboga Elektrik Cem Zeytin Banvit
Aselsan Escar Filo Netas Telekom. Otokar
Arena Bilgisayar Efor Cay Sanayi is Girisim Batisdke Cimento
Kuwva Gida Usak Seramik Sasa Polyester is Y. Men. Deg.
Viking Kagit Viking Kagit Tugcelik Kardemir [A)
Horoz Lojistik Horoz Lojistik Peker GMYO iskenderun Demir Celik
Akcansa Celik Halat Berkosan Yalitim Torunlar GMYO
Gdltas Cimento Cemas Dokiim Altinkilic Gida Ve Siit Barem Ambalaj
Batistke Cimento Reysas Lojistik Tiirker Proje Gayrimenkul Enka insaat
Afyon Cimento Selguk Ecza Deposu Eczacibas ilag MNuh Cimento
DUZELTMEDEKILER DIBE YAKIN HiSSELER ZIRVELERINE YAKIN HiSSELR ORTA VADELI GOSTERGELER
(SON 5 GUNDE iSLEM HACMI DUSENLER) (SON 2 YIL) (SON 2 YIL) (MACD GOSTERGESI AL VERENLER)
Efor Cay Sanayi Bizim Magazalar T.Tuborg Halk GMYO
Odine Teknoloji Atlantik Petrol Uriinleri Enerjisa Enerji Galatasaray Sportif
Usak Seramik Sarkuysan Avrasya GMYO Kiler GMYO
Bosch Fren Sistemleri Erciyas Celik Boru DAP Gayrimenkul Aksa
Makim Makine Ingram Bilisim Kardemir (B) Kervan Gida
Erciyas Celik Boru Vestel Beyaz Esya Tiirk Hava Yollan Ege Seramik
DO-CO Karel Elektronik Eczacibas ilag Tugcelik
Penguen Gida Alfa Solar Enerji Ahlata Dogalgaz Polisan Holding
Pinar Et Ve Un Vestel T.5.K.B. Tukag
Kalekim Kimyevi Maddeler Kordsa Teknik Tekstil Eregli Demir Celik Can2 Termik

Yukaridaki tablo teknik bir cahsma olup "Kesinlikle Tavsiye Niteligi Tagimaz"

GUNLUK FINANSAL TAKVIM

10.00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani,
11.00 Almanya isletme Beklentileri,
15.00 ABD insaat izinleri,

17.00 ABD Yeni Konut Satislari.

SIRKETLERDEN HABERLER

EREGL; Yonetim Kurulumuzun karariyla, miinhal bulunan Genel Middrlik gorevine Sayin Saban YAZICI'nin atanmasina

karar verilmistir.

ISDMR; Yonetim Kurulumuzun karariyla, minhal bulunan Genel Midirlik gérevine Sayin Ayhan AKIN'In atanmasina

karar verilmistir.

OBAMS; %500 Bedelsiz Sermaya Artisi. SPK’ya basvuru.

Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yéniinde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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HAFTALIK BULTEN

Borsada bir siiredir etkili olan “teknik diizeltme” tamamlandi ve hacim artisiyla birlikte
Temmuz/2024 ayindaki 11.252 zirvesi gegildi. BIST100 Endeksi’nde yasanan geri cekilme gii¢ toplama ve alim firsati
olarak kullanildi. Banka hisselerindeki yiikselis zirvenin gegilmesinde etkili oldu. TCMB faiz indirim beklentileri
yiikselisin ana temasini olusturuyor. Borsanin en ciddi rakibinin faiz olmasi, faiz indirim siirecinin TCMB’nin
Temmuz toplantisinda baslamasi ve diisiisiin devam edecek beklentisi BIST100 Endeksi’'ni yukari cekiyor. TL
bazinda yeni zirveler olusuyor ancak dolar cinsi grafiklerde BIST100 Endeksi Temmuz/2024 zirvesinin yaklagik %20
gerisinde bulunuyor. Bu durum potansiyeli géstermesi agisindan dikkate deger. Cikisa katki yapan diger gelismeler
arasinda; Dis borsalardaki olumlu havanin korunuyor olmasi, savas ve giimriik tarifeleri baslikli jeopolitik risklerin
zayiflamasi, i¢ giindemdeki gerginligin azalmasi, faiz i¢cin en 6nemli referans durumundaki enflasyonda diisiis
egiliminin siirmesi ve yabanci yatirimcilarin hisse senetlerinde haftalardir devam eden israrli alimlari sayilabilir. Faiz
diistiikce mevduatta artan stopaj ile birlikte kazanclar azalacagi igin sabit getiriliden riskli varliklara bir akis
olasihgini da dikkate almak gerekecek. Heniiz bu yénde ciddi bir ilgiden s6z etmek zor. iyimserligin yeniden tesis
edildigi piyasalarda bu yapinin korunmasi icin piyasa bozucu bir haber akisinin gelmemesi 6nemli olacak. Olumlu
havayi destekleyen gelismelerin kisa dénem icin belli dlglide fiyatlara dahil oldugu kabul edilebilir. Ancak orta ve
uzun dénem agisindan bunu séylemek zor. BIST100 Endeksi 11.252 seviyesindeki zirvesini kirarak olayi orta ve uzun
doneme tasidgini gosterdi. Teknik analiz grafiklerinde son giinlerde kisa donemden ¢ok orta ve uzun dénemli
hedeflere bakiliyor olmasi muhtemeldir. Bir yili askin siireyi yatay veya diisiisle geciren endekste dolar bazinda
Temmuz/2024 zirvesinin yakalanmasi igin BIST100 Endeksi’nin 14.000 gibi bir rakama ulasmasi gerekecek. TUFE
bazinda ise BIST100 Endeksi yaklasik ayni tarihteki zirvenin yaklasik %25 gerisinde. Bu agidan bakilinca yiikseklik
korkusu azaliyor . Ancak bu potansiyelin kullanilmasi icin giindemin rahat olmasi gerekecek. Eyiil ay1 bu agidan
onemli. Enflasyon datasi, TCMB toplantisi, CHP kurultay davasi piyasalar ilizerinde etkileri olabilecek konu basliklari.
Borsa istanbul’da olumlu hava siiriiyor. 6/2025 donem bilangolarinin yayinlanmasi gecen hafta tamamland..
Bilangolarin geneli icin iyi demek zor. Ancak bir 6nceki doneme gére nispeten daha iyi demek yerinde olacak. Cok
sayida sirket yine zarar agikladi. Tavsiye olmamak kaydiyla sirket adi vermek gerekirse enflasyon muhasebesine
ragmen Tirk Havayollar, Ko¢ Holding, Sise Cam gibi lokomotif bazi sirketlerin kar artisi, bankalarin karhhiklarini
korumasi bu hisseleri yukari tasirken BIST100 Endeksi’ni de yukan gekti. Ozellikle olasi faiz indirimlerinden en fazla
etkilenecek sektorlerin basinda gelen bankalarin BIST100 Endeksi lizerindeki agirliklar bilinen bir durum. 03/2025
bilangosunda THYAO ve Kog¢ Holding zarar agiklamiglardi. Enflasyon diisiisiiyle birlikte oniimiizdeki donemlerde
enflasyon muhasebesinin sirketler iizerindeki etkisinin azalmasi beklenebilir. Piyasalar lizerindeki etkileri nedeniyle
TCMB tarafindan agiklanan yabanci islemleri ve parasal istatistikler yakindan takip ediliyor. 15 Agustos ile biten
haftada yabanci alimlarinin hem hisse senetleri, hem de tahvil bonoda olmasi dikkat ¢ekti. Son haftalarda yabanci
yatirimcilar hisse senetlerinde alim, tahvil bonda satis yapiyorlardi. Yabanci yatirimcilar 125 milyon dolarlik hisse
senedinin yani sira 1.099 milyon dolarlik da tahvil bono aldilar. Bir bakima satici olduklari tahvil bonoya keskin bir
doniis yaptilar. Bu durum “carry trade” uygulamalarinin devam ettiginin de gostergesi olarak yorumlanabilir. Déviz
kurlarindaki yiikselise ragmen getirisinin mevcut faiz kazanglarinin altinda kalmasi carry trade igin uygun zemini
saghiyor. Tiirkiye, Venezuela ile birlikte en yiiksek faizi veren iki lilkeden biri. Bu agidan yabancinin ilgisini
cezbetmesi olagan bir durum. Yabancilarin tahvil bonoda son haftalarda satista gériilmesi faiz diigiince ilgileri biraz
zayifladi seklinde yorumlanmisti. Tiirkiye’nin tlke risk puani (CDS) ise 260-270 seviyelerinde simdilik taban yapti
gibi. Kredi not artislari ve CDS’lerdeki gerileme Tiirkiye’ye dis bakisi gosteren 6nemli parametreler. Diger yandan
kiiresel ekonomide sabit getirili ve defansif pozisyonlardaki azalmaya karsilik riskli varliklara gegme egiliminin
siirdiigli, gelisen (lilkelere ilginin arttigi seklinde haberler gozleniyor. Yine 15 Agustos haftasinda; TCMB
rezervlerinde yiikselis, bankalardaki yabanci para mevduatinda ise diisiis gozlendi. Faiz inidirm beklentilerine
ragmen dovize ilginin sinirli kalmasi ayrica kayda deger. TCMB briit rezervleri 2.1 milyar dolar artisla 176.5 milyar
dolara yiikselirken yurtici yerlesiklerin yabanci para mevduatlari 1.4 milyar dolar azalisla 194.2 milyar dolara
geriledi. Do6viz kurlarindaki yiikselis egilimi siirliyor ama son dénemde agresif bir artis gozlenmiyor. TL'nin degerli
kalmasinin da ayri dertleri var. .

Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yéniinde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK HiSSE ONERILERi (25-29.08.2025)

HiSSE DESTEKLER DIRENCLER STOP LOSS
GARAN 148.00-146.00 154.50-165.00 145.00
PGSUS 259.00-256.00 270.00-277.00 255.00
OYAKC 25.14-24.50 27.00-29.50 24.00
TUKAS 3.12-3.00 3.50-3.84 2.97

AKSA 10.40-10.20 11.00-11.40 10.00

GECEN HAFTAKI HiSSE ONERILERi (18-22.08.2025)

HAFTANIN HAFTANIN HAFTALIK

YUKSEGI KAPANIS DEGISIM %
ISCTR 14.30 15.30 15.26 5.10
THYAO 329.00 341.50 337.50 1.96
AGHOL 28.76 30.20 29.42 0.51
GOLTS 335.70 355.00 353.75 2.61
AYGAZ 158.80 171.70 171.70 7.92

Not; Getiriler kapaniglara gore hesaplanmaktadir.

ORTA DONEM HiSSE ONERILERI

HiSSE DESTEK DIRENC STOP LOSS
AKBNK 64.00-58.00 79.00-91.00 56,00
ALGYO 20.30-19.00 27.00-34.20 18,50
AYGAZ 156.60-142.80 200.00-260.00 140,00
ISDMR 37.50-34.90 44.50-54.00 33,60
KCHOL 170.00-154.00 208.00-258.00 147,00
MGROS 474.00-442.00 590.00-685.00 430,00
SISE 39.00-36.30 52.00-63.00 35,00
TCELL 91.00-83.00 110.00-130.00 80,00
THYAO 311.00-290.00 390.00-474.00 279,00
ULKER 106.50-96.80 131.00-175.00 92,60

GEGEN HAFTAKi DEGiSiM % | YILBASINDAN BU
YATIRIM ARAGLARI YANA DEGISIM %

BIST100 4,62 15,69
Gosterge Tahvil Faizi -0,62 -1,95
Altin (Gram/TL) 1,39 48,76
Altin (Ons/Dolar) 1,14 28,59
Dolar/TL 0,24 15,69
Euro/TL 0,38 30,82

Not: isleyis geregi gosterge bono faiz oranindaki yiikselis deger kaybi,
Kaybi diisiis de kazanim olarak kaydedilir.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yéniinde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK FINANSAL TAKVIM

25 Agustos Pazartesi;

10.00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani,
11.00 Almanya isletme Beklentileri,
15.00 ABD insaat izinleri,

17.00 ABD Yeni Konut Satislari.

26 Agustos Sali;
08.00 Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE,

15.30 ABD Dayanikh Siparisleri,

15.55 ABD Kirmizi Kitap,

16.00 ABD Konut Fiyat Endeksi,

17.00 ABD Conference Board,

23.30 Amerikan Petrol Enstitlisii Haftalik Ham Petrol Stoklari.

27 Agustos Carsamba;
09.00 Almanya Tuketici Glven Endeksi,
17.30 ABD Ener;ji Bilgi idaresi Ham Petrol Tiiketimi.

28 Agustos Persembe;

10.00 Tirkiye Ekonomik Gliven Endeksi,

10.30 Almanya PMI,

12.00 Euro Bolgesi Sanayi Giveni,

14.30 Tiirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Senetleri ve Tahvil Bono islemleri-Para ve Banka istatistikleri,
14.30 Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklari,

15.30 ABD GSYiH — issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari,

17.00 ABD Askidaki Konut Satislari,

23.30 ABD FED Bilanco,

29 Agustos Cuma;

02.30 Japonya issizlik Orani,

09.00 Almanya Perakende Satislari,

10.00 Tiirkiye isglicii istatistikleri,

15.00 Almanya TUFE,

15.30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi,
16.45 ABD Chicago,

17.00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi,

20.00 ABD Baker Hudges Sondaj Kuyusu Sayisi.

Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yéniinde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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