16 EYLUL

N VEKSA YATIRIM GUNLUK BULTEN 2028

BIST100 Endeksi diinii 628 (% 6.06) puanlik yiikselis ile 11.000 seviyesinden ve 200 milyar TL
islem hacmiyle kapatti. Borsada son giinlerdeki diisiis hareketi yiiksek hacimli sert tepki alimlariyla karsilasti.
Cikis hareketi genele yayginhk gosterdi ve son yillarin giinliik bazda en sert yiikselisi gerceklesti. Doviz
kurlarinda gevseme goriiliirken gosterge tahvil faizinde diisiis ivme kazandi.

Siyasi gelismeler, 17 Eyliil’deki Fed toplantisi, dis piyasalar yakindan izlenen konu bashklari.
Borsa istanbul diinkii CHP Kurultay davasina odaklanmisti. Karar “24 Eyliil’e erteleme” olarak gikinca piyasalar
tizerindeki siyasi baski bir siire i¢in kalkmis oldu. Bu durum piyasalara olumlu yansirken faiz ve doviz tarafini
da etkiledi. Para ve sermaye piyasalarini kapsayan iyimserlik olagandisi bir haber akisi olmazsa devam
edebilir. Siyasetin geriye diismesiyle ekonomik giindem 6ne ¢ikip fiyatlaniyor. Ekonomik giindemde enflasyon
diisiisiine bagh olarak TCMB faiz indirim siireci var. Siyasi baski nedeniyle piyasalar gegen hafta gerceklesen
faiz indirimini fiyatlayamamisti. Simdi bu engel bir siire icin kalmadi. Dis borsalarda ¢ikis trendinin devam
ediyor olmasi ve Tiirkiye’nin CDS priminin son yedi ayinin en diisiik seviyesi olan 251’e ¢ekilmesi iyimserligi
ayrica destekleyen gelismeler. Borsa istanbul’da olumlu hava siirebilir.

Dis piyasalar yarinki Fed toplantisini bekliyor. ABD enflasyon ve istihdam verileri sonrasi
Fed’in faiz indirim olasihgi artmisti. Ayrica bu yil igin li¢ kez ve Carsamba giinkii toplanti igin 50 baz puanhk
indirimi tartismaya agikldi. 25 baz puanlik indirim fiyatlamalara 6nemli 6lgiide dahil oldu. Fakat 50 baz puan
indirimin gelmesi durumunda bu durum yeni bir fiyatlama konusu olabilir. Son gelismelerin piyasa
parametrelerine yansimalarina bakildiginda; Borsalarda yiikselis, dolarda zayiflama ve ABD tahvil faiz
oranlarinda diisiis, altin ve giimiis fiyatlarinda yiikselis, euroda degerlenme, petrol fiyatlarinda ise toparlanma
¢abalari seklinde seyrediyor. Altin ve giimiis fiyatlarindaki kisa siireli kar satigslarinnin gikis devam ediyor. ABD
10 yilhik tahvil faizi %4.04, euro/dolar paritesi 1.1776, dolar endeksi 97.21, altinin ons fiyati 3.681 dolar, giimiis
42.63 dolar, brent petrol 67.31 seviyelerinde seyrediyor.

BIST100 TEKNIK ANALIZ

Endekste goriilen sert tepki cikisiyla 27 Agustos tarihinde baslayan “teknik diizeltme”
tamamlanmis ve diisiis trendi kirilmis oldu. ilk destekler 10.970-10.900 seviyelerinde. Sonraki destekler
10.850 ve 10.780’de. ilk direngler ise 11.050-11.100 seviyelerinde goriiliiyor. 11.100 daha 6nemli. Bu seviyenin
tizerinde sonraki direngler 11.200-11.300 ve 11.600 seviyelerinde bulunuyor. Endekste ¢ikis hareketinin
devami beklenmekle birlikte direng¢ noktalarinda kar satislari goriilse de ¢ikis hareketi gliclinii koruyabilir.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatinm tavsiyesi veya Meksa Yatinnm veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir
menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet tegkil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatinm Danismanhgi Faaliyetine
ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhg kapsaminda degildir.Yatinm danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigmanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine
dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



GUNLUK iZLENEN HiSSELER
| HISSE |  DESTEKLER DIRENGLER STOP LOSS

ISCTR 14.70-14.30 15.04-15.40 14.10
KRDMD 27.00-26.50 27.70-28.50 26.30
THYAO 330.00-327.00 335.00-342.00 325.00
SAHOL 90.00-88.00 94.00-96.00 87.00
TTKOM 51.50-50.50 53.75-55.00 50.00

TEKNIK VERILER (16 Eyliil 2025 Sah Giinii igin)

HACIM ARTISI ORTA VADELi GDSTERGELER HAREKETLI ORTALAMALARIN
GOZLENENELER [MACD GOSTERGESI AL VEREMLER) ALTINDAKILER [TEPKI iCin)
Migros Ticaret Penguen Gida OMB Bank
Afyon Cimento Batisoke Cimento Cuhadaroglu Metal
Selguk Ecza Deposu Kitahya Porselen Sasa Polyester
Anadolu Grubu Holding Frigo Pak Gida Tirker Proje Gayrimenkul
Kardemir (D) Plastikkart Kordsa Teknik Tekstil
Pegasus Alkim Kagit Escar Filo
iskenderun Demir Celik Tiipras Bati Ege GMYD
Kardemir (A) Konfrut Tanm Tekfen Holding
Dogus Otomotiv Yatas Sonmez Pamuklu
Giltas Cimento ipek Dogal Enerji Tugcelik
Yukaridaki tablo teknik bir calisma olup "Kesinlikle Tavsiye Niteligi Tasimaz"

v

GUNLUK FINANSAL TAKVIM

09.00 ingiltere issizlik Orani,

10.00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi,

12.00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi,

15.30 ABD Perakende Satiglar,

15.55 ABD Kirmizi Kitap,

16.15 ABD Sanayi Uretimi,

23.30 Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklari.

SIRKETLERDEN HABERLER

POLHO-MARMR; Polisan Holding A.S.'nin (Polisan Holding), Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim
ve Ticaret A.S. ve Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S'deki istirak paylarinin, ortaklara pay devri modeli
cercevesinde yeni kurulan Marmara Holding A.S. (Marmara Holding) tarafindan devralinmasi yoluyla
gerceklestirilen kismi bdlinme islemine iliskin slirecte; Polisan Holding paylarinin islem sirasi, 11.09.2025
tarihinden itibaren, Polisan Holding ortaklarina Marmara Holding paylarinin dagitiminin tamamlanmasini
takiben Borsamizca KAP'ta yapilacak duyuruda belirtilecek tarihe kadar, gecici olarak kapatilmisti. Merkezi
Kayit Kurulusu (MKK), 14.09.2025 Pazar glini saat 14:28'de KAP'ta yayinladigi duyuru ile Polisan Holding pay
sahiplerine, Marmara Holding paylarinin dagitiminin  tamamlandigini ilan etmistir. Borsa Genel
Mudurligu'nce; Polisan Holding (POLHO.E) ve Marmara Holding (MARMR.E) paylarinin referans fiyatlarinin,
"Ozsermaye Hallerinde Paylarin Teorik/Referans Fiyatlarinin Belirlenmesi Prosedirii"niin 10. maddesi
uyarinca, Polisan Holding'in 10.09.2025 tarihli kapanis fiyatindan hesaplanan Piyasa Degeri (PD) ile Uzman
Kurulus Raporu'nda belirtilen Bélinme Orani (%24,3509) dikkate alinarak asagidaki bicimde hesaplanmasina
karar verilmistir. Kismi Béliinme Oncesi Polisan Holding PD = Kismi Bdliinme Sonrasi Polisan Holding PD +
Marmara Holding PD. Kismi Béliinme Oncesi Polisan Holding PD = 3.774.776.170 * 4,45 = 16.797.753.956,50
TL. Kismi Béliinme Sonrasi Polisan Holding PD = (1 — Béliinme Orani) * Kismi Bdliinme Oncesi Polisan Holding
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatinm tavsiyesi veya Meksa Yatinnm veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir
menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet tegkil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatinm Danismanhgi Faaliyetine
ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhg kapsaminda degildir.Yatinm danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigmanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine
dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



PD. Kismi Boliinme Sonrasi Polisan Holding PD = (1 — 0,243509) * 16.797.753.956,50 TL = 12.707.349.688,31
TL. Marmara Holding PD = Béliinme Orani * Kismi Béliinme Oncesi Polisan Holding PD. Marmara Holding PD =
0,243509 * 16.797.753.956,50 TL = 4.090.404.268,19 TL. Polisan Holding Referans Fiyati = Kismi Bélinme
Sonrasli Polisan Holding PD / Kismi Bolinme Sonrasi Polisan Holding Sermayesi. Polisan Holding Referans Fiyati
= 12.707.349.688,31 / 758.500.000 = 16,753 TL. Marmara Holding Referans Fiyati = Marmara Holding PD /
Marmara Holding Sermayesi. Marmara Holding Referans Fiyati = 4.090.404.268,19 / 3.016.276.170 = 1,356 TL.
CANTE; Bu agiklama, 12.09.2025 tarihli basvuru bildiriminin sablon igerisinde SPK basvuru tarihinin eklenmis
versiyonudur. Sirket Yonetim Kurulu'nun 21.08.2025 tarihli karari gercevesinde; Sirketin Esas S6zlesmesi'nin
6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirketimizin 10.000.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye
tavani dahilinde olmak Uzere, Sirketimizin 7.000.000.000 TL olan gikariimig sermayesinin; %42,85714 oraninda
nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle 3.000.000.000 TL artirilarak 10.000.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina,
artirilan 3.000.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden 3.000.000.000 adet payin tamaminin 1,00 TL
nominal bedelli nama yazili pay olarak ihra¢ edilmesine, 3.000.000.000 TL tutarindaki bedelli sermaye artisi
kapsaminda pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisittama yapilmamasina ve pay
sahiplerine yeni pay alma haklarinin 1 TL nominal degerli her bir pay igin 1 TL fiyattan nominal deger lizerinden
kullandirimasina iliskin olarak hazirlanan izahnamenin onaylanmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na
12.09.2025 tarihinde (buglin) ekteki taslak izahname ile basvuruda bulunulmustur. Taslak izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca henliz onaylanmamis olup nihai olarak onaylanacak izahname ile taslak izahname arasinda
farkliliklar s6z konusu olabilir.

4 PENTA; Penta Teknoloji, Akilli Veri Altyapisi sirketi olan NetApp, Inc. ile yeni bir is ortaklig gerceklestirerek
Urlin yelpazesini genisletti. Veri depolama alaninda akilli ¢dziimler sunan NetApp'in ileri seviye veri depolama
Urlinleri, yeni is birligi kapsaminda Penta Teknoloji glivencesi altinda Tirkiye'deki is ortaklari ile bulusacak.

v MGROS; Sirketimizin 2025 yili 3. ¢eyrek (3C 2025) konsolide finansal sonuglarinin 6 Kasim 2025 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmasi planlanmaktadir.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatinm tavsiyesi veya Meksa Yatinnm veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir
menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet tegkil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatinm Danismanhgi Faaliyetine
ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhg kapsaminda degildir.Yatinm danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigmanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine
dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



