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ANANENEEN

Trump-Putin goriismesinden (tam) anlasma ¢ikmadi...

Dis piyasalarda dikkatler Trump-Putin gériismesine gevrilirken olumlu hava siiriiyor. Trump ile Putin uzun
gorisip kisa agiklama yaptilar. Tam bir anlasma saglanamadigi bildirildi. Bu agidan piyasalara etkileri sinirh
kalabilir. Ukrayna savasini bitiren bir agiklama yapilsa idi olumlu sonuglari olabilirdi. Goriisme sonrasi,
“gergekten biiyiik ilerleme kaydettik" diyen Trump, "Heniiz tam olarak anlasamadigimiz birka¢ dnemli konu
var. “Anlasma saglanana kadar anlasma olmamistir" ifadelerini kullanarak olayi 6zetledi. ABD tiiketici fiyat
endeksinin (TUFE) beklentilerin altinda kalmasiyla borsalarda yiikselis gozlenirken altin fiyatlari yiikseldi,
dolar zayifladi, ABD tahvil fazileri geriledi. Ancak gegcen hafta agiklanan iiretici fiyat endeksi (UFE)
beklentileri oldukga asti ve tedirginlige neden oldu. ABD'de UFE Temmuz'da yillik +3.3 % (Beklenti: %+2.5,
Onceki: %+2.3), aylik +0.3% (Beklenti: %+0.2 Onceki.%0.0) ile son 3 yilin en hizh yiikselisini gergeklestirdi.
Bu durum hizmet maliyetlerindeki artisa yoruldu. Bununla birlikte tarife artislarinin enflasyona ne dlgiide
yansidigi ve yansiyacagl konusu halen tartisiliyor. Son UFE verisiyle piyasalarin enflasyon algisi tekrar
degismeye basladi. istihdam ve enflasyondaki zayiflama ile Fed faiz indirim beklentileri gii¢ kazanmisti. UFE
kafalar karistirdi. Bu meyanda, ABD ekonomi yénetiminden Fed’in faiz indirimi konusunda farkh sesler
gelmeye devam ediyor. Fed faiz karari i¢in istihdam mi, enflasyon mu daha 6nemli referans olmali ikilemi
ise siirliyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, agresif faiz indiriminden yana tavir koyarken Fed liyelerinde
daha temkinli bir durus gézleniyor. Chicago Fed Baskani Goolsbee; “Bir aylik UFE, TUFE ve ithalat fiyatlarina
asin tepki gostermeyelim ama endise verici bir alan. En son UFE, TUFE enflasyon verileri biraz rahatsizhk
tonu iceriyor” dedi. Bu gelismelere bagh olarak borsalarda “karma” goriiniim 6ne cikarken altin fiyatlarinda
diisiis, dolarda zayiflama, euroda toparlanma, ABD tahvil faizlerinde yiikselis ve petrol fiyatlarinda hafif
yiikselis gozlendi. Altin fiyatlarinda kiilge altina ABD’nin tarife getirmeyecegi haberi sonrasi baslayan diisiis
egilimi, dolardaki zayiflamanin durmasi ve ABD tahvil faizlerinde yiikselis ile devam ediyor. Asya’da ise
biiyiime verileri aciklandi. Cin zayif, Japonya beklenenin iizerinde biiylirken Japonya Merkez Bankasi’nin
faiz artinm beklentilerini destekledi ve Yen deger kazandi. Cin’de ise zayif biiylime ile tesvik beklentileri
tekrar dillendiriimeye baslandi. Cin ve Japonya borsalarinda Cuma giinii ¢ikis gozlendi. Ana piyasa
parametrelerine bakildiginda; ABD 10 yillik tahvil faizi %4.31, euro/dolar paritesi 1.1705, dolar endeksi
97.86, altinin ons fiyati 3.350 dolar, giimiis 38.14 dolar, brent petrol 65.48 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10
yillik tahvil faizi %4.32, euro/dolar paritesi 1.1704, dolar endeksi 97.98, altinin ons fiyat1 3.335 dolar, giimiis
38.08 dolar, brent petrol 66.77 seviyelerinde seyrediyor.

Trump; "Henliz tam olarak anlasamadigimiz birka¢ 6nemli konu da var, ancak bazi ilerlemeler kaydettik.
Anlasma saglanana kadar anlasma olmamistir"

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, ABD Baskani Donald Trump ile telefonda goriistiigiinii ve
Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona ermesi i¢in gereken konulari pazartesi giinii Washington'da kendisiyle bir
araya gelerek ele alacaklarini bildirdi.

AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Avrupali liderlerle yarin Washington'da ABD Baskani Donald
Trump ile Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy arasinda yapilacak gériismeye katilacagini bildirdi.
Trump-Zelenskiy goriismesi bugiin 20:15'te yapilacak.

Putin: Ukrayna'da ¢6ziim i¢in ¢atismanin nedenleri ortadan kalkmali.

Petrol fiyatlari Pazartesi glinii ABD'nin Moskovo'ya baski yapmamasi nedeniyle diistii. Diisliste, ABD’nin,
Cuma giinii iki iilke liderinin gériismesinin ardindan, Rusya’nin petrol ihracatini sekteye ugratacak ek
onlemler alarak Moskova’ya Ukrayna savasini bitirmesi i¢in daha fazla baski yapmamasi etkili oldu.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirrm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



v Diinyanin en biiyiik 12 petrol sirketinin yilin ilk yarisinda elde ettigi toplam kar, gegen yilin ayni dénemine
gore 24,9 milyar dolar azalarak 103,9 milyar dolara geriledi.
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v’ San Francisco Fed Bagskani Mary Daly, gectigimiz ay perakende satislarin beklenenden daha giiglii, toptan
fiyatlarin ise beklenmedik sekilde arttigini gosteren ekonomik verilerin ardindan yaptigi bir réportajda,
politika gevsetmeye en erken gelecek ay baslanmasi yéniinde hala bir egilimde oldugunu belirtti. Bu yil iki
veya daha fazla faiz indirimi uygun olabilir.

v Beyaz Saray Ticaret Danismani Navarro: Hindistan'in petrol lobisinin Rusya'yi fonlamasi durmali. Hindistan

ABD'nin bir stratejik ortagi olarak muamele gérmek istiyorsa 6yle davranmaya baslamali.

Tirkiye’nin 5 yillik CDS priminde diisiis egilimi siiriiyor. Cuma kapanisi 265.

Dis borsalarda sabah saatleri itibariyle “karma” goriiniim hakim. ABD ve Almanya vadelilerinde hafif

yiikselis gozlenirken Asya’da G.Kore harig alichi seyir gézleniyor. Cin Sangay Borsasi 2015 yilinda bu yana en

yliksek seviyelerini test ediyor.
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Giinliik Finansal Takvim

02.01 ingiltere Rightmore Ev Fiyat Endeksi,
10.00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi — Kisa Vadeli Dig Borg istatistikleri,
12.00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi.
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