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Tarife savasi “tekrar” kizisiyor...

Dis piyasalarda olumlu hava Trump’a ragmen korunuyor. Borsalarda kar satis denemeleri goriilse de derinlik
kazanmadi. Almanya ve ABD borsalarinda yeni zirveler olustu. ABD’nin ticaret yaptigi lilkelere mektuplar
gondermeye devam eden Trump’in glimriik tarifelerine iliskin agiklamalari siiriiyor. Tarifelerin yirarlalik
tarihlerinde ertelemeler ve alinan kararlarin miizakereye agik olmasi bu konuya piyasa bakisini yumusatti.
Tepkiler daha zayif. Trump son olarak Kanada’ya %35 yeni tarife acikladi. Pazartesi giinii Rusya hakkinda
6nemli bir aciklama yapacagini sdyledi. Brezilya ve bakir icin de %50 yeni tarifelerden soz etti. Ayrica genel
tarife oranlarini %10’dan %15-20’ye ¢ekmeyi degerlendirdigini soyledi. Her giin piyasalarin takip etmekte
zorlandig! bir¢ok agiklama gegiyor. Sonra geri adimlar bashyor. Hal boyle olunca duyarlilik ve inandiricihk
zayifliyor. Deyim yerinde ise, Trump giimriik tarifelerini sopa olarak kullanmaya devam ediyor. Fed’in faiz
politikasina iliskin beklentilerde ise bir degisim gozlenmiyor. Bu yil icin 50 baz puanlik faiz indirimi icin
agirhikh tarihler olarak eyliil ve aralik aylari telaffuz ediliyor. Fed yetkilileri hala temkinli. Trump’in faiz
indirim ¢agrilariyla birlikte Fed Baskani Powell’a satagsmalariise siiriiyor. Giindemde ¢ok bir belirgin degisim
olmadigi icin kiiclik ¢apli dalgalanmalar ile piyasa parametrelerinde mevcut trendler korunuyor. Son tarife
aciklamalarina bagh olarak borsalarda kar satiglari, dolarda hafif giiclenme, eurda ise zayflama s6z konusu.
Altin fiyatlarinda kar satislari sonrasi tepki ¢ikisi gozleniyor. Jeopolitik gelismelerin etkisini kaybetmesiyle
“giivenli liman” ihtiyaci azalmisti. Ancak son giinlerde Trump’in yeni tarife agiklamalarindan gii¢ almaya
calisiyor. Altin ile birlikte giimiis fiyatlar da yiikseliyor. Petrol fiyatlarinda ise OPEC+ Grubu’nun ekim
ayindan itibaren iretim artislarina ara verilmesi olasihigi giindeme geldi. Ortadogu’da savas bitince sert
diismiistii, tekrar Trump’in Rusya’ya yaptim soylemleri ve tarife belirsizligine bagh olarak toparlandi. Bir
rekor da Bitcoin’den geldi ve 120.000 dolar seviyesini test ederek tiim zamanlarin rekorunu kirdi. ABD 10
yillik tahvil faizi %4.42, euro/dolar paritesi 1.1678, dolar endeksi 97.95, altinin ons fiyati 3.358 dolar, giimiis
38.94 dolar, brent petrol 69.83 seviyelerinde seyrediyor. Oniimiizdeki hafta Cin biiyiimesi (GSYH) ve ABD,
Euro Bolgesi, Japonya enflasyon verileri (TUFE) takip edilecek.

Trump tarifelerinde bu sefer hedef AB ve Meksika. ABD Bagkani Donald Trump ABD'nin 6niimiizdeki ay AB
ve Meksika'ya yiizde 30 gilimriik vergisi uygulayacagini agikladi. Trump, Cumartesi giinii sosyal medyada
yayinladigi iki mektupla 6nemli ticaret ortaklarina, daha iyi kosullar lizerinde miizakere edememeleri
halinde 1 Agustos'ta devreye girecek yeni tarifeleri bildirdi.Trump haftayi iilkelere mektuplar gondererek,
Nisan ayindan itibaren onerdigi tarife seviyelerini degistirerek ve ticaret ortaklarini daha fazla miizakere
etmeye davet ederek gegirmisti. AB, glimriik vergisini engellemek icin ABD ile gegici bir anlasma yapmayi
umuyordu, ancak Trump'in mektubu biiyiik ekonomiler arasinda varilacak bir anlagsmaya yoénelik iyimserligi
azaltt.

Avrupa Birligi Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, ABD'nin yiizde 30'luk tarife uygulamasi durumunda
birligin de karsihk verecegini belirtti. Avrupa Komisyonu Bagskani Ursula von der Leyen, ABD'nin 1
Agustos'tan itibaren Avrupa iriinlerine %30 gilimriik vergisi uygulamaya devam etmesi halinde AB'nin
cikarlarini korumak igin gerekli adimlari atmaya hazir oldugunu soyledi.

Almanya Basbakani Friedrich Merz, ABD Baskani Donald Trump'in Avrupa Birligi (AB) icin agikladig yiizde
30'luk glimriik vergilerinin uygulamaya konulmasi durumunda bunun ilkesinin ekonomisini derinden
etkileyecegini belirtti.

Almanya Maliye Bakani: AB, ABD tarife artisina karsi koymaya hazir olmali.

Bazi AB yetkililerine gore, Trump'in Avrupa mallarina %30 gilimriik vergisi tehdidi pazarlik taktigi.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirrm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



v Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kevin Hassett Pazar giinii yaptigi aciklamada, ABD Baskani Donald
Trump'in, delillerin desteklemesi halinde Federal Reserve Baskani Jerome Powell't "hakl bir sebeple"
gorevden alma yetkisine sahip oldugunu ve Fed'in Washington'daki genel merkezinin yenileme
maliyetlerindeki asiri harcamalar konusunda "¢ok agiklama yapmasi gerektigini" soyledi.

v Beyaz Saray ekonomi danismani ticaret miizakerelerinde anlagsma ¢itkmamasi durumunda tarifelerin hayata
gececegi mesajini verdi.

v ABD'de glimriik vergisi gelirleri rekor kirdi. ABD'nin giimriik vergilerinden elde ettigi gelir, Trump
yonetiminin uygulamaya koydugu yiiksek tarifelerin etkisiyle bu mali yilda ilk kez 100 milyar dolari asti. Bir
mali yilda ilk kez 100 milyar dolar asan giimriik vergisi geliri, 9 ayin toplaminda 113 milyar dolar olarak
hesaplandi.

v ABD'de primlerin artmasi ve spot Londra piyasasinin daralma belirtileri gostermesiyle giimiis, Eylil
2011'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti. ABD’nin giimiis ithalatina glimriik vergisi getirme ihtimalinin
ABD vadeli islem fiyatlarini yiikseltmesiyle iki ana piyasasi arasinda bir fiyat dengesizligi yasamisti. Bu
arbitraj firsati, yatirrmcilarin New York'taki Comex baglantili depolara sevkiyat i¢cin metal temin etmeye
¢alismasiyla kiralamalari da artirdi.

Cin ve ASEAN iilkeleri serbest ticaret bélgeleri konusunda olusturulan anlasmayi onaya agmaya karar verdi.
Cin hiikiimeti, yaklasik ii¢ yildir siiren fabrika cikis fiyatlarindaki deflasyon ve ABD tarifeleri ile ticaret
gerilimlerinden kaynaklanan baskinin artmasiyla harekete gegecegine dair sinyaller veriyor.

Altin, ABD Bagkani Donald Trump'in Avrupa Birligi ve Meksika'ya yilizde 30'luk gimriik tarifesi
uygulayacagini agiklamasinin ardindan yiikseldi.

Petrol Rusya'ya yaptirrm endiseleri ile yiikseldi. Petrolde yatirimcilar ABD'nin Rusya'ya yénelik yeni
yaptirimlari ve Suudi Arabistan'in liretimi artirmasini degerlendiriyor.

Bitcoin'den yeni rekor. Bitcoin, ilk kez 120.000 dolara ulasti. Bitcoin, ABD Baskani Donald Trump'in 1
Agustos'tan itibaren AB ve Meksika'ya yiizde 30 giimriik vergisi uygulama kararindan sonra rekor kirdi.
Cin'in ihracati Haziran'da beklentileri asti, ithalat ise bu yil ilk kez artis gosterdi. Cin’in glimriik verilerine
gore, ihracat Haziran ayinda bir onceki yila kiyasla ABD dolari bazinda yiizde 5,8 artti. Bu oran,
ekonomistlerin yiizde 5’lik artis beklentisini asti.

Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi yatay seyrini koruyarak 285 seviyesinden haftaya bashyor.

Dis borsalarda sabah saatleri itibariyle “karma” gériiniim hakim. Gegen haftayi diisiisle kapatan ABD ve
Almanya vadelileri ekside, Asya ise alicili seyrediyor.
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06.00 Cin Ticaret Dengesi,
07.30 Japonya Sanayi Uretimi,
13.00 Eurogroup Toplantisi.
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