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Piyasalar giimriik tarifelerine duyarsizlagsmaya basladi...

4 Dis piyasalarda iyimserlik siiriiyor. Borsalarda kar satis denemeleri goriilse de derinlik kazanmadi. Almanya
ve ABD borsalarinda devam eden ¢ikis hareketleriyle yeni zirveler olusuyor. ABD’nin ticaret yaptigi lilkelere
mektuplar géndermeye devam eden Trump’in giimriik tarifelerine iliskin gelismelere piyasalar artik ciddi
tepki vermiyor. Tarifelerin yiiriirliiliik tarihlerine ertlemeler, alinan kararlarin miizakereye acik olmasi
piyasa bakisini yumusatti. Diin Trump Kanada’ya %35 yeni tarife agikladi. Fed’in faiz politikasina iliskin
beklentilerde de bir degisim gozlenmiyor. Bu yil igin 50 baz puanlik faiz indirimi icin agirhkl ilk tarih olarak
eyliil telaffuz ediliyor. Sonraki tarih ise aralik. Giindemde ¢ok belirgin degisim olmadigi icin kiigiik capli
dalgalanmalar ile piyasa parametrelerinde mevcut trendler korunuyor. Tarife agiklamalarina bagh olarak
dolarda hafif giiclenme, eurda ise zayflama s6z konusu. Altin yatay seyrini siirdiiriiyor. Jeopolitik
gelismelerin etkisini kaybetmesiyle “giivenli liman” ihtiyaci azaldi. Ancak son donemde ABD tahvil
faizlerindeki diisiis ve dolardaki zayiflamadan gii¢ almaya ¢alisiyor. Petrol fiyatlarinda ise OPEC+ Grubu’nun
liretim artisi karari sonrasi diin de ekim ayindan itibaren iiretim artislarina ara verilmesi olasiligi haber
akiglari arasinda yer aldi. Trump’in agikladigi yeni tarifeler ve Fed faiz poltikasina ¢ok fazla tepki vermemeye
basladi. Ortadogu’da savas bitince brent petrol tekrar 60-70 dolar bandian geri dondii izlenimi hakim. ABD
10 yillik tahvil faizi %4.36, euro/dolar paritesi 1.1672, dolar endeksi 97.87, altinin ons fiyati 3.331 dolar,
glimiis 37.20 dolar, brent petrol 68.14 seviyelerinde seyrediyor.

v ABD Baskani Trump, Kanada mallarina yiizde 35 tarife uygulanacagini duyurdu. ABD Baskani Donald Trump,
1 Agustos'tan itibaren Kanada iriinlerine, sektorel tarifelerden ayr olarak yiizde 35 giimriik vergisi
uygulanacagini bildirdi.

v' st. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, enflasyonda yukari yonlii riskler gordiigiinii ancak tarifelerin fiyatlar

tizerinde kalici bir etkisi olup olmayacagini bilmek icin heniiz cok erken oldugunu soyledi.

Uluslararasi piyasalarda ABD dolarindaki oynaklik son haftalarda azalsa da Goldman Sachs Group

analistleri dolarin tekrar "daha riskli" bir para birimi gibi islem gérmeye baslayabilecegini diisiindiirecek

bircok neden oldugunu 6ngoriiyor.
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Brezilya tarifelerinden kahve piyasasi olumsuz etkilenecek. Trump'in diin Brezilya iiriinlerine yiizde 50
tarife uygulanacagini agiklamasinin ardindan New York'ta kahve vadeli islemleri dalgalandi.

ABD Baskani Donald Trump, Pazartesi giinii Rusya hakkinda "biiyiik bir agiklama" yapacagini belirtti, ancak
konuyla ilgili detay vermedi

OPECH, liretim artislarina Ekim'den itibaren ara vermeyi degerlendiriyor.

Japonya Disisleri Bakani Takeshi Iwaya, Japon sirketlerinin nadir toprak elementlerine erisiminin giivence
altina alinmasi konusunda Cinli mevkidasina ¢agrida bulundu.

Japon otomobil iireticileri, Trump'in tarifelerinin etkisini telafi edebilmek amaciyla ABD'ye ihrag ettikleri
otomobillerin fiyatlarini disiirdi.
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ABD'nin Giiney Kore ile ticaret gériismelerinde Cin'i kisitlayici dnlemler talep ettigi bildirildi. Gliney Kore
Ticaret Bakanhgi yetkilisi Chang Sung-gil, ABD'nin sektorel tarifelerin ticaret miizakerelerine dahil edilmesi
konusunda da gekinceler dile getirdigini belirtti.

v Beyaz Saray, Fed baskanina baskiyi artiriyor, bu sefer merkez binanin tadilatini hedef aldi. ABD Bagkani
Donald Trump, Federal Reserve (Fed) Baskani'ndan faiz oranlarini diisiirmesini isteme ya da gorevinden
ayrilmasi yoniindeki baski kampanyasini tirmandirarak, merkez bankasinin genel merkezindeki pahali
yenileme g¢alismalarini hedef aldi.

1
Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirrm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



ABD'de igsizlik maagi bagvurulari 5 Temmuz ile biten hafta itibariyla 227 bine geriledi.
Almanya'da AB uyumlu enflasyon Haziran ayinda yillik bazda yiizde 2 olarak agiklandi.

Bakir fiyatlari dar aralikta seyrederken piyasalar ABD tarife haberlerini takip ederek agiklik bekliyor. Bakir
fiyatlari Londra Metal Borsasi ve Sanghay Vadeli islemler Borsasi'nda dar aralikta seyrederken, 1 Agustos'ta
%50 guimriik vergisi agiklamasinin ilk sokunun ardindan ¢iktigi seviyelere gére hafif geriledi.
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Bitcoin, Cuma giinii 116 bin dolar seviyesini asarak tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti.
Turkiye’nin 5 yillik CDS primi hafif diisiisle 282 oldu.

Dis borsalarda pozitif goriinim korunmakla birlikte sabah itibariyle “karma” goériiniim hakim. Diinii
yiikselisle kapatan ABD ve Almanya borsalarinda vadeliler Trump’in Kanada’ya tarife agiklamasiyla hafif
ekside, Asya’da ise alicili seyir var. Cin’de emlak sektoriine iliskin ¢alistay beklentileri sektore hareket
kazandirdig1 haber akiskari arasinda gegiyor.
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Giinliik Finansal Takvim

09.00 ingiltere GSYiH — Ticaret Dengesi,

10.00 Tirkiye Perakende Satiglari,

11.00 ABD IEA Raporu,

19.00 ABD WASDE Raporu,

20.00 ABD Baker Hudges Sondaj Kuyusu Sayisi,
21.00 ABD Federal Biitge Dengesi.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirrm Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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