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Trump’in tarife agiklamalari iyimserligi bozmadi...

Dis piyasalarda Trump’a ragmen iyimserlik siiriiyor. Trump tarifeler konusunda mektup géndermeye devam
ediyor. Brezilya’ya %50 tarife getirdi. Tarife gerekgeleri arasinda siyasi bir konu bashgi da bulunuyor. BRICS
iilkeleri arasinda ABD karsiti iilkelere daha yiiksek tarife uygulanacagini agiklamasi Trump’in giimriik
tarifelerini “sopa” olarak kullandigi goriisiinii desteliyor. Diin aksam yayinlanan Fed tutanaklarinda liyeler
arasinda tarfilerin yansimalari ve enflasyon konusunda gériis ayriligi ortaya ¢iktigi goriildii. Fed Bagkani
Powell’in da enflasyon icin kaygilari bilenen bir durum. Trump, Powell icin istifa beklentilerini yenilerken
faizlerin ii¢ puan daha diisiik olmasi gerektigini séyledi. Son gelismelerin ¢ok belirgin degisime neden
olmadigi piyasa parametrelerine bakildiginda; Borsalarda yiikselis, altin fiyatlarinda toparlanma, dolar
endeksinde hafif gliclenme, euroda zayiflama, brent petrolde yiikselis, ABD 10 yillik bono faizinde ise diisiis
gozleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4.34, euro/dolar paritesi 1.1734, dolar endeksi 97.43, altinin ons fiyati
3.317 dolar, giimiis 36.47 dolar, brent petrol 69.70 seviyelerinde seyrediyor.

Fed'in Haziran toplantisina ait tutanaklar, yetkililerin enflasyon konusunda ayristigini gosterdi. Tutanaklar,
yetkililerin biiyiik 6l¢lide tarifelerin enflasyonu nasil etkileyebilecegi konusundaki farkli beklentiler
nedeniyle faiz oranlarinin goriiniimii konusunda ortaya ¢ikan goriis ayrihgini ortaya koydu. Tutanaklara
gore, katiimcilarin bir kismi tarifelerin fiyatlarda tek seferlik bir artisa yol agacagini ve uzun vadeli enflasyon
beklentilerini etkilemeyecegini belirtirken, katiimcilarin ¢ogu tarifelerin enflasyon lizerinde daha kalici
etkilere sahip olma riskinin bulundugunu belirtti.

ABD Bagkani Donald Trump; Filipinler, Brunei, Moldova, Cezayir, Irak, Libya ve Sri Lanka'ya y6nelik tarife
oranlarini iceren yeni mektuplari yayimladi. Trump, Afrika'da bazi iilkelerin kendilerine ¢ok yiiksek tarifeler
uyguladigina isaret ederek, bunlarin diisiiriilecegini bildirdi.

ABO Bagkani Donald Trump, Brezilya'nin eski baskan Jair Bolsonaro'yu yargilamasini ve ABD teknoloji
firmalarina sansiir uyguladigi iddialarini gerekge gostererek 1 Agustos'tan itibaren tiim Brezilya mallarina
yiizde 50 giimriik vergisi uygulayacagini agikladi.

ABD Bagkani Trump, 1 Agustos tarihinden itibaren gegerli olmak iizere bakira yonelik yiizde 50 tarifeyi
duyuruyorum dedi.

Bakir piyasasinda tarife firtinasi. Londra Metal Borsasi'nda (LME) bakir, ton basina 2 bin 900 dolarlik rekor
seviyeye ulasti.

Brezilya Devlet Baskani Luiz Inacio Lula da Silva, ABD Baskani Donald Trump'in iilkesinin ABD'ye yapilan
ihracatina %50 glimriik vergisi uygulamasinin ardindan, iilkesinin karsilikhlik ile hareket edecegini soyledi.
ABD'li ¢ip Ureticisi Nvidia'nin piyasa degeri 4 trilyon dolarin {izerine ¢ikti. Sirketin hisseleri yiizde 2,5 artarak
164 dolara cikti. Hisse senedi bu yil yiizde 22 artis gésterirken, bu sirketin degerlemesine yaklasik 700 milyar
dolar katki sagladi.

ABD Baskani Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell'in "derhal istifa etmesi" gerektigini sdylerken, faiz
politikasi konusunda merkez bankasi baskanina yonelik kisisel saldirilarini da derinlestirdi.

Mortgage basvurulari son 2 yilin en yiiksek seviyesinde. Mortgage basvurular endeksi yiizde 9,4 oraninda
yiikseldi.

Giiney Kore Merkez Bankasi, artan hane halki borglarindan kaynaklanan finansal istikrar riskleri ve
ABD'nin gilimriik vergilerinden kaynaklanan ekonomik baskilar karsisinda ihtiyath bir yol izleyerek,
beklentilere paralel olarak faiz oranlarini sabit tuttu.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirrm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



v’ BOJ eski liyesi Sakurai'ye gore; BOJ, ABD giimriik vergisi darbesi nedeniyle faiz artiglarini Mart ayina kadar
erteleyecek.

Turkiye’nin 5 yillik CDS primi hafif diisiisle diinii 284 seviyesinden kapatti.

Dis borsalarda sabah saatleri itibariyle “pozitif” goriiniim korunuyor. Diinii yiikselisle kapatan ABD
borsalarinda vadeliler “hafif” ekside seyrediyor.
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Giinliik Finansal Takvim

09.00 Almanya TUFE,

10.00 Tiirkiye Sanayi Uretimi,

14.30 Tiirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Senetleri ve Tahvil Bono islemleri-Para ve Banka istatistikleri,
15.30 ABD issizlik Basvurulari.
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