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Euro son 4 yilin zirvesinde...

4 Dis piyasalarda iyimserlik siirmekle birlikte borsalarda kar satislari gériilmeye baslandi. ABD tahvil
faizlerinde diisiis devam ederken altin fiyatinda yiikselis, dolarda zayiflama, euroda degerlenme, diisiis
trendinindeki petrol fiyatinda hafif yukar yonlii hareket gézlendi. Altindaki yiikelisi Fed faiz indirim
beklentileriyle zayif dolar ve ABD tahvil faizlerindeki gerilemeye baglamak miimkiin. ABD vergi indirimi de
bir parca etkili olmus olabilir. Senatodan 51-50 sonucuyla gecen vergi tasarisinin 4 Temmuz’da Temcilciler
Meclisi’'nde yapilacak oylamda zorlanilacagi konusunda tahminler var. 3.3 trilyon dolarlik vergi indirimi
yasalasinca biit¢e agigini artirmasi konusunda elestiriler var. Jeopolitik riskler ve Trump’a bagli fiyatlamalar
olduk¢a zayfladi. Giimriik tarifelerinde 9 Temmuz beklenirken ABD-Cin anlasmasi biitiik bir rahatlama
sagladi. Ortadogu sakinlesti. iran-israil savasinin sonlanmasinin ardindan Gazze’de ateskesin israil
tarafindan kabul ediligi haberi ABD Baskani kaynakh agiklamada yer aldi. Trump diin yine Fed Bagkani
Powell’e iligkin s6ylemlerini siirdiirdii ve “ii¢ puan faiz indirmemenin maliyeti 1 trilyon dolar” dedi. Gérev
siiresi Mayis /2026 ayindan dolacak olan Powell’in yerine aday arayisina devam ediyor. Powell ise mevcut
faiz politikasindan taviz vermiyor. Diin Portekiz’de Avrupa merkez bankalari baskanlarini bir araya getiren
toplantida ECB Baskani Lagarde eurodaki yiikselisi “Euro Bolgesi'nin ekonomik giiciine” basladi. Zayif
dolardan da reel ekonomiye olasi katkilarindan dolayi ABD pek de sikayetgi gériinmiiyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4.25, euro/dolar paritesi 1.1797, dolar endeksi 96.70, altinin ons fiyati 3.340 dolar, giimiis 36.07 dolar,
brent petrol 66.98 seviyelerinde seyrediyor.

v Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, euro para biriminin dolar karsisinda deger
kazanmasinin Euro Bdlgesi'nin ekonomik giiciinden kaynaklandigini séyledi. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, Fed'in Eyliil ayina kadar faiz oranlarini diisiirebilecegine inandigini sdyledi.

v’ Fed Baskani i¢in 'bir morona sahibiz" diyen ABD Baskani Trump, Powell'in yerine gegebilecek iki-li¢ aday
belirledigini belirtti. Trump, faizlerde ii¢ puan indirim yapilmamasinin iilkeye yaklasik 1 trilyon dolara mal
olacagini soyledi.

v ABD'de senato, Trump'in 3,3 trilyon dolarlk vergi indirimi ve harcama kesintisi tasarisini onayladi. Donald
Trump'in 3,3 trilyon dolarlik vergi ve harcama kesintisi tasarisi, Cumhuriyetgi liderlerin yasa tasarisini
desteklemeleri ve direnenleri ikna etme yoniindeki yogun ¢abalarinin ardindan Sali giinii Senato'dan gecti.
Senatorler, yasa tasarisini 51-50 oyla kabul etti. Baskan Yardimcisi JD Vance, esitligi bozan oyu kullandi.
Temsilciler Meclisi'ne giden paket, 4,5 trilyon dolarlik vergi kesintilerini 1,2 trilyon dolarlik harcama
kesintileriyle birlestiriyor. Temsilciler Meclisi Cumhuriyetgilerinin vergi tasarisinin 4 Temmuz'a kadar
gecirilmesi icin calismasi bekleniyor.

v" Powell: Tarifelerin enflasyona etkisi bu yaz goriilecek. Diinyanin 6nde gelen merkez bankasi yoneticileri
bugiin Portekiz'in Sintra kentinde bir panel igin bir araya geldi. Fed Bagkani Jerome Powell, AMB Bagkani
Christine Lagarde, ingiltere MB Baskani Andrew Bailey, Japonya MB Baskani Kazuo Ueda ve Giiney Kore MB

Baskani Rhee Chang-yong panelde konustu. Powell Fed'in tarifelerin etkisini bekleyip gormesinin 'ihtiyath
bir hareket' oldugunu séyledi ve "Tarifelerin enflasyona etkisi bu yaz goriilecek" dedi.

v ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, politika faizinin asagi yonlii bir egilimde oldugunu
belirterek, "Para politikasi hala kisitlayici ve bir siire daha boéyle kalacak. Ancak bu sikilik seviyesi zamanla
azalacak" dedi.

v' ABD'de ingaat harcamalari, Mayis'ta yiizde 0,3 ile piyasa beklentilerinden fazla azalis kaydetti.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.Yatirrm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



ABD'de JOLTS agcik is sayisi, Mayis'ta 7 milyon 769 bin ile Kasim 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye
ulasti.

Petrol, biiyiik lireticilerin Agustos ayi liretim seviyelerini belirlemek ilizere bu hafta yapacaklari toplanti
oncesinde yatirimcilarin temkinli.

Turkiye’nin 5 yillik CDS priminde CHP kurultay davasinin ertelenmesiyle baslayan diisiis diin de devam etti
284’e geriledi.

Dis borsalarda sabah saatleri itibariyle pozitif gériiniim korunmakla birlikte “karma” goriiniim hakim. ABD
ve Almanya vadelileri yiikseliste, Japonya harig¢ Asya alicili seyrediyor.

AN NN

Giinliik Finansal Takvim

12.00 Euro Bélgesi issizlik Oranl,

15.15 ABD Ozel Sektor istihdami (Beklenti; 105.000),
17.15 ECB Bagkani Lagarde’in Konusmasi.

17.30 ABD Enerji Bilgi idaresi Ham Petrol Tiiketimi.
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