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Ateskes etkisi azaliyor...

Dis piyasalarda ivmesi azalmakla birlikte iran-israil arasindaki ateskesin olumlu etkisi devam ediyor.
Piyasalar jeopolitik gelismeleri petrol ve altin fiyatlari lizerinden degerlendiriyor. Her iki parametrede
diistislerin durmasiyla borsalardaki cikis ivmesinin azalmasi ve kar satiglari iran-israil arasindaki ateskesin
piyasalar iizerindeki etkilerinin azaldigi izlenimi veriyor. ABD dolarinda zayiflama, euroda deger kazanimi
diin de devam etti. Petrol fiyatlarindaki diisiisle kiiresel enflasyonda gerileme beklentileri 6ne ¢ikti. Diin,
Commerzbank’tan Petrol israil-iran ateskesi ve OPEC+'nin arzi yiiksek tutmasi nedeniyle diisiise devam
eder, agiklamasi geldi. Enerji fiyatlarindaki diisiis ve giimriik tarifeleri konusundaki yumusama merkez
bankalari faiz indirim beklentilerini artirdi. Piyasa parametrelerine bakildiginda; ABD 10 yillik tahvil faizi
%4.27, euro/dolar paritesi 1.1685, dolar endeksi 97.47, altinin ons fiyati 3.334 dolar, giimiis 36.38 dolar,
brent petrol 67.80 seyrediyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, iilke ekonomisinde stagflasyon ile karsi karsiya kalmayi
beklemediklerini ancak kosullari izlediklerini ifade etti. Ekonomide yavas biiyiime ve yiiksek enflasyonun
bir arada goriildigii stagflasyon riskinin sorulmasi lizerine Powell, "Su anda bunu gérmiiyoruz. Bu, karsi
karsiya kalacagimiz temel senaryo da degil." dedi. Powell, stagflasyonun ¢ok zor bir durum oldugunu
belirterek, "Durgun bir ekonomi daha fazla tesvik isterken, enflasyonun yiiksek oldugu bir ekonomi daha az
tesvik ister. Bu da merkez bankasini zor bir konuma sokar." diye konustu.

ABD Bagkani Donald Trump, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'a elestirilerini yineleyerek
"Zeka olarak ortalama bir insan. Zeka seviyesinin yaptigi is icin diisiik oldugunu soyleyebilirim." ifadesini
kullandi. Trump, NATO savunma harcamasi hedefiyle yilda 1 trilyon dolardan fazla artis olacagini séyledi.
ABD Merkez Bankasi (Fed) Yoénetim Kurulu, kiiresel sistemik 6neme sahip bankalara (GSIB) yonelik
gelistirilmis ek kaldirag oranini (eSLR) diisiirecek ve sermaye gereksinimlerini azaltacak kural degisikliklerine
onay verdi.

Citi analistleri 2025 yilinin sonlarinda ve 2026'da altin fiyatlarinda yiizde 20'nin iizerinde diisiis bekliyor.

JP Morgan, yapay zeka onciiliigiindeki piyasa rallisinin son giimriik vergisi tehditleri ve yaklasan ABD
ekonomik yavaslamasina ragmen direngli kalacagini 6ngoriiyor. Banka, teknoloji sektoriindeki saglam
temeller ve kurumsal yatinnmci talebindeki artisin bu durumu destekledigini belirtti.

iran ve ABD arasinda niikleer miizakereler yeniden baslyor. Trump, "Gelecek hafta onlarla konusacagiz, Bir
anlagma imzalayabiliriz. Bilmiyorum, bana gore o kadar da gerekli degil" dedi.

iran"in dini lideri Ayetullah Ali Hamaney'in yaklasik bir haftadir kamuoyunda goriinmemesi ve herhangi bir
aciklamada bulunmamasi dikkat gekti. The New York Times gazetesinin haberine gore, Hamaney'in ortadan
kaybolmasi sasirtici.
Bazi kaynaklar ise, Hamaney'in en son Pazartesi giinii goruldiigiini belirtirken, bu durumun tam anlamiyla
bir haftalik bir kaybolus olmadigini da vurguluyor.

Rusya, OPEC+ grubunun gerekli gormesi halinde Temmuz ayinda yeni bir petrol Uretim artisini
desteklemeye agik. Piyasa, OPEC+'In donilimiizdeki iki ay boyunca biiyiik ¢apl lretim kesintilerini tekrar
aciklamasini biiyiik olglide fiyatlamis durumda. OPEC+ grubunun bir sonraki toplantisi 6 Temmuz'da
yapilacak

Shell, ingiltere'nin en biiyiik iki petrol sirketini birlestirecek bir anlasma hakkinda aylarca siiren
spekiilasyonlarin ardindan, rakibi BP'yi satin almak igin gériismelerde oldugunu yalanladi.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin
alinmasi veya satilmasi yoniinde her hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirrm Danigsmanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgr kapsaminda degildir.Yatirim
danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlgi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



v Cin Bagbakan Li: Cin kiiresel ekonomi igin en biiyiik itici glic olmaya devam ediyor. Cin Bagbakani Li Qiang
Persembe giinii yaptig1 agiklamada, diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisinin kiiresel ekonomi i¢in en biiyiik
itici glic olmaya devam ettigini ve politika yapicilarin i¢ tiiketimi artirmak icin "glicli adimlar" atacagini
soyledi.

Li, tilkenin 19 trilyon dolarlik ekonomisinin ikinci ¢eyrekte istikrar gésterdigini ekledi.

v' ABD Hazine Bakani Scott Bessent, bor¢ limitini asmamak icin uygulanan 6nlemlerin 24 Temmuz'a

uzatildigini bildirdi.

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi hafif yiikselisle diinii 304 seviyesinden kapatti.
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Dis borsalarda sabah saatleri itibariyle pozitif gériiniim korunuyor. ABD ve Almanya vadelileri artida. Asya
ise Japonya harig¢ hafif saticili.

Ginliik Finansal Takvim

09.00 Almanya Tiketici Gliven Endeksi,

13.00 Avrupa Liderler Zirvesi,

14.00 TCMB Para Politikasi Toplanti Ozeti,

14.30 Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Senetleri ve Tahvil Bono islemleri-Para ve Banka istatistikleri,
15.30 ABD GSYiH — issizlik Basvurulari,

17.00 ABD Askidaki Konut Satislari,

23.30 ABD FED Bilanco.
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