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Yurt icinde Fitch ve Moody’s not kararlar aciklandi

Cuma gunli vyurt igi piyasalarinin kapanisinin ardindan gece
saatlerinde kredi derecelendirme kuruluglar olan Fitch ve Moody’s
Turkiye'ye yénelik degerlendirmelerini acikladilar. Piyasadaki genel
beklentiler iki kurumunda kredi notunda ve gériinimde bir degisim
yapmayacag! yoénunde sekilleniyordu. Fitch degerlendirmesinde
genel beklentilerle uyumlu olarak Tirkiye’'nin kredi notunu “BB-" ve
not gorinimind de “duragan” olarak teyit etti. Moody’s ise
degerlendirmesinde genel beklentilerin aksine Turkiye'nin kredi
notunu "B1"den "Ba3"e ylkseltti. Not TCMB’nin enflasyonist
baskilari kalici bicimde azaltan, ekonomik dengesizlikleri gideren ve
hem vyerli tasarruf sahiplerinin hem de yabanci yatinmcilarin Tark
Liras’'na olan guvenini adim adim yeniden insa eden para
politikalarina baglilik oldugunu belirtti. Kurum, bu gelismenin ayni
zamanda Tarkiye'nin etkin politika olusturma kapasitesindeki
iyilesmeyi yansittigini vurguladi. Moody’s, Turkiye'nin kredi notunu
en son 19 Temmuz 2024’te iki basamak artirarak “B3”ten “B1”e
yukseltmis, gorinimini ise “pozitif’ olarak strdirmisti.

Ticaret goriigmeleri ve anlagma haberleri 6n plandaydi

ABD’nin diger Ulkelerle ylrattugu ticaret goérismeleri 6nemini
korumaya devam ederken, konuyla ilgili gelismeler ve haber akislari
yakindan izleniyor. Gegen hafta sali gini ABD Baskani Trump,
Filipinler ile ticaret anlagmasini tamamladiklarini, bu anlagma
kapsaminda ulkenin ABD'ye pazarini agacagini ve gumrik vergisi
uygulamayacagini bildirdi. Carsamba guniu de ABD ile Japonya
arasinda ticaret anlagsmasina varildigi ABD Bagkani Trump
tarafindan duyuruldu. Bu anlagsmayla Japonya'’nin ABD'ye
ihracatina karsilikh olarak yuzde 15 gumrlk vergisi getirilecegi ve
otomobil vergilerinin de bu seviyeye indirilecegi bildirildi. Anlagma,
Japonya’dan ABD’ye yapilacak 550 milyar dolarlik yatirim ve kredi
paketini de iceriyor. ABD Baskani Trump, uUlkelere yonelik karsilikh
tarifeleri acikladigi 2 Nisan'da Japonya'ya %24 tarife getirilecegini
belirtmisti. Temmuz ayinda Japonya'va goOnderilen tarife
mektubunda da Trump, bu Ulkeye 1 Agustos'tan itibaren sektorel
tarifelerden ayri olarak %25 tarife uygulanacagini kaydetmisti.
Gegen haftaki anlasma haberlerinin ardindan piyasalarin dikkati
ABD ve Avrupa Birligi arasinda suregelen goérismelere cevrildi.
ABD Bagkani Donald Trump, pazarini Amerikan sirketlerine agmayi
kabul ederse, Avrupa Birligi'nin (AB) daha dusik gimrik vergisi
O0demesine izin vereceklerini sdyledi. ABD Ticaret Bakani Howard
Lutnick, Amerika Birlesik Devletleri'nin Avrupa Birligi ile bir ticaret
anlagsmasi yapabileceginden emin oldugunu ifade etti. Avrupa Birligi
ve ABD, miizakereler hakkinda bilgi veren diplomatlar, %15 glimriik
vergisi 6ngoren bir anlasma saglama yolunda ilerlendigi belirtti.
ABD ve Avrupa Birligi arasinda bir anlasmanin saglanip
saglanamayacaginin 6n planda oldugu surecte, 27 Temmuz Pazar
glini ABD Baskani Donald Trump, Avrupa Birligi (AB) ile ticaret
anlagmasi gorusmelerini tamamladiklarini ve AB Urlnlerine yizde
15 tarife uygulayacaklarini acgikladi. AB ile gergeve bir ticaret
anlasmasi konusunda uzlastiklarini  belirten Trump, Avrupa
Birligi'nin ABD'den 750 milyar dolarlik enerji Grind almayi kabul
ettigini ve ayrica ABD'de 600 milyar dolardan fazla yatirim
yapacagini ifade etti.
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Haftalik Veriler

Hisse Senedi

Piyasalari Kapanig Haftalik (%) Aylik (%)
BIST - 100 10,642.60 2.67 13.00
BIST - 30 11,818.22 2.47 12.70
BIST Mali 13,806.06 1.86 15.33
BIST Sanayi 13,524.47 3.1 12.53
BIST - 30 Vadeli 12,206.00 2.16 15.34
Sabit Getirili Menkul

Kfyr'nete irifi ieniu Kapanis  Haftalik (%) Aylik (%)
Turkiye 2 Yillik 40.13 0.78 3.40
Turkiye 10 Yillik 31.62 0.61 2.63
Gecelik Faiz 42.83 0.88 3.86
Emtia ve Pariteler Kapanig Haftalik (%) Aylik (%)
Altin (Ons/$) 3,353.60 -0.43 1.62
Brent Petrol 67.60 -1.47 1.78
USD/TRY 40.57 0.44 2.05
EUR/TRY 47.62 1.45 2.72
Doviz Sepeti 44.02 1.26 2.86
Yurtdisi Piyasalar Kapanis Haftalik (%) Aylik (%)
Fransa 7,834.58 0.15 3.66
Almanya 24,217.50 -0.30 3.06
ingiltere 9,120.31 1.43 4.61
S&P 500 6,388.64 1.46 4.87
Cin 3,593.66 1.67 3.98
Dow Jones 44,901.92 1.26 4.47
Honk Kong 25,388.35 2.27 3.73
Nasdaq 21,108.32 1.02 5.68
Japonya 41,456.23 4.1 6.46
Hindistan 81,463.09 -0.36 -1.56

Haftalik Kargilagtirmali Getiri Tablosu
USD/TRY I 0.44%
EUR/TRY - 1.45%

Altin -0.43% I
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Yeni haftada Fed toplantisi yakindan izlenecek

Son dénemde Fed Baskani Powell basta olmak (izere birgok Fed
yetkili yaptiklari agiklamalarda, tarife etkilerinin énimuizdeki aylarda
enflasyon (zerinde daha anlamh sekilde yansiyacagi, bu etkiler
gorulmeden acele bir karar verilmemesi, istihdam piyasasinda
soguma olmasina karsin genel olarak glicini korudugu, Fed’in acele
etmesi icin bir neden olmadigi ve iyi bir konumda oldugu
gerekgeleriyle daha temkinli bir durus ortaya koyuyor. Fed'in 30
Temmuz Carsamba glini sona erecek toplantisinda faiz oranlarinda
bir degisime gitmeyecegi bekleniyor. Faizlerde bir degisim
beklenmese de Fed Baskani Powell toplanti sonrasinda verecegi
mesajlar 6nemli olacaktir. Fed toplantisinin ardindan 1 Agustos
Cuma glini agiklanacak tarim disi istihdam verisi piyasalarin yakin
takibinde yer alacaktir. Haziran ayinda tarim disi istihdam verisi
beklentilerin Uzerinde gelerek pozitif bir strpriz yapmasina karsin,
Fed’in siki para politikasinin dogal bir sonucu olarak istihdam
piyasasinda soguma gdzleniyor. Fed genel itibariyle daha temkinli bir
durus sergilerken, istihdam piyasasinda bozulmanin derinlegsmesi
2024 Agustos — Eylul doneminde oldugu gibi Fed'i faiz indirim
konusunda hareket gegcmeye zorlayabili. Bu sebeple istihdam
piyasasinin genel gérinimi yakindan izlenmeye devam edilecek ve
Fed'in kararlari lzerinde enflasyonun seyriyle birlikte ana belirleyici
ekonomik veri akisini olusturacaktir. Ek olarak ABD’de siiregelen
2025/2C finansal sonug donemi de izlenmeye devam edilirken,
Ozellikle Muhtesem Yedili olarak adlandirilan blyik teknoloji
sirketlerinin finansal performanslari ve gelecege yo6nelik tahmin
glincellemeleri ABD piyasalarinin ve risk igtahinin seyri (zerinde
etkili olacaktir.

ECB faiz indirim dongiisiine ara verdi

2024 Eylul'den itibaren her toplantisinda faiz indirimine giden ve
2025 yilinda su ana kadar toplamda 100 baz puan faiz indirimi
gerceklestiren Avrupa Merkez Bankas’'nin 24 Temmuz'daki
toplantisinda faiz oranlarinda degisime gitmeyecedi ve gecen
senenin son geyredinden itibaren surdirdigu faiz indirim dongisiine
ara verecegi ongorilmekteydi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB),
persembe gilnki toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak faiz
oranlarinda degisime gitmedi ve mevduat faizini %2,0 olarak korudu.
Karar metninde son verilerin ECB’nin enflasyon gortinimiine iligskin
onceki degerlendirmeleriyle genel olarak uyumlu oldugu belirtildi.
Bununla birlikte, 6zellikle ticaret anlasmazliklari nedeniyle mevcut
ortamin olaganistl belirsizligini korudugunu ifade edildi. ECB,
enflasyonun orta vadede ylizde 2 hedefinde istikrar kazanmasini
saglamaya kararli oldugunu vurgularken para politikasi durusunu
belirlemek icin veriye dayali ve toplanti bazinda bir yaklagim
izleyecegdi yonlendirmesini korudu. Toplanti sonrasinda dizenlenen
basin konferansinda ECB Bagkani Lagarde, ECB’nin belirli bir faiz
politikasinda olmadiklarini sdyledi. Lagarde, enflasyonun ylzde 2
civarinda oldugunu ECB’nin su anda iyi bir yerde oldugunu belirtti.
ECB Baskani enflasyon hakkinda hedefleriyle uyumlu oldugunu,
uzun vadeli beklentilerinin de ylzde 2 civarinda oldudunu ve
beklentilerinin sabitlendigini ifade etti. Gugli euronun enflasyonu
beklendiginden daha fazla distrebilecegdini belirten Lagarde, kiresel
ticaret mUzakerelerinin gidisatina dikkat ettiklerini ancak tarifelerin ve
ticari yavaslamanin enflasyonu nasil etkileyecegdini bilemediklerini
sOyledi.

TCMB 300 baz puan faiz indirimine gitti

Tiarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) persembe ginki
toplantisinda 300 baz puan faiz indirimine giderek politika faizini
%46,0’dan %43,0 seviyesine ¢ekti. Kurul ayrica, gecelik vadede borg
verme faiz oranini %49'dan %46’ya, gecelik vadede borglanma faiz
oranini ise %44,5ten %41,5’e indirdi. TCMB, faiz indiriminde
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adimlarin biyUkligundn, enflasyon gorinimi odakli, toplanti bazl
ve ihtiyath bir yaklagimla gézden gegcirilecegini vurguladi. Ayni
zamanda TCMB 6ncl verilerin temmuzda aylik enflasyonun aya
6zgl unsurlarla gegici olarak artacagina isaret ettigini belirtti. Politika
metnini  genel olarak degerlendirdigimizde, TCMB’nin faiz
indirimlerinin devam edecegi sinyali vermekle birlikte, siki durus
vurgusunu da tutarak dengeli bir metin yayinlamaya cahlstigini
soyleyebiliiz. Sene sonu TUFE enflasyonu beklentimizi %32
seviyesinde bulunsa da TUFE enflasyonu eylil itibariyle %30
seviyelerine (belki bir miktar altina) kadar gerileyebilecegini
bekliyoruz. Doviz rezervlerinde yurt ici ya da yurt disi kaynakli olarak
bir geri donis olmayacagi varsayimiyla, TCMB’nin bu sirecte 11
Eylul ve 23 Ekim toplantilarinda da faiz indirimlerine devam ederek
politika faizini %37,0 - %37,5 seviyelerine kadar cekebilecegini
dusunliyoruz. TCMB’nin  faiz  indirim  doéngustne yeniden
baslamasinin 6nimuzdeki siregte piyasalar icin destekleyici olacagi
gOrusuimuizi strdirtyoruz.

BIST100’de pozitif gériniim

TCMB'’ye yonelik faiz indirim beklentileri temmuz ayi igerisinde Borsa
istanbul’da yiikseliglerin giic kazanmasina katki saglarken, gegen
hafta basinda BIST100 Endeksi'nde glcli bir direng olarak
izledigimiz 10.380 bodlgesinin asiimasiyla alimlarin gu¢ kazandigi
takip edildi. Pazartesi glinu bankacilik sektéru 6nciliginde genele
yayilan alimlarin ardindan hafta igerisinde dalgali bir seyrin 6ne
ciktigi endekste, TCMB kararinin izlendigi persembe gini artis
kaydeden volatiliteyle birlikte yeniden alimlar gézlendi. Haftanin son
islem glninde ise kar satiglari etkili oldu. Boylece BIST100 Endeksi
gecen haftayl %2,67 oraninda bir yukselisle 10.643 puandan
tamamladi. Moody’s’in kredi notunu artirmasinin olumlu etkisiyle
birlikte ayni zamanda ABD ile Avrupa Birligi'nin ticaret anlasmasina
varmasinin kuresel gapta olusturabilecegi pozitif havanin katkisiyla,
Borsa lstanbulun yeni haftaya pozitif bir agilisla baslamasini
bekliyoruz. Bu noktada gegen hafta gli¢li bir direng olarak galisan
10.680 — 10.700 bolgesi Uzerinde bir agilis bekledigimiz BIST100
Endeksi'nde bu bdlge Uzerinde kalicihgin korunmasi yukselis
egiliminin devamlihigi agisindan 6énem tasiyacaktir. Endekste kisa
vadede 10.800 — 10.850 araligi ile devaminda 17 Mart'ta test edilen
10.900 seviyesi diren¢ olarak takip edilecektir. 10.900 Uzerindeki
fiyatlamalarda psikolojik 6neme sahip 11.000 seviyesi diren¢ olarak
Onem kazanacak olup, 11.000 uzeri kapaniglar 11.252 tarihi zirve
seviyesine dogru yukselisleri beraberinde getirebilir. Endekste
10.680 Uzerinde kalicihdin saglanamamasi halinde 10.600 — 10.550
araligi ile devaminda 10.500 seviyesi kisa vadeli destek noktalari
olarak takip edilecektir. 10.500 destedi kirilacak olursa gugli bir
diren¢ olarak calisan ve kirilmasiyla birlikte destek konumunda
gecen 10.380 seviyesi 6nem kazanacak olup, 10.380 altindaki
kapaniglarda 10.200 — 10.000 bdlgesine dogru geri cekilmeler
gindeme gelebilir. 24 Temmuz toplantisinda 300 baz puan faiz
indirimiyle politika faizini %46,0'dan %43,0 seviyesine c¢eken
TCMB’nin yilin ikinci yarisinda kalan toplantilarinda faiz indirimlerini
sirdiirmesi durumunda Borsa Istanbul’un ilk yariya kiyasla daha iyi
bir performans sergileyebilecegini degerlendiriyoruz. Ancak gerek
yurt ici gerekse yurt disi kaynakl gelismelerin ve risk basliklarinin
yakindan izlenmesi 6nem tasimaktadir. TCMB’nin faiz indirim
dongusini yavaslatabilecek/aksatabilecek olasi gelismeler Borsa
istanbul'da yeniden satis baskisini artirabili. Bu hususta varlik
cesitlendirmesinin iyi bir sekilde yapilmasi ve hisse tarafinda dogru
sektor/sirket tercihinin son derece 6nemli oldugunu da belirtmek
isteriz. Son olarak yurt igerisinde baglayan 2025/2C finansal sonug
donemi de yakindan izlenecek olup, finansallarin agiklanmasiyla
birlikte hisse bazli hareketlerin kaydedildigi ve volatilitenin artig
kaydettigi gorulebilir.
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Yeni Haftada Ne Konusacagiz?

Kiresel piyasalarda, ABD Bagkani Trump'in ticaret anlasmalarinin
tamamlanmasi igin son hafta. 01 Adustos tarihine kadar ertelenmisti
ve bu silrecgte, Trump yodnetimi Ulkelere mektuplar géndermeye
basladi. Buyuk ticaret ortaklari, Japonya ve simdi de Avrupa Birligi ile
anlagmalar tamamlandi. Bu hafta son hafta olmasi sebebiyle
ABD'nin ticaret anlagmalari bu haftanin en yakindan izlenecek
basligi olacaktir. Piyasalar uzerinde etkisini de gostermeye devam
edebilir. ABD'de bilango sezonu da basladi. Bu hafta iginde sirket
karlari izlenecek ve gelen karlarinda, hisse bazli hareketlere neden
olmasi beklenebilir. Veri takviminde, ABD'nin en majoéri Fed olacak.
Bu hafta, ABD'de Fed haftasi. 30 Temmuz Carsamba, Fed'in faiz
kararini agiklamasi bekleniyor. Son dénemde Fed Uyelerinin
aciklamalari, faiz indirimi konusunda aceleci olmayacaklari
yonindeydi. Bu nedenle temmuz ayi toplantisi igin faiz indirimi
beklentileri disiik. Ancak 2025 yilinin kalan ug toplantisi igin iki faiz
indirimi beklentileri ise hala masada korunuyor. Carsamba gunu, faiz
kararinin sonucu, karar metnindeki detaylar ilk olarak takip edilecek.
Bu basliklar sonrasi Fed Baskani Powell'in konusmasi &énemli
olacaktir. ABD Baskani Trump ile Fed arasinda devam eden bir
gerilim var. Gegtigimiz hafta, Trump Fed'i ziyaret edip, Powell ile
goérisme yapmasina ragmen "faiz indirimi" baskisi surlyor. Fed'in
Uzerinde siyasi baskinin olmasi, piyasalari endiselendiriyor. Bir
nebze de olsa, Trump'in Powell'l gérevden almayacagini belirtmesi,
endiseleri hafifletmektedir. Bu nedenle, bu hafta Powell''n Trump'in
faiz konusundaki baskisiyla ilgili ne séyleyecegi merak konusu. Ayni
zamanda, kalan toplantilar igin nasil bir politika izleyeceklerine
yonelik verecegdi sinyallerde, piyasalarin takibinde olacaktir. Asya
piyasalarinda, 31 Temmuz Persembe, Japonya Merkez Bankasinin
faiz karar izlenecek. Banka ic¢in faizlerde bir degisiklige gidilmesi
beklenmezken, verecekleri acgiklamalar beklentileri sekillendirmesi
adina onemli olacaktir. Avrupa piyasalarinda, acgiklanacak veriler
takip edilecek. Yurt iginde, issizlik orani, TCMB PPK toplanti 6zeti ve
imalat PMI verileri bulunuyor. Hafta igerisinde, Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan'in olasi aciklamalari takip edilecektir.

Tiirkiye

Yurt ici piyasalarda, haftanin ilk iki islem gind agiklanacak énemli bir
veri akigl bulunmamaktadir. 30 Temmuz Carsamba, temmuz ayina
iliskin ekonomik gliven endeksi agiklanacak. En son agiklanan veri
96,71 seviyesindeydi. Haziran ayina yoénelik is gucu istatistiklerinin
de aciklanmasi bekleniyor. Mayis ayi issizlik orani ylzde 8,40
seviyesinde gerceklesmisti. 31 Temmuz Persembe, TCMB'nin 24
Temmuz gini yaptigi faiz karari toplantisinin 6zeti yayinlanacak.
Toplantinin  detaylarini  gérmek agisindan 6nemli olacaktr.
Hatirlatacak olursak, 24 Temmuz Persembe ginu TCMB faizlerde
300 baz puan indirime gitme karari aldigini duyurmus ve 2025 yilinin
kalan Ug toplantisi iginde faiz indirim beklentilerinin masada oldugu
beklentisini glglendirmisti. 01 Agustos Cuma, ISO imalat PMI
temmuz ay! verisi agiklanacak. En son agiklanan veri 46,70
seviyesinde gergeklesmisti. Hafta igerisinde, ekonomi yénetiminden
gelecek olasi aciklamalarda izlenecektir.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, haftanin ilk iki islem gininde 6nemli bir
gindem bulunmamaktadir. 30 Temmuz Carsamba, Almanya'da
haziran ayi perakende satiglar, ikinci geyrek blylime verisi takip
edilecek. Euro Bélgesinden ise temmuz ayina iliskin tiketici gliven
endeksi ve ikinci ceyrek buyume verisi izlenecek. 31 Temmuz
Persembe, Almanya'da igsizlik orani ve temmuz ayi enflasyonu takip
edilecek. Euro Bdlgesi igsizlik oraninin da aciklanmasi bekleniyor. 01
Agustos Cuma gunu ise Avrupa'da imalat sektériine yonelik PMI
verileri izlenecek. PMI verilerinde esik deger 50 seviyesinde
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goérilirken, bu seviyenin Uzerinde sektdrde buyime, bu seviyenin
altinda ise sektorde daralma seklinde yorumlanmaktadir. Euro
Bolgesi temmuz ayi tahmini TUFE verisi de agiklanacak. Avrupa
Merkez Bankasinin faiz karari geride kaldi. Gegtigimiz hafta
Bankanin karar takip edildi. Bu hafta Banka yetkililerinin konusmalari
olabilir. Faizle ilgili sdylemleri yakindan izlenecektir.

ABD

ABD piyasalarinda, haftanin ilk islem guninde ikincil dizey verinin
aciklanmasi bekleniyor. 29 Temmuz Sali, ABD'de veri yogun. Mayis
ay! konut fiyat endeksi, haziran ayi toptan stoklar, temmuz ay1 CB
tiketici gliven endeksi verileri agiklanacak. 30 Temmuz Carsamba,
temmuz ayina iliskin ADP 6zel sektdr istihdam degisimi takip
edilecek. Ikinci geyrek ilk okuma biiylime verisi, haziran ay bekleyen
konut satiglar izlenecek veriler arasinda bulunmaktadir. Fed'in faiz
karari gini de o glin izlenecek. Haftanin en majér bashg Fed
olacak. Carsamba gunu, Fed'in faiz kararini agiklamasi bekleniyor.
Fed icin o glnkl toplantisinda, faizlere dokunmasi beklenmezken,
karar metnindeki ifadeler ve karar sonrasi Fed Baskani Powell'in
konusmasi 6nemli olacak. Carsamba glinii Fed kaynakli piyasalarda
oynakliklar gorilebili. 31 Temmuz Persembe, Fed'in ekonomik
projeksiyonlarinda yer verdigi ¢ekirdek kisisel tliketim harcamalari
endeksi aciklanacak. Ayni giin, haftalik olarak acgiklanan issizlik
maas! basvurular da izlenecek. 01 Agustos Cuma, ABD'de istihdam
glind ve temmuz ayina yonelik igsizlik orani, tarim digi istihdam ve
ortalama saatlik kazanglar verilerinin aciklanmasi bekleniyor. Ayni
gin, ABD'de imalat PMI ve ISM imalat PMI verileri de aciklanacak.
Fed'in faiz karari sonrasi haftanin geri kalaninda, Fed Uyelerinin
konugmalari baslayabilir. Faizle ilgili konusmalari 6nemli olacaktir ve
yiin kalan ug¢ toplantisi agisindan beklentileri sekillendirmeye
yardimci olabilir.

www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirim

Haftalik Biilten

KAP Haberleri

ARGELIK / ARCLK 25.07.2025 18:25:26

Sirket, 2C25’te 121.364 mn TL satis geliri (kons: 122.168 mn TL;
Gedik: 123.479 mn TL; yillik: -%11,5), 7.075 mn TL FAVOK (kons:
6.968 mn TL; Gedik: 7.114 mn TL; yillik: +%12) ve 2.336 mn TL net
zarar (kons: -1.510 mn TL; Gedik: -1.682 mn TL; 2C24: +20.304 mn
TL) agiklamistir. (NOTR)

KOZA ALTIN / KOZAL 25.07.2025 18:11:03

Sirketin uzun dénem stratejileri, madencilik ve enerji sektdériinde
yaratilacak sinerji de dislnulerek Koza Anadolu Metal Madencilik ve
ipek Dogal Enerji ile birlestiriimesine yénelik olarak, birlesme
kararinin, ileride tekrar degerlendirimek uzere sonlandiriimasina
karar verilmistir. (SINIRLI NEGATIF)

GARANTI BANKASI / GARAN 25.07.2025 18:14:08

Bankanin takipteki krediler portféylinde yer alan; toplam anapara ve
akdi faiz bakiyesi 755.902.112,83 TL olan; kredi, kredi karti, destek
kredisi, ¢cek hesabl, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile
bunlara bagh masraf hesabi ve diger alacak turiindeki tahsili
gecikmis alacaklar faizleri ile birlikte, 160.000.000 TL'ye, toplam
anapara ve akdi faiz bakiyesi 755.686.865,95 TL olan; kredi, kredi
karti, destek kredisi, ¢cek hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi
alacaklari ile bunlara bagli masraf hesabi ve diger alacak turindeki
tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte, 142.000.000 TL'ye
olmak Uzere iki ayn portféy halinde, toplam 302.000.000 TL bedele
satilmigtir. (NOTR)

LOKMAN HEKIM / LKMNH 26.07.2025 14:30:19

Sirketin  bagl  ortakliklarindan HYS Turizm Insaat, insaat,
gayrimenkul, konut ve igyeri gibi alanlarda yatinm faaliyetleri
gerceklestrmek amaciyla calismalarini  surdirmektedir.  Bu
cercevede, HYS Turizm Insaat Ankara'da bulunan bir arsa {izerinde
gergeklestiriimesi planlanan gayrimenkul projesinde ortak olarak yer
alacagini bildirmistir. (NOTR)

LOKMAN HEKIM / LKMNH 25.07.2025 19:00:13

Pay geri alim kapsaminda 16,83 TL - 16,90 TL fiyat araligindan
48.500 adet alis islemi gergeklestiriimigtir. Geri alim programi
cercevesinde gerceklestirilen islemle birlikte sirket sermayesindeki
paylari %3,61'e ulagsmistir. (SINIRLI POZITIF)

KONTROLMATIK TEKNOLOJi 25.07.2025 17:53:01

Sirketin %100 bagh ortakhigi Kontrolmatik Technologies tarafindan,
Amerika Birlesik Devletleri'nin Texas eyaletinde yerlesik bir misteri
ile, tamami Texas eyaletinde bulunan 6 ayri glines enerjisi ve enerji
depolama projesinde kullaniimak Ulzere yliksek gerilim ekipmanlari
ve ilgili hizmetlerin tedarikine iligskin olarak toplam 36.815.200 USD
tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

GIRISIM ELEKTRIK / GESAN 25.07.2025 09:14:49

Eti Krom’un elektrik tiketim ihtiyaglarini karsilamak Uzere, Agri,
Denizli ve Afyon’da 6z tiiketim amagcli GES projeleri icin Eti Krom ile
anlasmaya varilmistir. Anlasma bedeli, vergiler hari¢ 70.000.000
dolar olup, yaklagik 2.832.599.000 TL tutarindadir. S6z konusu
projelerde kullanilacak glines panelleri, sirketin dolayli bagl ortakhgi
Peak PV Solar tarafindan temin edilecek; salt ekipmanlari ise bagli
ortaklik Europower Enerji tarafindan retilen Griinler arasindan
segilecektir.

EFOR CAY / EFORC 25.07.2025 18:19:45

Sirketin 363.000.000 TL nominal degerli ¢ikarilmig sermayesinin
tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle %500 oraninda artis
(bedelsiz olarak) ile 1.815.000.000 TL artirilarak 2.178.000.000 TL'ye
¢ikariimasina karar verilmistir.
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Bugiin agiklanmasi beklenen finansal sonuglar:

TOASO Kons: NS: 65.680 mn TL - FAVOK: 2.451 TL mn - NK: 1.044
mn TL / Gedik: NS: 65.311 mn TL - FAVOK: 3.141 TL mn - NK: 1.304
mn TL; TTRAK Kons: NS: 12.236 mn TL - FAVOK: 1.107 TL mn -
NK: 305 mn TL / Gedik: NS: 12.138 mn TL - FAVOK: 822 TL mn -
NK: 424 mn TL

Kamuyu Aydinlatma Platformu’'na 27.07.2025 saat 18:01’e kadar
gelen haberleri kapsamaktadir.

*Pay geri alim programi kapsaminda 25.07.2025 tarihi itibariyle
gerceklestirilen pay geri alim bildirimleri icin tiklayiniz.

*Qirket haberleri arastirma birimi tarafindan hazirlanmaktadir.

*SPK ve BIST karariyla Tedbir Kapsamindaki Pay Senetlerine
buradan ulasabilirsiniz.

*Kredili islemde Oz Kaynak Tamamlama Bildirimi ve Resen Satig
Hakkinda Bilgilendirmeye ulagmak igin TIKLAYINIZ...

www.gedik.com


https://cdn.gedik.com/media/media/nghjtns2/pay-geri-alim-bildirimleri-28072025.pdf
https://www.gedik.com/analiz/hisse-senetleri/tedbir-kapsamindaki-pay-senetleri
https://www.gedik.com/duyurular-ve-kampanyalar/duyurular/kredili-islemde-oz-kaynak-tamamlama-bildirimi-ve-resen-satis-hakkinda-bilgilendirme?utm_source=google&utm_medium=cpc&utm_campaign=el-clasico&utm_content=Gedik-Trader&utm_banner=branding
https://www.gedik.com/
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Beta Al Arali K.V. En Giiglii
(3 Ay) B Destek

BIMAS hissesi gecen haftay1 511 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda % 4,34
yikselis yaptl. Hisse 17,22 F/K ve 2,32 PD/DD degerlerinden islem gériyor. BIMAS
hissesinin piyasa degeri 306,6 milyar TL olup, son agiklanan net kén ise 2,7 milyar TL
seviyesindedir.

KCHOL hissesi gecen haftay 174,1 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda % 4,63
yikselis yaptl. Hisse - F/Kve 0,77 PD/DD degerlerinden iglem gériyor. KCHOL
hissesinin piyasa degeri 441,5 milyar TL olup, son aciklanan net kar ise -1,4 milyar TL
seviyesindedir.

KRDMD hissesi gecen haftay 26,82 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda % 4,52
yukselis yapt.. Hisse, - F/Kve 0,56 PD/DD degerlerinden islem gériiyor. KRDMD
hissesinin piyasa degeri 20,9 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise -1,48 milyar TL
seviyesindedir.

SAHOL hissesi gecen haftay 93,1 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda % 1,69
yikselis yapti. Hisse , - F/K ve 0,66 PD/DD degerlerinden islem gdriyor. SAHOL
hissesinin piyasa degeri 195,5 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise -2,94 milyar
TL seviyesindedir.

BIMAS | 511,00 | 0,99 | 496,24 506- 516 528,00 497,50

KCHOL | 174,10 | 1,38 | 162,29 172,5- 176,4 179,90 170,00

KRDMD 26,32 1,35 25,48 26,64 - 27,08 27,80 26,20

SAMOL | 93,10 | 1,35 | 90,52 92,6- 93,9 96,20 90,90
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Haftalik Piyasa Takvimi 28 Temmuz - 01 Agustos
[ Taih | Saat | Oke | Ven ] Onem|Donem| Beklentu | Onceki |

28 TEI‘I"II‘I"II:IZ 17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi ol Temmuz -12,70
Pazartesi
15:30 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) dll Mayis -0,40%/3,00%
29 Temmuz 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik) il Haziran -0,30%
Sal 17:00 ABD CB Tuketici Given Endeksi dl Temmuz 95,80 93,00
17:00 ABD JOLTS Agik Is Sayisi dl Haziran 7,490M 7,769M
09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik/Yillik) dll Haziran -1,60%/1,60%
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi ol Temmuz 96,71
10:00 Turkiye Issizlik Orani ol Haziran 8,40%
11:00 Almanya GSYIH (Geyreklik/Yillik) dl 2.Ceyrek 0,10%/-0,10% 0,00%/0,40%
12:00 Euro B. Tuketici Gaven Endeksi ol Temmuz -15,30 -14,70
30 Temmuz . X
Carsamba 12:00 Euro B. . GSYIH {gey.rekllkf‘ﬂlllk} dl 2.Ceyrek 0,00%/1,20% 0,60%/1,50%
15:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi dl Temmuz 75 Bin -33 Bin
15:30 ABD GSYiH - Ceyreksel (Yilliklandirilmig) dl 2.Ceyrek 2,40% -0,50%
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik) dl Haziran 0,30 1,80%
21:00 ABD Fed Faiz Karari dl Temmuz 4,25 -4,50% 4,25 -4,50%
21:30 ABD Fed Bagkani J. Powell'in Konusmasi dl Temmuz
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) il Haziran -0,70% -0,10%
04:30 Gin imalat/Hizmetler PMI dl Temmuz 48,70/50,30 49,70/50,50
06e:00 Japonya Bo) faiz Karar dl Temmuz 0,50% 0,50%
10:55 Almanya issizlik Orani dll Temmuz 6,40% 6,30%
11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi (Yillik) dll Haziran -1,81%
12:00 Euro B. Issizlik Orani il Haziran 6,30% 6,30%
31 Temmuz
Persembe 14:00 Turkiye T(ME{ PPK Toplant: Ozeti dl Temmuz
15:00 Almanya TUFE (Aylik/illik) dl Temmuz 0,20%/1,80,% 0,00%/2,00%
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dl Temmuz 222 Bin 217 Bin
15:30 ABD Kisisel Gelirler il Haziran 0,20% -0,40%
15:30 ABD Kisisel Harcamalar dl Haziran 0,40% -0,10%
15:30 ABD Kisisel Taketim Harcamalar (Aylik/Yillik) ol Haziran 0,10%/2,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (Aylik/Yillik) ll Haziran 0,30%/2,80% 0,20%/2,70%
02:30 Japonya issizlik Orani il Haziran 2,50% 2,50%
04:45 Cin Caixin imalat PMI il Temmuz 50,20 50,40
10:00 Tarkiye IS0 Turkiye imalat PMI gl Temmuz 46,70
10:55 Almanya Imalat PMI dll Temmuz 49,20 49,20
11:00 Euro B. imalat PMI dl Temmuz 49,80 49,80
01 Agustos 11:30 ingiltere iljne_:la_t_ PMI il Temmuz 48,20 48,20
Cuma 12:00 Euro B. Tahmini TU.FE (villik) dl Temmuz 1,90% 2,00%
15:30 ABD Tarim Digi Istihdam dl Temmuz 102 Bin 147 Bin
15:30 ABD issizlik Orani dl Temmuz 4,20% 4,10%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) d Temmuz 0,30% 0,20%
16:45 ABD Uretim PMI il Temmuz 49,50 49,50
17:00 ABD ISM imalat PMI dl Temmuz 49,50 49,00
17:00 ABD Michigan Tuketici Gaven Endeksi il Temmuz 61,80 60,70
Takvim agiklanacak tam verileri kopsomamaktadir. Tohminier Gedik Yotinm Arogtirma, g g com, investing.com, Econoday.com kaynakianndon alinmigtir.
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Yiikselenler
Deger

251.00
GRTHO 434.25
DSTKF 490.00
GLRMK 153.00
MIATK 35.18
BALSU 25.38
ALTNY 96.55
ASTOR 102.60
ASELS 183.20
OTKAR 504.50

Son Degisim

%

20.29
18.36
13.25
12.54
10.44
10.34
10.32
10.23

8.85

YUKSELENLER

28 Temmuz 2025

sinde Gecen Hafta En Cok Yiikselen ve Diisen ilk 10 Hisse

Onceki Hafta Gegen Hafta Ort.

_Ort. Giinliik
Islem Hacmi

495,132,620
132,708,393
883,211,306
382,864,648
264,006,929
428,189,070
1,040,141,691

814,761,625
6,303,999,843
231,947,110

Giinliik islem
Hacmi

1,602,061,913

273,944,639
1,451,974,913

683,200,732
1,185,704,772

627,781,105
1,147,343,787
1,507,351,346
5,983,054,528
293,515,408

islem Hacmi
Haftalik Ort.
Degisim %

106.4
64.4
78.4

349.1
46.6
10.3
85.0

-5.1
26.5

Diisenler

TAVHL 25450 -5.21
KUYAS 59.85 -4.39
PASEU 87.80 -3.73
ULKER 106.80 -3.17
DOHOL 15.70 -3.15
ARCLK 126.00 -3.08
IEYHO 1277  -3.04
MAVI 4156  -2.44
TCELL 9250 -2.17

DUSENLER

Son Degisim Onceki Hafta Ort. Gegen Hafta Ort.
Deger %

Ginliik Islem
Hacmi

433,383,896
617,860,143
601,302,721
608,124,787
712,578,501
177,743,889
291,282,536
357,857,755
573,229,464
2,364,038,402

Giinliik Islem
Hacmi

486,102,016
753,270,884
467,879,780
467,791,272
902,710,267
301,570,204
350,849,537
353,508,257
312,196,142
2,087,288,460

islem Hacmi
Haftalik Ort.

Degisim %

21.9
-22.2
-23.1

26.7

69.7

20.4

-1.2
-45.5
-11.7

BIST-100 Endeksinde Gecen Hafta islem Hacmi Artan ilk 15 Hisse

Haftalik Bazda Hacim Haftalik iglem Haftallk Kapanis F/KPD/DD 21 Gunliik 50 Giinliikk 100 Giinliik 200 Ginliik 500 Giinlik
Degisimi (%) Hacmi Getiri Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.
MIATK 349.12  243,387,124.38 1254 3518 1257 3.31 31.55 31.38 35.18 37.89 44.31
BRSAN 224.06 88,233,635.25 7.27 358.00 1.59 333.00 33245 352.84 392.94 512.17
BINHO 223.56  341,021,425.40 24.44 251.00 0.78 207.45 217.40 236.82 266.84
BRYAT 14410 142,810,176.00 7.062,016.00 26.69 2.09 1,878.00 1,861.42 1,878.73 1,888.52 2,217.07
GRTHO 106.43 74,796,386.00 20.29 434.25 60.18 9.43 365.40 337.32 328.54 239.25 132.53
KTLEV 102.16  612,977,100.32 5.59 8.88 7.17 4.56 8.28 7.93 7.04 5.96 5.97
KCAER 98.55 160,558,739.81 6.03 14.59125.22 2.69 13.67 13.53 12.75 12.83 13.25
TURSG 93.47 171,944,865.46 7.20 9.53 6.15 2.61 8.66 8.41 8.58 8.01 6.60
ASTOR 85.01 552,561,122.00 10.32 102.60 19.91 4.30 94.05 93.91 99.57 100.43 103.00
GLRMK 78.44  322,805,346.00 13.25 153.00 16.78 3.91 135.31 136.98 142.91
BERA 76.24 110,975,028.93 6.47 1596 3858 0.45 14.94 14.72 15.45 15.23 15.71
EKGYO 73.91 3,000,111,856.12 -0.21  19.44 484 0.67 18.59 16.22 14.59 13.45 10.88
DOHOL 69.67  277,715,943.02 -3.15 1570 16.53 0.60 15.76 15.25 15.25 14.60 14.23
BSOKE 64.55 66,387,006.88 -1.01  13.77 36.72 2.03 14.12 16.00 15.81 14.51 9.53
DSTKF 64.40 2,089,015,682.50 18.36 490.00 72.96 18.10 400.88 333.07 243.70

*Haftalik Bazda Hacim Degisimi altinda son hafta gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki haftanin toplam islem hacmine gore degisimini
vermektedir.

BIST-100 Endeksinde Gegen Hafta islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Haftallk Bazda Hacim Haftalik islem Haftahk Kapanis F/KPd/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Guinlilkk 200 Gunliik 500 Giinlik
Degisimi (%) Hacmi Getiri Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.
EUPWR -60.32  329,330,152.82 -1.42 32.04 68.55 2.48 29.65 27.78 28.96 31.35 43.18
SMRTG -52.23 109,574,247.52 -0.25 32.16 5.45 30.39 29.11 31.21 35.37 50.15
GENIL -48.27  448,143,090.30 -1.03 172.40210.94 6.19 164.45 152.14 144.54 125.22 88.74
MAVI -45.54 437,862,311.96 -2.44 4156 14.76 2.78 41.69 36.76 34.78 36.28 36.51
TUREX -42.01 1,095,514,895.18 -1.35 10.95 64.43 2.1 11.95 16.94 22.76 18.11 10.19
GESAN -41.52 193,122,438.58 472 5125 13.79 212 45.71 43.62 44.57 45.72 60.99
FENER -36.34 1,050,132,126.26 -1.93  14.25 13.56 11.95 11.21 10.57 10.64
GUBRF -33.28  592,994,754.00 490 253.75 2533 4.04 241.88 246.99 263.72 255.45 238.56
REEDR -33.04  328,618,768.06 2.19 9.33 1.21 9.24 10.24 11.18 13.47
SAHOL -32.65 1,694,122,017.20 1.69 93.10 0.66 91.03 83.97 84.33 87.30 79.03
VESTL -27.47  202,434,991.80 3.01 38.38 0.29 36.51 36.19 42.94 53.00 63.12
TUPRS -25.93 4,281,393,341.10 437 167.10 1792 1.14 152.70 140.44 134.57 135.42 134.10
CWENE -24.32 211,041,393.62 -0.59 16.94 3527 1.67 16.29 15.56 16.22 18.90 28.17
PASEU -23.08  301,486,188.30 -3.73  87.80234.85 28.73 87.70 81.67 64.00 46.15 28.72
KUYAS -22.19  356,248,939.30 -4.39 59.85 64.41 10.05 63.94 57.95 46.19 32.83 21.43

*Haftallk Bazda Hacim Degisimi altinda son hafta gerceklesen toplam islem hacimin bir énceki haftanin toplam islem hacmine gére degisimini
vermektedir.
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Diinya Borsalari Haftalik Degisim %
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Para Birimleri Haftalik Degisim %
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaygesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, Ig Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel :(0216) 453 0053

Yatirim Danigsmanligi Birimi

Mesut KURT Muaduar mkurt@gedik.com

Eda KARADAG Mudur Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi onurcan.bal@gedik.com
Betiil GEDIK Yonetmen betul.gedik@gedik.com
Ceren TABAN Yonetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danigsmani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman ekaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TiUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirim sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

