Haftalik Biilten

Oynaklik Diizeyi Cift Yonlii Yiiksek Olan Bir Haftayi Geride
Birakiyoruz!

» Kuresel tarafta bu haftaya; ABD Baskani Donald Trump’in,
gectigimiz hafta Japonya, Kanada, Brezilya gibi 6nemli
ekonomiler basta olmak lzere bir ¢ok lilkeye dair agikladigi
glmrik vergilerine ilaveten; hafta sonunda da Meksika ve
Avrupa Birligi'ne yizde 30 oraninda gumrik tarifesi
uygulamasinin tedirginligi ile basladik. Ayrica, gectigimiz
hafta: Pazartesi giini Rusya’ya iliskin 6nemli agiklamalarda
bulunacagini sdyleyen Trump’in, bu dlkeye yeni yaptirimlar
uygulayacagi ve Ukrayna’ya bliyik silah sevkiyati yapacagina
dair haber akislari da tedirginligi artiran diger gelismeydi.
Carsamba aksamtizeri ABD’den gelen: “Trump, 4 Agustos’a
kadar Powell't gorevden alacak” seklindeki haber piyasa
oynakligina neden olurken, haberin bizzat Trump tarafindan
yalanlanmasi ile piyasalar derin nefes aldi. Global tarafta, bu
haftada ayrica; ekonomik takvimde onemli veri akislarini
izledik. Sali sabahi Cin’den gelen GSYiH, Sanayi Uretimi,
Perakende Satislar ve Sabit Varlik Yatirimlari gibi kritik
verilerin sonuglari; (lke ekonomisine dair karmasik bir
goriintiiye isaret ederken, ayni giin ABD’den aciklanan TUFE
rakamlari ise; Cekirdek verilerin beklenti altinda kalmasina
karsin, senelik bazda gecen aya goére ortaya ¢ikan
yukselislerle birlikte Fed’in faiz indirme olasiligini zayiflatti.
Buna karsin, Carsamba giinii agiklanan ABD UFE rakamlari
ise; senelik bazda azalislar gosterdi ve iyi gelen Sanayi
Uretimi veri seti ve banka bilancolari ile birlikte piyasalari
destekledi.

> Bu hafta, yurt ici tarafta da; global capta artan ticaret savasi
gerilimi ve jeopolitik riskler, haftanin ilk ginlerinde
piyasalara olumsuz etki etti. Suriye’de Sam yonetimi
gliclerinin diirzi kenti Stveyda'va zirhli araglarla girmesi
sonrasinda artan tansiyon; israil ordusunun, Carsamba giini
Suriye Genelkurmay baskanligi karargahi ve
Cumhurbaskanligi yerleskesine yaptigi hava saldirilariyla
iyice glin ylziine ¢ikti ve Borsa’da sert satis baskisi ortaya
ciktl. ilerleyen saatlerde, ABD basta olmak tizere uluslararasi
toplumdan gelen tepkiler sonrasinda; Siiveyda kentinde
ateskes saglandi ve Persembe ginil, 24 Temmuz'daki
TCMB/PPK kararlarina dair faiz indirim beklentilerini
fiyatlayan piyasada; sert ylkselis ortaya cikti.

Yeni Haftada, i¢ Tarafta Dikkatler; TCMB/PPK Kararlarinda
Olacak!

v" Oniimizdeki hafta, kiiresel capta fiyatlamalar agisindan yine;
ABD Baskani Donald Trump basta olmak Uzere ABD’li
yetkililerin ticaret tarifeleri, jeopolitik riskler ve Fed
Baskanligi gibi onemli konulara dair agiklamalarini dikkatle
takip edecegiz. Ayrica, aciklanacak olan 6nemli ekonomik
veriler, ECB(Avrupa Merkez Bankasi) karalari ve sirket
finansallariile de oynaklik diizeyi artabilir.

v’ Yine, sirket finansallarinin kiresel risklerle birlikte izlenecegi
ic tarafta ise; 24 Temmuz Persembe gilinl yapilacak TCMB
Para Politikasi Kurulu(PPK) toplantisindan gikacak kararlar ile
volatilite dlzeyi artabilir.
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HAFTANIN EN iYi PERFORMANSLARI

GIRIS

HESAP AC

Top.Hacim
(Bin TL)

354,286.59
107,469.18
25,366.66
754,077.15
1,582,071.80
101,418.85
1,106,740.80
1,111,897.48
232,739.16
2,152,489.79

Top.Hacim
(Bin TL)

657,980.08
115,246.50
829,712.97
1,025,052.18
215,093.05
873,124.82
9,894,042.70
1,446,678.08
2,650,264.67

11.07.2025 18.07.2025 Degisim
Kapanig Kapanig (%)
1.83 2.43 32.79
3.19 4.23 32.60
6.83 8.70 27.38
6.54 8.26 26.30
42.70 53.55 25.41
42.68 52.00 21.84
30.70 37.00 20.52
26.62 32.08 20.51
152.40 181.50 19.09
38.70 46.08 19.07
HAFTANIN EN KOTU PERFORMANSLARI
11.07.2025 18.07.2025 Degisim
Kapanis [ETENTH (%)
9.38 8.15 -13.11
78.00 69.00 -11.54
199.20 177.50 -10.89
111.00 102.00 -8.11
17.51 16.39 -6.40
37.88 35.56 -6.12
443.50 419.00 -5.52
9.50 8.99 -5.37
67.70 64.25 -5.10
14.22 13.57 -4.57

1,532,255.68

Kaynak: Finnet

*Bu tablolar, dnceki haftanin kapanisindan biilten saatine kadar olan veriler baz alinarak olugturulmugtur.

TARIH KRITiK VERI VE GUNDEM MADDELERI

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi(Tem)
ABD Conference Board Oncii Endeksi(Haz)
Tarkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku(Haz)

Fed BaskaniJ.Powell'in Konugsmasi
ABD Richmond Fed imalat Endeksi(Tem)
Fed/FOMC Uyesi M.Bowman'in Konusmasi
Tarkiye Tlketici Given Endeksi(Tem)
Almanya 10 Yillik Tahvil ihalesi
ABD ikinci El Konut Satislari(Haz)

ABD 20 Yillik Tahvil ihalesi
Majér Ekonomilerin Oncii PMI Datalari(Tem)
Almanya GfK Tuketici Gliven Endeksi(Agu)
TCMB/PPK Faiz Orani Karari
TCMB/BDDK Haftalik Para, Banka ve Men.Kiy.ist.
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25.07.2025
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ECB Faiz Orani Karari

ABD Haftalik issizlik Haklarindan Yararl. Basv.
ECB Baskani C.Lagarde'in Basin Toplantisi
ABD Yeni Konut Satislari(Haz)
ingiltere Perakende Satislari(Haz)

Tiirkiye imalat Sanayi Giiven Endeksi(Tem)
Tirkiye Kapasite Kullanim Orani(Tem)
Almanya ifo is iklim Endeksi(Tem)
ABD Dayanikli Mal Siparisleri(Haz)
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Haftalik En Yiiksek Para Girisi Olan Sirket Hisseleri Haftalik En Yiiksek Para Cikisi Olan Sirket Hisseleri
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Kaynak: Matriks Kaynak: Matriks

*Bu tablolar, hafta bagindan biilten saatine kadar olan veriler baz alinarak olugturulmustur.

Endekslerin Haftalik Performansi (%)
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Kaynak: Finnet

*Bu tablo, 6nceki haftanin kapanisindan biilten saatine kadar olan veriler baz alinarak olusturulmustur.
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BiST100 Teknik Degerlendirme: Hafta icerisinde énce asagl, sonra yukari fiyatlamalarin olustugu endekste; suan igin gectigimiz
haftanin kapanisi olan 10.358 seviyesinin sinirli altinda fiyatlama s6z konusu. Oniimiizdeki haftada gorilebilecek pozitif
islemlerde; 22 Temmuz'dan gelen disen kanalin Gst baninda denk gelen 10.690 bdlgesi ile 10.840-10.880 direng bariyeri
sirasiyla kritik olacak. Bu iki bolgenin asilabilmesi halinde; teknik olarak endekste yeni rekor denemeleri goérebiliriz. Diger
taraftan, 6niimiizdeki haftada olusabilecek geri cekilmelerde ise; 9.830-9.765 destek bariyerini takipte olacagiz. Ozellikle de,
9.765 seviyesi kirilacak olursa; teknik olarak endeks satis baskisi icerisine girebilir.

AF 7L Lok (i 570 STHTHEL HATRIKS [ T=T8 0]

]

oyt tme rlT.. =

1978.00 - 1 - 13:08:25 ka |ea |es

VIiOP BiST30 Yakin Vadeli Kontrat Teknik Gériiniim: BiST100’de oldugu gibi, haftaya saticili baslayip sonrasinda yukari yénli
ataklar gordiiglimuz yakin vadeli kontratta; su siralar gegen haftanin kapanisinin ve 12.000 esiginin altinda fiyatlama s6z konusu.
Yeni haftada olusabilecek alim agirlikl islemlerde; 12.300 ve 12.560 direnc bdlgeleri sirasiyla kritik olacak. Ozellikle 12.560
seviyesinin kalicilikla asilabilmesi halinde; teknik olarak yiikselis hareketleri yeniden ivme kazanabilir ve yeni rekor denemeleri
gorebiliriz. Ote yandan, kontratta olusabilecek geri cekilmelerde ise; 11.715 destek seviyesini dikkatle izleyecegiz. Bu tarafta da,
kritik 11.715’in kirilmasi durumunda: teknik olarak kontratta satis baskisi ortaya gikabilir.
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SPX(S&P500) Teknik Degerlendirme: Haftaya saticili baslayan endekste, Carsamba gliniinden itibaren olusan alim agirlikli
islemlerle; son olarak 6.297 seviyesinden rekor kapanis gordik. Haftanin kalaninda ve oniimiizdeki haftada yukari yonli
hareketlerin devam etmesi halinde; teknik direng seviyesi verememekle birlikte, kanal ist bandina denk gelen 6.400 seviyesi
kritik olacak. Diger taraftan, yeni haftada olusabilecek geri ¢ekilmelerde ise; teknik olarak kritik olan 6.175 destek seviyesini

dikkatle takipte olacagiz. Oyle ki, burasi kirilacak olursa; ilerleyen siireg icin teknik olarak sirasiyla 6.121, 6.085 ve 6.051 destek
seviyelerine dogru derinlesebilecek bir satis baskisi baslayabilir.
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XAUUSD(Ons Altin) Teknik Gériiniim: Hafta icerisinde yaklasik 70 Dolarlik aralikta dalgal seyir izleyen emtiada, su siralarda
3.350 Dolar civarindan fiyatlama gegiyor. Oniimiizdeki haftada alicili bir seyir olusmasi halinde; 3.400 esigi ile 3.450 kritik direng
bélgesini sirasiyla takip edecegiz. Ozellikle de 3.450'nin kalicilikla gecilebilmesi durumunda; emtiada yeni rekor denemeleri s6z
konusu olabilir. Diger taraftan, yeni haftada geri ¢ekilmelerin etkili olmasi halinde ise; 3.290-3.268 destek bariyerini izleyecegiz.

Bu tarafta da, 3.268'in kirilmasi durumunda; teknik olarak, ilerleyen siire¢ icin 3.120 Dolar seviyesine dogru satis baskisi
derinlesebilir.
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ACIKLAMALAR

= Risk alma istahi: Kar ve zarar riskine sahip olan varliklar(ornegin; hisse senetleri), piyasalarda riskli varlk olarak
tabir edilir. Risklerin arttigi donemlerde, yatirimcilar riskli varliklara yonelmekten imtina etmek isteyebilirler.
Risklerin hafifledigi dénemlerde ise, riskli varliklara yonelimde artis olabilir. Risk alma istahi ibaresi de;
yatirimcilarin gelen haber, veri ve acgiklamalar karsisinda gosterdigi davranislarin piyasalara yansimasini gosteren
bir ibaredir.

KAYNAKLAR

= Biiltenlerimizi olustururken basvurdugumuz kaynaklar: Forinvest haber, Matriks, Anadolu Ajansi, AA Finans,
Bloomberg, Bloomberg HT, CNBC, CNBC-e, Financial Times vb. genel gecer kabul gormis medya kuruluslari ve
islem platformlariile KAP(Kamuyu Aydinlatma Platformu) ve sirketlerin yatirimci iliskileri departmanlari

= Sayisal veri baglantilari ve veri islemesi yaptigimiz kaynaklar: Finnet, TradingView

= Teknik analiz grafikleri icin yararlandigimiz kaynaklar: Matriks

= Ekonomik takvim olusturmak igin yararlandigimiz kaynaklar: Investing, Trading Economics, TUIK, TCMB

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhgl sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiirii
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