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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari giini karisik bir seyirle tamamladi. Dow Jones %0,4
ylkselerek 44.502 puana cikti, S&P 500 %0,06 artisla rekor

Son Degisim

tazeledi, Nasdaq ise %0,39 geriledi. Yatirmcilarin ticaret Bist 100 10.616,09 0,00
anlasmalarina ve sirket bilancolarina odaklandigi giinde, Baskan Bist 30 11.808,49 -0,17
Trump’in Filipinler’le sifir gimrik vergili ticaret anlasmasini Xbank il -147
duyurmasi ve FED’e yonelik faiz elestirileri dikkat ¢ekti. Trump, YURT DI3| PIYASALAR
FED Baskani Powell’i faizleri siyasi gerekgelerle ylksek tutmakla Dow Jones 44.502,44 0,40
suglarken, politika faizinin en az 3 puan dismesi gerektigini 5P 300 0.309,62 0.06
.. Masdag 23.003,58 -0,50
savundu. Ote yandan, ABD Hazine Bakani Bessent’in gelecek hafta DAX 24.041,90 1,09
Cin’le yapilacak goriismelerde tarife erteleme siresinin glindeme Ftse 100 9.023,81 0,12
gelecegini aciklamasi, ticaret cephesinde vyeni gelismelerin USDTRY 40,44 0,05
sinyalini verdi. EURTRY 47,46 -0,15
FED Baskani Powell, Washington'da diizenlenen bir bankacilik EURUSD L1/ 0,20
konferansinda yaptigl actklamalarda: "Bliylk LA 2ilEs Ll
bankalarimizin iyi sermayelendirilmis olmalari ve temel
risklerini iyi yonetmeleri gerekli" ifadelerine yer verdi ve Altin 3.418,70 -0,37
para politikasina iliskin bir degerlendirmede bulunmad:. Gumiis 39,25 0,10
Yurt icinde ise, TCMB PPK toplantisi ve kredi derecelendirme BIEnL 5 il
kuruluslarinin gézden gegirmeleri gibi TL varliklar agisindan kritik
basliklarin Persembe ve Cuma glinlerine yogunlasmasi ile sakin bir ABD 2 Yillik %, 55 s
glnl geride biraktik. BIST 100 endeksi, 10.616 seviyesinde ABD 10 Yillik 4,37 0,59
kapanis gerceklestirdi. TR2villik o 0,66
TR 10 Yillik 31,96 -0,48,
Neyi Fiyatlayacagiz? TRCDS 284,475 0,01
Piyasalarda 6nemli bir veri ve haber akisi bulunmazken bugilinde

diine paralel fiyatlamalari takip edecegiz.

iceride ise piyasaya etkisinin olmasini beklemedigimiz Tiiketici
gliven endeksi agiklanacak. Piyasanin temel odagi ise yarin
aciklanacak faiz kararinda.

Alim Aralig

Satim Arahigi

Zarar Kes (SL)

15/07 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)
15/07 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30)
15/07 — ABD TUFE ({15.30)

16/07 — ingiltere TUFE {09.00)

16/07 — Merkezi Yiinetim Bitge Dengesi (11.00)
16/07 — ABD OFE {15.30}

16/07 — Fed Bej Kitap (21.00)

17/07 —Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/07 — Euro Bdlgesi TUFE (12.00)

17/07 — ABD Perakende Satiglar (15.30)

YKBNK 33,11 33,25 33,61 34,01 32,78 17/07 — ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan (15.30)
ALARK 91,92 92,28 93,30 94,40 90,99
BRISA 79,49 79,81 80,69 81,64 78,69
FROTO 93,56 93,54 94,97 96,09 92,63
VESTL 38,98 39,14 39,57 40,04 38,59
Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Risk
HALKB 2744 26,64 29,08 6.0% -2.9%
KOZAL 24,52 23,80 26,00 6.0% -2.9%
VESTL 37,30 36,22 39,54 6.0% -2.9%
SAYAS 50,85 49,38 53,90 6.0% -2.9%
AKGRT 6,85 6,05 7,26 6.0% -2.9%
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BIST 100 endeksi diinli 21,24 puanhk artisla 10.637 seviyesinden acgarak yatay bir seyirle 10.616 seviyesinde
tamamladi. Gin iginde 10.593 — 10.680 araliginda dalgalanan endekste islem hacmi 119,3 milyar TL oldu. Araci
Kurumlar, Finansal Kiralama-Faktoring ve Kobi-Sanayi sektorleri en ¢ok ytikselenler, Bankacilik, Turizm ve Menkul
Kiymet Yatirim Ortakligi ise en ¢ok diisen sektorler oldu.

Persembe glini aciklanacak faiz kararina odaklanan piyasada buglinde 6nemli bir konu bashgl bulunmazken
indikatorlerdeki pozitif goriinimle birlikte 10.750 direncini takip etmeye devam ediyoruz. Asilmasi halinde 10.870
— 10.900 seviyesine dogru ylikselis gorilebilir. Geri cekilmelerde ise sirasiyla 10.500, 10.450 ve son olarak 10.380
destekleri glindeme gelebilir.
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VIOP 30, diinkii islem giiniine %0,11 diisiisle 12.270 seviyesinden baslayarak giin boyunca zayif seyrini korudu ve
aksam seansini 12.249 seviyesinde tamamladi. Hafif saticili agilis sonrasi gii¢ kaybi yasanmasina ragmen, s6zlesme
22 ve 50 gunliik ortalamalarinin izerinde kalmayi stirdiirdii. Teknik gostergeler genel olarak pozitif.

Yeni glinde yarin ki PPK toplanti kararina odakli ve kismen alicili baslanmasini bekliyoruz. Bu dogrultuda 12.300
Uzeri fiyatlamalar 6nem kazanirken, bu seviyenin asilmasi durumunda 12.500 hedeflenebilir. Asagi yonli
hareketlerde ise 12.000 - 11.950 ve 11.800 seviyeleri giindeme gelebilir.
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ABD:

ABD borsalari bilanco donemine rekor seviyelere yakin girerken,
ylkselisin teknoloji hisselerine dayanmasi temkinli bir hava
yaratiyor. Yapay zekadan gli¢c alan bu sirketler ilgi gormeye
devam etse de, simdiye kadarki glicli bilancolarin ¢cogu zayif
dolardan kaynaklaniyor. Gelir artisinin sinirli kalmasi, endeksin
yeni bir ivme i¢in daha saglam verilere ihtiya¢ duydugunu
gosteriyor. Tesla ve Alphabet bilancolari bu agidan kritik. Japonya

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 614,82 0,35
FTSE GELISMIS ULKELER 631,89 0,27
FTSE GELISMEKTE OLAN 651,58 0,90,
NASDAQ 23.063,58 -0,50
SP 500 6.309,62 0,06
DOW JONES 44.502,44 0,40

) . o B o DAX- ALMANYA 24.041,90 -1,09
ile yapilan ticaret anlasmasi ise piyasaya ek destek saglayabilir. CAC 40 - FRANSA 7.744,41 0,69
FTSE100 - INGILTERE 9.023,81 0,12
AEX- AMSTERDAM 901,19 -0,80
SHCOMP - SHANGHAI 3.602,80 0,58
Asya:
HSI - HONG KONG 25.473,96 1,37
Bolgedeki siyasi ve ticari belirsizliklerin biyik 6lgiide dagilmasi, NIKKEI225 - JAPONYA e i
e R o ) o KOSPI - KORE 3.183,53 0,43,
ozellikle Japonya onciiliiglinde glicli alimlari beraberinde getirdi.
ABD ile imzalanan ticaret anlasmasi ve Basbakan Isiba’nin 5P 500 Vadeli 6.362,75 0,25
gorevden ayrilacagl yoniindeki haberler Japon borsasinda %3’ NASDAQ VADELI ) 23.251,50 011
asan yukselislere zemin hazirlarken, Cin piyasalari da hafif alicili RUSSEL 2000 VADELL 2.274,60 0,61
i > . ] - EURO SROXX 50 VADELI 5.369,00 1,24
seyretti. Pasifik genelinde ise Kasim ayindan itibaren agiklanacak To T =) 24.376,00 1,09
yeni enflasyon verilerinin etkisiyle daha sinirli hareketler NIKKEl VADELI 41.340,00 4,00
gdzlendi. HANG SENG VADELI 25.479,00 1,37,
ABD 10 YILLIK 4,37 0,59
ALMANYA 10 YILLIK 2,59 -0,88
Avrupa: INGILTERE 10 ¥illik 4,57 -0,74
JAPONYA 10Yillik 1,60 5,33
Avrupa piyasalarinda sirket karhliklarina yonelik artan endiseler, FRANSA 10 Yillik 3,26 -0,88
son donemde satis baskisini 6ne cikarirken, ozellikle DAX TURKIYE 10 Villik 31,96 0,42,
onderliginde gerilemeler yasandi. Ancak ABD’nin AB ile olasi bir
ticaret anlasmasi ihtimali vadeli piyasalarda pozitif fiyatlaniyor.
Yeni islem guiniine girerken EuroStoxx 6nciiligiinde toparlanma
sinyalleri dikkat cekiyor.
Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Potansiyeli Risk
AVAV g 263,80 5 256,09 S 279,82 6.0% -2.9%
RDW S 1664 S 1616 S 17,66 6.0% -2.9%
ASTS 3 4558 § 4426 5 48,33 6.0% -2.9%
SMR g 3748 § 2640 § 35,74 6.0% -2.5%
META 5 71751 5 696,70 S 760,58 6.0% -2.9%
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EUR/USD

. HEURUSD GUN TL LOG [KHN|svD syMTMP v Wl ¢ C NN MATRKS | =
Yatirimcilarin Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz kararini

bekledigi ve AB-ABD ticaret gelismelerini izledigi siirecte ﬁﬁumﬁlhﬂ D -
0 i

parite, 1,17S$ seviyesinde. AMB’nIn, yiiksek ABD giimriik
vergileri ve gli¢lii euronun bliyiime ile enflasyon tizerindeki
belirsizlik etkileri nedeniyle sekiz ardisik indirimin ardindan 'DTQ-.

bu hafta faizleri sabit birakmasi bekleniyor. Ote yandan, AB !Ml‘
yetkilileri, Trump’in 1 Agustos 6ncesinde sertlesen ticaret 4’
tutumuna karsi olasi anlagsmasiz senaryoya yonelik acil
onlemleri gorlismek Gizere bu hafta toplanti planliyor. 3a-10- 083606 |1t MMM, B L v

ALTIN

ASXAUUSD GUN TL LOG |KHN| SVD | SYM[TMP v |y ILUBEINE  MATR:KS

Altin son ti¢ glindiir yiikselirken bu sabah ons basina 3.420S 3sal
geriledi ve bes haftanin zirvesinden hafif geri ¢ekildi. Bu
dusiste, Trump’in Japonya, Filipinler ve Endonezya ile
imzaladigl ticaret anlasmalarinin givenli liman talebini
azaltmasi etkili oldu. Japonya ile yapilan anlasmada
karsilikh %15 gumrik vergisi uygulanacagl belirtilirken,
Japon pazarinin ABD (rlinlerine daha fazla acilacagi
bildirildi. Ayrica, AB ile mizakerelerde ilerleme

saglanamamasi ve Trump’in sert tutumu ihtiyathhgi artirdi. 31,88 - 10 - 083645 T TTIALLS i SR LUK LI
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GUmus fiyatlari, ons basina 39,10S$ civarinda seyrederken
zayif dolar ve diisiik ABD tahvil getirileriyle birlikte degerli
metallere olan talep glclii kalmaya devam etti. 14 yilin
zirvesine yakin seyreden fiyatlar, 1 Agustos’taki ticaret Jso,
anlasmasi son tarihi Oncesinde gelismeleri izleyen [ —
yatirnmcilarin temkinli tutumuyla destekleniyor. Cin’den T

gelen destekleyici mesajlar da glimisii olumlu etkiledi;
Sanayi Bakanhgi, kilit sektorlerde biylumeyi istikrara STy L L L LI LU (LSS L L LI (LU == —:.
kavusturacak kapsamli bir eylem plani agikladi.
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HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlarindaki 3 glinlik disik seyrin ardindan
ABD'nin baslica ticaret ortaklariyla yapilmasi beklenen genis
kapsamli anlasmalarin enerji talebine yonelik iyimserligi
artirmasi ile bu sabah %0,36 artigla 65,54 USD/varil seviyesine
yikseldi. Ote yandan, gecen hafta ABD ham petrol stoklarinda
yasanan 0,6 milyon varillik dists talep gorinimini
gliclendirirken, damitilmis Grlin stoklarindaki artis dengeleri 55770 - 00:36;07 i ™ VoL LN N1SE LT URUIME I [LLAISNLN ARAINSURL MORAAN 1 1 o1 WA 00 AESmRRRE
sinirh da olsa baskiliyor. Piyasalar simdi gozler resmi stok

verilerine ¢evrilmis durumda.
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21 TEMMUZ PAZARTESI
Tuam Py Japonya - Denizcilik Gunu
0400 CIN PBOC En Dusuk Kredi Faiz Orani

10:00 TR Yil Sonu Taketici Fiyat Endeksi (TUFE)
17:00 ABD  ABD Onci Endeks (Aylk)
17:30 TR Merkezi HOkamet Borg Stoku

22 TEMMUZ SALI

15:30 ABD Fed Baskani Powell''n Konusmas
20:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
20:00 EUR AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitlsd Haftalik Ham

23 TEMMUZ CARSAMBA

08:00 IPY Japonya Merkez Bankas! Cekirdek TUFE

10:00 TR Tuketici Guveni
17:00 ABD Ikinci El Konut Satislar

17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklart
17:30 ABD Cushing, Cklahorma Ham Petrol Stoklar

24 TEMMUZ PERSEMBE
14:00 TR Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz
14:00 TR Gecelik Borclanma Faizi
1515 EUR Mevduat Hesap Crani
1515 EUR Faiz Crani Karar
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma
15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin
16:45 ABD Uretim Satin Alma Mudrleri Endeksi
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Maddrleri Endeksi
17:00 ABD Yeni Konut Satislari

/ 25 TEMMUZ CUMA
02:30 Py Tokyo Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani
11:30 EUR Almanya Isletme Beklentileri
1530 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk]
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet Akdag

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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