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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Baskan Trump’in gimrik tarifelerini artirma
yonilindeki adimlariyla baski altina girerken, hisse senetleri rekor

seviyelerden geri cekildi. Gectigimiz hafta Kanada, Brezilya, BRICS Bist 100 Ll 0,26
Ulkeleri ve bakir ithalatina yonelik yiksek oranl tarifeler Bist 30 11.56554 0.14
Klanirken, bu adimlarin enflasyonist etkileri FED'in faiz indirimi iy = ——

aciklanirken, bu adimlarin enflasyonist etkileri in faiz indirimi YURT DISI PIYASALAR
planlarini daha da karmasiklastirdi. Fed tutanaklarinda yil sonuna Dow Jones 44.371,51 -0,63
kadar 50 bp’lik indirime agik kapi birakilirken, kisa vadede temkinli 5P 500 6.259,75 -0,33
durus korundu. Tarife endiseleriyle dolar giglenirken, S&P Nasdag 22.780,60 -0,21
500’deki teknoloji hisseleri distsleri sinirladi. Haftalk issizlik DAX 24.255,31 082
Ftse 100 8.941,12 -0,38

basvurularinin beklentilerin altinda kalirken Veri akisinin zayif
oldugu haftada, glimriik hamleleri piyasalarda oynakligi artirdi.

PARITELER

USDTRY 40,23 0,13
. , S . . y EURTRY 46,95 -0,16

Avrupa piyasalari, Trump’in yeni gimrik tarifelerine ragmen
Y . . EURUSD 1,17 -0,15

haftay pozitif tamamlarken, veri akisi ekonomik toparlanmanin
DXY 87,97 0,12

kirliganhgina isaret etti. Mayis ayinda Euro Bolgesi perakende

satislari aylik bazda %0,7 daralirken, yillik bazda %1,8’lik artis son EMTIALAR

dokuz ayin en zayif performansi olarak talep cephesindeki zayiflig Altin 3.357,01 0,04

ortaya koydu. Giimis 38,94 1,35
Brent 70,49 0,18

Yurt i¢i piyasalar, Mayis ayinda sanayi Uretimi aylik %3,1, yillik
bazda ise %4,9 artarak yilin en hizli yikselisini kaydetti. Veri

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2Yillk 3,89 0,06
akisinin sinirli oldugu ancak haber gilindeminin yogunlastig ABD 10 Villik 4,42 0,23
haftada, Borsa istanbul'da olumlu hava korunarak BIST-100 TR 2 ¥illik 40,75 0,59
endeksi haftay1 %0,80 artisla 10.358 puandan tamamladi. TR 10 Yillik 31,91 0,63,
TR CDS 285,762 0,01

Neyi Fiyatlayacagiz?

Trump’in hafta sonu AB ve Meksika’ya %30 glimrik vergisi
uygulayacagini agiklamasinin ardindan, bu hafta ABD’de TUFE,
sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani ve Michigan tiiketici gliven
endeksi verileri yakindan izlenecek.

Yurt icinde ise bitce dengesi ve konut satislar verileri takip
edilecek.

TAKViIM
15/07 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)
15/07 — ABD Empire State imalat Endeksi (15.30)
15/07 — ABD TUFE (15.30)
16/07 — ingiltere TUFE {09.00)
16/07 — Merkezi Yiinetim Bitge Dengesi (11.00)
16/07 — ABD UFE (15.30)
16/07 — Fed Bej Kitap {21.00)
17/07 —Turkiye Konut Fiyat Endeksi (10.00)
17/07 — Euro Bdlgesi TUFE (12.00)

Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Risk 17/07 — ABD Perakende Satiglar (15.30)
HALKB 27,44 26,64 29,08 6.0% -2.9% 17/07 — ABD Haftalik Issizlik Bagvurular {15.30)
KOZAL 24,52 23,80 26,00 6.0% -2.9%
VESTL 37,30 36,22 39,34 6.0% -2.9%
SAYAS 50,85 49,38 53,90 6.0% -2.9%
AKGRT 6,85 6,05 7,26 6.0% -2.9%
Alim Aralif Satim Aralig Zarar Kes (5L)
ASELS 153,70 154,40 156,00 157,90 152,00
CLEEI 1696,00 1707,00 1723,00 1743,00 1676,00
HLGYO 3,51 3,53 3,57 3,01 3,47
AYGAZ 144,10 144,90 146,20 147,20 142,60
VBTYZ 21,68 21,80 22,00 22,14 21,46
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BIST-100 endeksi haftanin son islem ginine 84,38 puan artisla 10.415 seviyesinden basladi ve ginli %0,26
ylkselisle 10.358 puandan tamamladi. Endeks haftalik barda ise %0,80 yikseldi. Gin iginde 10.269-10.441
araliginda hareket eden endeks, 113,6 milyar TL islem hacmiyle giini kapatti. En ¢ok yikselen sektérler “Araci
Kurumlar, Finansal Kiralama-Faktoring ve Turizm”, en ¢ok diisenler ise “iletisim, Metal-Ana ve Tas-Toprak” oldu.

Teknik gdstergeler genel olarak pozitif olsa da momentumdaki bozulma dikkat ¢ekiyor. ilk etapta 10.300 seviyesinin
tizerinde kalici olup olmamasi 6nemli. Ozellikle endeksin 10.450 seviyesinin lizerine yerlesmesi halinde 10.700
10.730 seviyelerine kadar yikselis gorilebilir. Geri cekilmelerde ise 10.275 seviyesi kritik destek, altinda ise 10.170
seviyesi glindeme gelebilir.
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VIOP 30 yakin vade kontrati haftanin son islem giiniine %0,33 artisla 12.178 seviyesinden basladi. Giin icinde giic
kaybi yasanirken, glinii 12 puan yiikselerek 12.149 seviyesinden kapanis yapti. Teknik olarak kisa ve orta vadeli
gostergelerde pozitif sinyallere karsin momentumda zayiflama gozleniyor. Bollinger Ust banda yakin seyreden
sozlesmede, 12.245 seviyesinin lizerine kalicilik saglanirsa yikselisin 12.630 seviyesine kadar devam etmesi
beklenebilir. Geri gekilmelerde ise 12.050 ilk destek, altina sarkmalarda 11.925 ve 11.790 seviyeleri takip edilecek.
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ABD:

ABD piyasalarinda, giumrik tarifelerinin kapsaminin genisletilecegi

DUNYA ENDEKSLERi

yoniindeki beklentiler ile birlikte, Powell'in gérevden alinabilecegine FTSE Duwm_ - 607,85 -0,01
. . . JO . FTSE GELISMIS ULKELER 625,91 -0,01
dair spekilasyonlar risk algisini artirdi. Cuma gind kiictk o6lcekli ;
hisselerde énciiliik eden satis dalgasi, yeni haftaya da tasindi. Ote araguliuge o A
5 dalgas, yeni haftaya da tasindi
yandan, Trump bugiin Ukrayna’ya saldiri kapasitesine sahip gelismis NASDAQ 27.790.60 021
ABD silahlar saglanacagini duyurarak, Washington’in savunma odakli 5P 500 6.259,75 -0,33
pozisyonunda 6énemli bir rota degisikligine hazirlaniyor. DOW JOMES 44.371,51 -0,63
DAX- ALMANYA 24,255,31 -0,82
Asya: CAC 40 - FRANSA 7.829,29 -0,92
Bolgede yon arayisi srlyor. Cin glglii gelen dis ticaret verileriyle destek FTSELDO - INGILTERE 8.941,12 0,38
bulurken, Endonezya’da teknik gostergeler toparlanma sinyalleri AEX- AMSTERDAM 921,49 063
) » Ehdonezya: < 8 & P na siny SHCOMP - SHANGHAI 3.521,66 0,33
veriyor. Pasifik Ulkeleri elektronik perakende satislardaki iyilesmeden HSI - HONG KONG 24.173,75 0,14
glc ahlyor. Japonya ise pozitif makine siparislerine ragmen sanayi NIKKEI225 - JAPONYA 39.592,49 0,06
Uretimindeki daginiklik ve ticaret gerilimleri nedeniyle baski altinda. KOSPI - KORE 3.200,75 0,79
Avrupa: SP 500 Vadeli 6.272,00 -0,44
Avrupa borsalari gecen haftayl 6zellikle EuroStoxx onciliglinde sert NASDAQVADEL - 22.863,25 0,42
e . e ) RUSSEL 2000 VADELI 2.233,20 -0,64
kayiplarla tamamladi. Trump Cumartesi glinii Meksika ve AB riinlerine ;
%30 d i layan iki tarife mektubu yayinladi. Bunlar =URQ SROXX 30 VADEL >-362,00 09
050 oraninda vergi uygulay yay : ’ DAX VADELI 24.177,00 -0,64
Trump'in gegen hafta tarife mektuplari yayinlamaya baslamasindan bu NIKKE VADELI 39.590.00 0.20
yana 1 Agustos'tan itibaren gilincellenmis vergilerle karsi karsiya kalan HANG SENG VADELI 24.173,00 0,05
llkelerin buyiiyen listesine ekleniyor. Avrupa Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen de Pazar giinli yaptigl agiklamada, AB'nin bugiin ABD 10 YILLIK 442 0,27
ylrlrlige girmesi planlanan misilleme glimrik  vergilerini ALMANYA 10 YILLIK 2,73 0,74
erte|eyecegini soy|ed| INGILTERE 10 Yillik 4,62 0,59
JAPONYA 10Yilhk 1,57 3,22
FRANSA 10 Yillik 3,42 0,50
TURKIYE 10 Yillik 30,34 -0,58,
Hisse Fiyat Stop Hedef Getiri Potansiyeli Risk
AVAV 5 263,80 5 256,09 S 79,82 6.0% -2.9%
RDW g 1664 § 1616 S 17,66 6.0% -2.9%
ASTS 5 4558 5 M6 5 48,33 6.0% -2.9%
SMR 5 3748 5§ 2640 5 39,74 6.0% -2.9%
META 5 71751 & 696,70 S 760,58 6.0% -2.9%
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EUR/USD

Trump’in 1 Agustos’tan itibaren AB ve Meksika’dan
ithalata %30 gumrik vergisi uygulayacagini
duyurmasiyla parite, Pazartesi glini 1,165 dolara
gerileyerek son iki haftanin en disik seviyesine indi.
Artan ticaret gerilimi ortak para birimi Gizerinde baski
yaratirken, AB ve Meksika daha dislik oranlar igin
miizakere sinyali verdi.

ALTIN

Altin, Trump’in AB ve Meksika’ya %30 gimriik
vergisi uygulamasiyla artan kiresel gerilimlerin
ardindan guvenli liman talebinin etkisiyle 3.350
dolar seviyesine yukselerek lic haftanin zirvesine
yaklasti. Hem AB hem de Meksika, gimriik
vergilerini haksiz ve yikici olarak nitelendirirken,
AB miuzakereli bir ¢d6zim icin baski yapmaya
devam edecegini acikladi.

GUMUS

GUmdis fiyatlari Cuma gilini ons basina 38 dolari
asarak son 13 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Kritik
direng seviyesi 37,5’i asarken yeni haftaya da 38,52
seviyesinden basladi. Artan kiiresel ticaret gerilimleri
glvenli liman talebini desteklerken, gliclii seyreden
dolar ve FED’in para politikasi beklentileri yikselisi
sinirliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Cuma gilnki %2’nin {zerindeki
ylkselisin ardindan Pazartesi glni varil basina
67,29seviyesine kadar tirmandi. Fiyatlardaki bu
ylkseliste, ABD’nin Rusya’ya yonelik yeni yaptirimlara
hazirlanmasi ve AB’nin 18. yaptirim paketine yaklagsmasi
etkili oldu. Trump’in Rusya hakkinda 6nemli bir agiklama
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yapacagini duyurmasi ve Ukrayna’ya daha fazla silah

destegi sinyali de jeopolitik riskleri artirdi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

14 TEMMUZ 2025
N T E N T
SAAT |ULKE |14 TEMMUZPAZARTESI |DONEM | BEKLENTI |ONCEKI |
07:30 Py Sanayi Uretimi (Aylik) MAYIS 0,5% 05
13:00 CIN Yeni Krediler HAZIRAN 1260,0B GZO,DB
13:00 EUR Eurogroup toplantisi
18:32 CIN Cin Ticaret Dengesi (USD) HAZIRAN  T3,20B 103 228
saar JOUG ISTEMMUZSAL o JDONM  BELENT] ToNcEd
Tuarkiye - Demokrasi Gunu
05:.00 (;IN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) 5.405%
14:00 ABD OPEC Ayhik Rapor
15:30 ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi HAZIRAN  0,3% 0,10%
1530 ABD TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilhk) HAZIRAN  2,60% 2,40%
1530 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)] HAZIRAN  03% D,l%
15:30 New York Empire State Imalat TEMMUZ  -7.80 -1
e e e e T
09:00 ING Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN  3,.40% 340%
11:00 TR Bltce Dengesi HAZIRAN 235208
1530 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) [AyhK) HAZIRAN 03% 01%
1615 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN  0,10% -0,20%
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol 7,070M
21.00 BD Bej Kitap
-mm
12-:00 Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilhik) HAZIRAN  2,00% 2,008
15:30 ABD Cekirdek Perakende Sauslar (Aylik) HAZIRAN 03% -0,3%
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma 234K 227K
1530 ABD Philadelphia Fed Imalat Endeksi TEMMUZ 04 -0.4
1530 ABD Perakende Satislar (Aylik] (Haz) HAZIRAN 02% —090%
SAAT |ULKE |18TEMMUZCUMA  |DONEM |BEKLENTI |ONCEKI |
02:30 IPY Ulusal Cekirdek TUketici Fiyat Endeksi  HAZIRAN 330% 3,708
15:30 ABD Insaat Baslangiclar (Aylik) HAZIRAN -9,80%
15:30 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi TEMMUZ 4,00%
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA

Duhan Samet AKDAG

Bahriye Nur Balcioglu

GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmailan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Degerler A.$. tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirm
danigmanhid kapsaminda degerlendirilemez. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir, Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goruslere dayanmakta olup bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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