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Neyi Fiyatladık? 

ABD piyasaları, Başkan Trump’ın gümrük tarifelerini artırma 
yönündeki adımlarıyla baskı altına girerken, hisse senetleri rekor 
seviyelerden geri çekildi. Geçtiğimiz hafta Kanada, Brezilya, BRICS 
ülkeleri ve bakır ithalatına yönelik yüksek oranlı tarifeler 
açıklanırken, bu adımların enflasyonist etkileri FED’in faiz indirimi 
planlarını daha da karmaşıklaştırdı. Fed tutanaklarında yıl sonuna 
kadar 50 bp’lık indirime açık kapı bırakılırken, kısa vadede temkinli 
duruş korundu. Tarife endişeleriyle dolar güçlenirken, S&P 
500’deki teknoloji hisseleri düşüşleri sınırladı. Haftalık işsizlik 
başvurularının beklentilerin altında kalırken Veri akışının zayıf 
olduğu haftada, gümrük hamleleri piyasalarda oynaklığı artırdı. 

Avrupa piyasaları, Trump’ın yeni gümrük tarifelerine rağmen 
haftayı pozitif tamamlarken, veri akışı ekonomik toparlanmanın 
kırılganlığına işaret etti. Mayıs ayında Euro Bölgesi perakende 
satışları aylık bazda %0,7 daralırken, yıllık bazda %1,8’lik artış son 
dokuz ayın en zayıf performansı olarak talep cephesindeki zayıflığı 
ortaya koydu. 

Yurt içi piyasalar, Mayıs ayında sanayi üretimi aylık %3,1, yıllık 
bazda ise %4,9 artarak yılın en hızlı yükselişini kaydetti. Veri 
akışının sınırlı olduğu ancak haber gündeminin yoğunlaştığı 
haftada, Borsa İstanbul'da olumlu hava korunarak BIST-100 
endeksi haftayı %0,80 artışla 10.358 puandan tamamladı. 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Trump’ın hafta sonu AB ve Meksika’ya %30 gümrük vergisi 
uygulayacağını açıklamasının ardından, bu hafta ABD’de TÜFE, 
sanayi üretimi, kapasite kullanım oranı ve Michigan tüketici güven 
endeksi verileri yakından izlenecek. 

Yurt içinde ise bütçe dengesi ve konut satışları verileri takip 
edilecek. 
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BIST-100 endeksi haftanın son işlem gününe 84,38 puan artışla 10.415 seviyesinden başladı ve günü %0,26 
yükselişle 10.358 puandan tamamladı. Endeks haftalık barda ise %0,80 yükseldi. Gün içinde 10.269–10.441 
aralığında hareket eden endeks, 113,6 milyar TL işlem hacmiyle günü kapattı. En çok yükselen sektörler “Aracı 
Kurumlar, Finansal Kiralama-Faktoring ve Turizm”, en çok düşenler ise “İletişim, Metal-Ana ve Taş-Toprak” oldu.  

Teknik göstergeler genel olarak pozitif olsa da momentumdaki bozulma dikkat çekiyor.  İlk etapta 10.300 seviyesinin 
üzerinde kalıcı olup olmaması önemli. Özellikle endeksin 10.450 seviyesinin üzerine yerleşmesi halinde 10.700 
10.730 seviyelerine kadar yükseliş görülebilir. Geri çekilmelerde ise 10.275 seviyesi kritik destek, altında ise 10.170 
seviyesi gündeme gelebilir. 

 

 

 

VİOP 30 yakın vade kontratı haftanın son işlem gününe %0,33 artışla 12.178 seviyesinden başladı. Gün içinde güç 
kaybı yaşanırken, günü 12 puan yükselerek 12.149 seviyesinden kapanış yaptı. Teknik olarak kısa ve orta vadeli 
göstergelerde pozitif sinyallere karşın momentumda zayıflama gözleniyor. Bollinger üst banda yakın seyreden 
sözleşmede, 12.245 seviyesinin üzerine kalıcılık sağlanırsa yükselişin 12.630 seviyesine kadar devam etmesi 
beklenebilir. Geri çekilmelerde ise 12.050 ilk destek, altına sarkmalarda 11.925 ve 11.790 seviyeleri takip edilecek. 
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ABD: 

ABD piyasalarında, gümrük tarifelerinin kapsamının genişletileceği 
yönündeki beklentiler ile birlikte, Powell’ın görevden alınabileceğine 
dair spekülasyonlar risk algısını artırdı. Cuma günü küçük ölçekli 
hisselerde öncülük eden satış dalgası, yeni haftaya da taşındı. Öte 
yandan, Trump bugün Ukrayna’ya saldırı kapasitesine sahip gelişmiş 
ABD silahları sağlanacağını duyurarak, Washington’ın savunma odaklı 
pozisyonunda önemli bir rota değişikliğine hazırlanıyor. 

Asya: 

Bölgede yön arayışı sürüyor. Çin güçlü gelen dış ticaret verileriyle destek 
bulurken, Endonezya’da teknik göstergeler toparlanma sinyalleri 
veriyor. Pasifik ülkeleri elektronik perakende satışlardaki iyileşmeden 
güç alıyor. Japonya ise pozitif makine siparişlerine rağmen sanayi 
üretimindeki dağınıklık ve ticaret gerilimleri nedeniyle baskı altında.  

Avrupa: 

Avrupa borsaları geçen haftayı özellikle EuroStoxx öncülüğünde sert 
kayıplarla tamamladı. Trump Cumartesi günü Meksika ve AB ürünlerine 
%30 oranında vergi uygulayan iki tarife mektubu yayınladı. Bunlar, 
Trump'ın geçen hafta tarife mektupları yayınlamaya başlamasından bu 
yana 1 Ağustos'tan itibaren güncellenmiş vergilerle karşı karşıya kalan 
ülkelerin büyüyen listesine ekleniyor. Avrupa Komisyonu Başkanı 
Ursula von der Leyen de Pazar günü yaptığı açıklamada, AB'nin bugün 
yürürlüğe girmesi planlanan misilleme gümrük vergilerini 
erteleyeceğini söyledi. 
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Trump’ın 1 Ağustos’tan itibaren AB ve Meksika’dan 
ithalata %30 gümrük vergisi uygulayacağını 
duyurmasıyla parite, Pazartesi günü 1,165 dolara 
gerileyerek son iki haftanın en düşük seviyesine indi. 
Artan ticaret gerilimi ortak para birimi üzerinde baskı 
yaratırken, AB ve Meksika daha düşük oranlar için 
müzakere sinyali verdi. 

ALTIN 

Altın, Trump’ın AB ve Meksika’ya %30 gümrük 
vergisi uygulamasıyla artan küresel gerilimlerin 
ardından güvenli liman talebinin etkisiyle 3.350 
dolar seviyesine yükselerek üç haftanın zirvesine 
yaklaştı. Hem AB hem de Meksika, gümrük 
vergilerini haksız ve yıkıcı olarak nitelendirirken, 
AB müzakereli bir çözüm için baskı yapmaya 
devam edeceğini açıkladı. 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları Cuma günü ons başına 38 doları 
aşarak son 13 yılın en yüksek seviyesine çıktı. Kritik 
direnç seviyesi 37,5’i aşarken yeni haftaya da 38,52 
seviyesinden başladı. Artan küresel ticaret gerilimleri 
güvenli liman talebini desteklerken, güçlü seyreden 
dolar ve FED’in para politikası beklentileri yükselişi 
sınırlıyor. 

HAM PETROL 

WTI ham petrol, Cuma günkü %2’nin üzerindeki 
yükselişin ardından Pazartesi günü varil başına 
67,29seviyesine kadar tırmandı. Fiyatlardaki bu 
yükselişte, ABD’nin Rusya’ya yönelik yeni yaptırımlara 
hazırlanması ve AB’nin 18. yaptırım paketine yaklaşması 
etkili oldu. Trump’ın Rusya hakkında önemli bir açıklama 
yapacağını duyurması ve Ukrayna’ya daha fazla silah 
desteği sinyali de jeopolitik riskleri artırdı.  
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Duhan Samet AKDAĞ

Bahriye Nur Balcıoğlu
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