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Hafif Arac Pazari Tem25'te yillik %15 biiyiime kaydetti (Notr) 4 Agustos 2025

Satiglar yillik bazda giiclii olsa da bir miktar ivme kaybi mevcut... Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD)
verilerine gore, Temmuz ayinda Binek Arag (PC) satislari yillik %15 artisla 84,2 bin adede (Haz25: 93,7 bin), Hafif Ticari Arag
(LCV) satislari ise %14 artisla 23,5 bin adede (Haz25: 24,3 bin) ulasti. Hafif Arag (LV: PC+LCV) satislari yillik %15 artarak 107,7
bin adet seviyesine cikti. (Haz25: 118,0) Ote yandan; Haz25 verisinin cok giicli olmasina bagli olarak bir miktar asag
normallesme (Binek: -4%, Hafif Ticari: -22%) mevcuttur.

Ozellikle Tesla, TOGG ve BYD’nin giiclii satislarinin etkisiyle elektrikli araclarin payt Haz25’te %27.4’e yiikselirken, Tem25’te ise
son OTV artislarinin tam etkisi daha gériilmeden %20,5’e geriledi. Yine de; beklenen OTV artislari ve avantajli OTV dilimlerinden
faydalanan yeni modellerin yiiksek mevcudiyeti, Temmuz ayinda toplam pazar hacmine kayda deger destek saglamaya devam
etti. Bazi Asya markalart satis ivmelerini korumus olsa da, aylik siralamalarda (st siralart elde edememeleri, baskinliklarinin
gorece zayifladigint géstermektedir. Bu egilim, rekabet baskisinin ylksek seyrini korudugunu ancak baslica oyuncular arasindaki
dinamiklerin degismekte oldugunu ortaya koymaktadir. Renault, Temmuz ayinda en ¢ok satis yapan marka olarak éne ¢tkarken,
ytlin ilk 7 ayt sonunda da pazar liderligini korudu. Renault’yu sirastyla Fiat, VW, Toyota, Hyundai ve Tesla takip etti.

Pazar Gelismeleri: (7A25)

o Elektrikli binek araclarin pazar payl %18,1 seviyesine yiikseldi (7A24: %8,5 - 6M25: %17,6 - 2024: %10,7). Hibrit
araclarin payi da giicll bir artisla %26,8 seviyesine ulasti (7A24: %14,8 - 6M25: %27,0 - 2024: %18,8). Elektrikli
araclarin hizlanan benimsenme siireci, tiiketici tercihlerinde yapisal bir degisime isaret etmekte ve alternatif glic aktarma
sistemlerinin daha genis bir miisteri tabant tarafindan giderek daha fazla kabul gérdiigiinii géstermektedir. Ancak, asgari
OTV oranlarinin %10°dan %25’e yiikseltilmesinin bu déniisiimiin kisa vadeli hizint sinirlayabilecegini diisiiniiyoruz.

o SUV segmenti, perakende satislarda agirligini korusa da yillik bazda hafif dlislsle toplam satislarin %62,6’sini olusturdu
(7A24: %55,4 - 2024: %56,8).

o C (kompakt) segmentinden D (orta-iist) segmente kayis durmus goriiniirken, B (giris) segmentinin pay1 7A24’teki
%28,0 seviyesinden 7A25 itibariyla %24,6’ya geriledi. Buna karsilik, C ve D segmentlerinin payi sirasiyla %57,7’den
%58,8’e ve %10,2'den %12,4’e yiikseldi. Ancak, D segmentinin payr 5A25 itibariyla ulastigi %15,9’luk zirveden
gerileyerek bir miktar normallesmeye isaret etti.

o TOGG’un perakende satis hacmi Tem25’te yillik bazda %122 artisla 2,7 bin adede ulasirken, 7A25’teki yillik %39 artisla
19,8 bin adede yiikseldi. Giincellenen OTV oranlari ve fiyat esiklerine bagli olarak yapilan son fiyat artislarinin,
onUmizdeki aylarda TOGG’un satis ivmesi lizerinde baski olusturabilecegini diistiniiyoruz.

o BYD’nin perakende satislari Tem25’te yillik bazda 15 kat artisla gliclii seyrini strdirerek binek otomobil segmentinde
10. sirada yer aldi (7A25 siralamasinda 7. sirada). Ancak, fiyat artislarinin ardindan siralamadaki konumunda bir miktar
yavaslama gozlemliyoruz.

Dogus Otomotiv (DOAS TI, Endeksin Uzerinde Getiri, TL250.78/pay) Perakende satis hacmi (Skoda’nin 6zkaynak yéntemiyle
konsolidasyonu dahil) yillik bazda %11 ve aylik bazda %24 daraldi. Skoda harig tutuldugunda da daralma biiyiik olclide benzer
seviyede gerceklesti. Binek otomobil satiglari (PC) yillik %17 (aylik %28) diistisle 12,3 bin adede gerilerken, hafif ticari arag (LCV)
satislari yillik %44 (aylik %10) artisla 2,3 bin adede yikseldi. Volkswagen (VW) markali binek otomobil satislari ise yillik %20
(aylik %32) disusle 5,7 bin adede geriledi. (Negatif)

Ford Otosan (FROTO TI, Endekse Paralel Getiri, TL109.86/pay) Perakende satis hacmi, hem gliglii binek otomobil (PC) hem
de hafif ticari arag (LCV) performansinin etkisiyle yillik bazda %20 (aylik %13) artis gosterdi. Binek otomobil satiglar yillik %21
(aylik %48) artisla 2,4 bin adede ylikselirken, hafif ticari arag satislari yillik %20 (aylik %5) artisla 7,2 bin adede ulasti. (Pozitif)

Tofas (TOASO TI, Endekse Paralel Getiri, TL239.39/pay) Perakende satis hacmi (PSA markalari harig) yillik bazda %7 disUs
(aylik %2 artis) ile 10,7 bin adede geriledi. PSA markalari dahil edildiginde ise toplam satislar yillik %10 artis (aylik %4 dis(s)
gosterdi. 2C itibariyla finansallara tam konsolide edilen FCA ve PSA markalarinin birlesik performansina bakildiginda, binek
otomobil satislarinda toparlanma (+%4 yillik, +%14 aylik) gozlenirken, hafif ticari arag (LCV) satislari yliksek baz etkisiyle belirgin
bir daralma kaydetti (yillik -%24, aylik -%17) (bkz. sayfa 2). Sonug olarak, Tofag’in toplam satis hacmi yillik %210 artis gésterirken

aylik %4 distsle 28,9 bin adede geriledi. (N6tr)konumunu desteklemeye devam ediyor. (N6tr)
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Tablo 1: Giincel Pazar Goriiniimii

0DMD Verileri: Adet
DOAS
DOAS (Skoda Harig)
Binek Arag

Audi

Bentley

Cupra,

Lamborghini

Porsche

Seat

Volkswagen

Skoda (equity pick-up)
Hafif Ticari Arag
Volkswagen

Binek Arag
Ford Otosan

Hafif Ticari Arag

Ford Otosan

Binek Arag
Alfa Romeo
Ferrari
Fiat
Jeep
Maserati

Hafif Ticari Arag
Fiat

Tem24
16.480
13.021

Tem25
14.659
11.481

15%

TA24
95.738

9.038
20
4.981
11

572
6.774
37.832
23.678
12.832

17.290
35.682

52.847
497

14
50.237
1.938
161
31.899
31.899
104.86a
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TA25
103.122

13.232
23
6.493
13

694
4.561
42.043
23.359
12.699

15.296
40.887

188.172

43.259
953

15
40.473
1.683
135
21.914
21.914
122.999

A= Yilj
8%

46%
15%
30%
18%
21%
-33%

524, 24'
30.944

3133
23.133

2.685
3
1.735

122
3.090
12.195
7.811
3.30m

4.534
11.125

16.447
a9

3
15.752
553

50
8.172
8.172

524, 25'
33.868
26.178
29.443
4.061
11
2.052
6

194
1.302
14.127
7.690
4.425

4.090
14.086

13.762
309

2
12.862
541

4z
7.377
7.377
37.865

A - Yill

51%
267%
18%

-16%
247%
167%

-18%

-2%

-16%

-10%

-10%

1C24

30.734
4,195
12
2.041
6

238
2.283
12.329
9.580
6.258
65.258

8.313
13.438

41.439
25.348
323

5
23.892
1.060
68
16.091
16.091
49.800

32.296
4.526

6
2.037
3

290
1.614
15.432
8.388
4.335
4.335

6.343
15.424

71.325
23.094
16.484
347

4
15.436
648

49
6.610
6.610
48.231

0.7%
-29,3%
25,2%
-12,4%
-30,7%

-23,7%
14,8%|

-35,0%

7.4%,
-20,0%
-35,4%
-38,9%
-27.9%
-58,0%
-58,9%

45.785
6.893

9
3.351

1a.168
732

71
11.966
11.966
56.566

22,8%|
113,0%

4.555
27.054
13.650

6.798

8.705
27.720

105.324

26.748
664

7
25.168
834
75
12.589
12.589

Binek Arag
Citroen

Peugeot
Hafif Ticari Arag

Citroen

Opel

Peugeot

82.046
26.495
1.244
24.762
29.545
22.818
7.710
6.849
8.259

82.512
22,533

1.116
24,797
34.066
40.487
12.538
14.103
13.846

77%|
63%
106%
68%

24.737
8.622
238
7.114
8.763
6.941
1.555
2.538
2.848

25.717
8.441
358
7.654
9.264
12.148
3.775
4.017
4.356

4%
-2%
50%
8%
6%

143%
58%
53%

37.612
12.602
201
11.229
12.980
12.188
4.882
3.358
3.948

31.883
7.420
410
9.616
14.437
16.348
5.450
5.733
5.165

-3,2%
-15,2%|
-41,1%
-48,8%
-14.4%
11,2%
24,1%
11.6%
70,7%
30.8%

38.028
11.181
516
10.913
15.418
18.538
5.313
6.605
6.620

40,2%)|
11,9%
3.8%)|
58,3%
9,5%)
19,3%,
191,0%
218.,0%
203,7%
162,2%

44.219
12.084
592
13.396
18.147
21.768
6.935
7.347
7.486

TR'de Halka Acik Olmayan

Renault
Toyota
Hyundai
BEYD
TOGG
Chery
Kia
Tesla®
Nissan
Dacia
Honda
KG Mobility
Mini
Orta-Ust Segment
Audi
BMW
Mercedes
Volvo
Liiks Segment
Porsche
Maserati
Bentley
Lamberghini
Ferrari

94.037 107.718

Haz24
7.724
4.489
4.501

235
1.227
6.638
1.853

420
2.544
2.240
1.612

947

467

0
1.607
1.510
2.643
870

Haz25
11.044
7.183
5.290
3.783
2.720
2.288
2.342
4.706
1.703
1.011
1.372
1.436
542

0
1.813
1.831
3.278
1.001

2
3
5

A - Yl
43%
60%
18%

1510%

122%
-66%
26%

1020%

-33%

-55%

-15%
52%
16%

0%]|

13%)
21%
24%,
15%)

-50%
700%
200%
150%

-12%
-18%

-27%

-9%

-4%
-44%
167%
0%
67%

672.018

6A25
70.003
50.638
36.219
29.284
19.821
17.634
15.256
17.026
13.625
11.699
8.092
7.720
6.504
0
13.232
18.443
22.386
6.950
0

694
135

A-vil
-49%)
549
6%
1663%
39%,
-57%
27%,
386%
6%
-47%
-47%
17%,
316%
0%|
46%
73%
14%,
-9%
0%|
21%,
-16%

S2A, 24'
19.058
9.168
9.892
596
2.960
14.149
3.801
3.090
4.361
5.300
4.782
1.857
834

0
2.885
3.175
5.524
2.008

3

S2A, 25' A - Yil|
20.944 9,9%
14.256 55,5%

9.991 1,0%
10.640 1685,2%
5.818 96,6%
5.095 -64.0%
4.367 14,9%
11.941  286.4%
4.032 -7.5%
2.264  -57,2%
2,779 -41,9%
2.776 49,5%
1.378 65,2%
0 0%
4.061 51,2%
4.414 39,0%
6.509 17.8%
2.104 4,8%
0 0%
194 59,0%
4z -16,0%
11 266,7%

6 200,0%

& 166,7%

36.063
17.589
14.370
550
4.145
15.467
4,966
375
5.027
10.899
5.936
2.286
367

(1]
4,195
3.930
8.956
3.462

%l 295.519 276.284

1C25
30.332  -15,9%
23.135 31.5%
15.125 5,3%
8.211 1392,9%
6.788 63,8%
6.622  -57,2%
6.537 31,6%
3.410 809.3%|
6.208 23,5%
5.275  -51,6%
3.589  -39,5%
2.667 16,7%)
2.444  565,9%
0,0%
4.526 7,9%
7.851 99,8%
9.586 7.0%
2.561  -26,0%)
0,0%
290 0,7%
49 -27,9%
6  -50,0%
3 -50.0%
4  -20,0%

2C24
28.979
10.741
15.401
876
8.876
19.034
5.155
2.707
5.320
2.801
7.611
3.345
729

[
2.226
5.225
8.103
3.282
[

223
63

331.693

17,4%)

2025
28.627 -1,2%
20,3220 89,2%
15.804 2,6%)|
17.290 1873,7%
10.313 16,2%
8.724  -54,2%
6.377 23,7%
8.910 229,1%|
5.714 7,2%)|
5.413  -28,5%
3131 -58,9%|
3.617 8,1%)|
3.518 382,6%|
0,0%
6.893  113,0%|
8.761 67,7%
9.522 17,5%
3.388 3,2%)|
0,0%
309 38,6%
71 12,7%
9 28,6%
7 75,0%
6 -14,3%)|

| 288.617

41.405
20.301
19.337
6.601
13.044
9.050
6.220
4.507
9.066
7.235
4.437
3.139
2.289
0
7.415
10.968
13.317
3.516
0

463
75

10

]

7

-27.1%
-19.1%
-15,0%
6,8%
0%
-39,0%
-28,4%
-28,0%
-27.2%
0%
-37.4%
-34.7%
-40,0%
-50,0%
-42,9%

*Tesla satig verileri, ODMD tarafindan her ay diizenli olarak raperlanmadig) igin zaman zaman gergek satig adetlerini tam olarak yansitmayabilir.
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Yillik De gim

'23-24

'6A24-6A25|

Pazar Payi (Hafif Arac Pazan Dzerinden)

DOAS 169.005 184.035 95.738 103.122] 8,9% 7,7% 13,8% 14,9% 14,2% 14,4%
DOAS (Skoda Haric) 133.964 140.063 72.060

Binek Arag 151.322 161.600 82.906 90.423 6,8% 9,1% 12,3% 13,1% 12,3% 12,6%
Audi 22.878 19.700 9.038 13.232 -13,9% 46,4% 1,9% 1,6% 1,3% 1,8%
Bentley 36 37 20 23 2,8% 15,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 10.165 9.663 4,981 6.498 -4,9% 30,5% 0,8% 0,8% 0,7% 0,9%
Lamberghini 22 22 11 13 0,0% 18,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 1.158 1.203 572 694 3,9% 21,3% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Seat 10.929 12.470 6.774 4.561 14,1% -32,7% 0,9% 1,0% 1,0% 0,6%
Volkswagen 71.093 74.533 37.832 42.043 4,8% 11,1% 5,8% 6,0% 5,6% 5,9%
Skoda (equity pick-up) 35.041 43.972 23.678 23.359 25,5% -1,3% 2,9% 3,6% 3,5% 3,3%

Hafif Ticari Arag 17.683 22.435 12.832 12.699 26,9% -1,0% 1,4% 1,8% 1,9% 1,8%
Volkswagen 17.683 22.435 12.832 12.699 26,9% -1,0% 1,4% 1,8% 1,9% 1,8%

FROTO 102.380 104.907 52.972 56.183 2,5% 6,1% 8,3% 8,5% 7,9%

Binek Arag 30.936 29.662 17.290 15.296 -4,1% -11,5% 2,5% 2,4% 2,6%

Ford Otosan 30.936 29.662 17.290 15.296 -4,1% -11,5% 2,5% 2,4% 2,6% 2,1%

Hafif Ticari Arag 71.444 75.245 35.682 40.887 5,3% 14,6% 5,8% 6,1% 5,3% 5,7%
Ford Otosan 71.444 75.245 35.682 40.887 5,3% 14,6% 5,8% 6,1% 5,3%

419.060 342.867 189.610 188.172 28,2%
199.899 143.670 84.746 65.173 12,6%

Binek Arag 131.625 92.047 52.847 43.259 -30,1% -18,1% 10,7% 7,4% 7,9% 6,0%
Alfa Romeo 2.097 1.255 497 953 -40,2% 91,8% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%
Ferrari 25 24 14 15 -4,0% 7.1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 125.3438 87.126 50.237 40.473 -30,5% -19,4% 10,2% 7,0% 7.5% 5,7%
Jeep 3.622 3.366 1.938 1.683 -7,1% -13,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,2%
Maserati 533 276 161 135 -48,2% -16,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Hafif Ticari Arag 68.274 51.623 31.899 21.914 -24,4% -31,3% 5,6% 4,2% 4,7% 3,1%
Fiat 68.274 51.623 31.899 21.914 -24,4% -31,3% 5,6% 4,2% 4,7% 3,1%

PSA 219.161 199.197 104.864 122.999 -9,1% 17,3% 17,9% 16,1% 15,6% 17,2%

Binek Arag 168.512 144.288 82.046 82.512 -14,4% 0,6% 13,7% 11,7% 12,2% 11,5%

Citroen 45,395 43.219 26.495 22.533 -4,8% -15,0% 3,7% 3,5% 3,9% 3,1%
DS 3.511 1.971 1.244 1.116 -43,9% -10,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2%
Opel 61.057 45,212 24,762 24,797 -26,0% 0,1% 5,0% 3,7% 3,7% 3,5%
Peugeot 58.549 53.886 29.545 34.066 -8,0% 15,3% 4,8% 4,4% 4,4% 4,8%
Hafif Ticari Arag 50.649 54.909 22.818 40.487 8,4% 77,4% 4,1% 4,4% 3,4% 5,7%
Citroen 17.758 18.009 7.710 12.538 1,4% 62,6% 1.4% 1,5% 1,1% 1,8%
Opel 12.808 17.244 6.849 14.103 34,6% 105,9% 1,0% 1,4% 1,0% 2,0%
Peugeot 20.083 19.656 8.259 13.846 -2,1% 67,6% 1,6% 1,6% 1,2% 1,9%
Binek Arag 961.339 978.141 536.351 572.198 1,7% 6,7% 78,4% 79,1% 79,8% 79,9%
Hafif Ticari Arag 265.294 258.168 135.667 143.497 -2,7% 5,8% 21,6% 20,9% 20,2% 20,1%
Toplam Hafif Arag 1.226.633 1.236.309 672.018 715.695 0,8% 6,5% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Yillik Degisim

Binek Arag 1,7% 6,7%

Hafif Ticari Arag -2,7% 5,8%

Toplam Hafif Arag 0,8% 6,5%

Kaynak: ODMD, Rasyonet, Gedik Arastirma

4440435

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatlrlm Otomotiv - ODMD Verileri - Tem25

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmstir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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