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GUNUN YORUMU
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SEKTOR HABERLERI
Telekom

Telekom sektérini ilgilendiren 5G yetkilendirme ihalesi, tim frekans bantlarina iliskin paketlerin satis silrecinin
tamamlanmasiyla sona erdi. ihalede, 2 frekans bandinda 11 paket igin verilen en yiiksek tekliflerin toplam tutari, KDV
dahil 3 milyar 534 milyon USD oldu. Turkcell A1, B1, B4, B5 ve B6 olmak Uzere bes paket, Turk Telekom A3, B2, B6,
B8 olmak lizere dért paket, Vodafone A2 ve B3 olmak (izere iki paket kazandi. ihale sonucunda olusan bedel, BTK
tarafindan hazirlanacak ihale sarthamesinde belirlenen usulle, ihaleyi kazananlar tarafindan 3 esit taksitte ddenecek (2
Ocak 2026 / 25 Aralik 2026 / 2 Mayis 2027). Ayrica 30 Nisan 2029'da sona erecek mevcut yetkilendirmelerin 5G ihalesi
kapsamina dahil edilebilmesi igin isletmeciler, her yil brit satiglarinin %5’i oraninda 6deme yapacak. Yetkilendirme
siiresi 31 Aralik 2042'ye kadar devam edecek. ihalenin ardindan tahsis edilecek frekanslardan 1 Nisan 2026'dan itibaren
yeni teknolojiyle hizmet sunumuna baslanabilecek. Paket ihale kazananlari asagidaki gibidir. Turkcell igin ihale
bedelinden payina diisen kisim KDV hari¢ 1 milyar 224 milyon USD olurken Tirk Telekom igin ihale bedelinden ortaklik
payina disen kisim 1 milyar 94 milyon USD’dir. 5G ihalesinin sonuglanmasiyla sirketlerin finansman yikul artacak ve
abone kazanimi igin pazarda rekabetin artacagi disuncesindeyiz.

Paket Adi Frekans Bant Genigligi  Asgari Bedel (mn USD) Kazanan Teklif (mn USD)
A 700 MHz FDOD 2x10 425 Turkcell 429
A2 700 MHz FDOD 2x10 425 \odafone 426
A3 700 MHz FOD 2x10 425 Tiirk Telekom 425
=) 3.5 GHz TOD 1x80 200 Turkcell 214
B2 3.5 GHz TOD 180 200 Tiirk Telekom 209
B3 3.5 GHz TOD 1210 200 \Vodafone 201
B4 3.6 GHz TOD 120 50 Turkcell 187
BA 3.6 GHz TOD 1x20 50 Turkcell 186
Bb 3.5 GHz TOD 120 50 Turkcell 208
B7 3.5 GHz TOD 1x210 50 Tiirk Telekom 212
Ba 3.5 GHz TDD 1x210 50 Tirk Telekom 248

Toplam 2,125 2,945
Kaynak BTH

SIRKET HABERLERI
BIMAS

BiM, diin 60.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu paylarin 6,320,000 adede ulastigini agiklamistir (Sirket
sermayesine orani %1,05). Notr.

MAVI

MAVI, diin 500.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 8,425,000 adede ulastigini agiklamigtir
(Sirket sermayesine orani %1,1). Notr.

SAHOL

Sabanci Holding, sirketin %100 bagh ortakligi Sabanci iklim Teknolojileri’'nin sermayesinin 50,9 milyon dolar karsiligi
2,1 milyar TL artirilarak 9,9 milyar TL’ye ¢ikarildigini agikladi. Artirilan sermayenin 528,1 milyon TL’lik kisminin sermaye
artinnm tescilinden dnce ddendigi, bakiyenin ise 24 ay icerisinde 6denecegi acgiklandi. Bakiye tutarin da 6denmesinin
ardindan Sabanci iklim Teknolojileri’ne sirket tarafindan énceki 6demelerle birlikte bugiine kadar toplam 361,9 milyon
dolar sermaye 6demesi yapilmis olacaktir. Notr.
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MAKRO HABERLER
Konut Satiglan (Eyliil-25)

TUIK, Eylil ayinda 150.657 konut satildigini agikladi. Bu rakam, yillik bazda %6,9 ve aylik bazda %5,1 artisa isaret
ediyor. Buna gore, 12 aylik kimdulatif konut satiglari Eylll ayinda bir 6nceki ayin 1.650 bin seviyesinden 1.660 bin
seviyesine yukseldi. Bu durum, siki kredi kosullarina ragmen konut piyasasindaki ivmenin devam ettigini gosteriyor.
Konut satislarindaki artis, depremden etkilenen bélgelerdeki TOKI konutlariyla ilgili degildir, zira Kahramanmaras ve
Hatay'da yillik satiglar sirasiyla sadece %13,9 artti ve %3,2 azaldi. Ayrica, bu bdlgelerin toplam satislar igindeki payi
onceki aylara kiyasla degismedi. Bununla birlikte, ilk el konut satiglarinin yillik bazda %5,0 artmasi, daha guvenli konut
segeneklerine olan talep ve dnceki yillarda baslatilan konutlarin teslimatina baglanabilir. Konut satislarinin blyuk bir
kismi kredilerle degil nakit olarak gergeklestiriimis gibi gérinuyor, zira yillik ortalama konut kredisi stoku, ylksek faiz
oranlari nedeniyle %33,6 olarak gergeklesirken, ipotekli satiglarin toplam satislar igindeki payi %14,1 oldu. Ote yandan,
yabancilara yapilan konut satislari da yillik bazda %7,7 azalarak 1.867'ye geriledi ve toplam konut satiglari icindeki payi
2024 Eylul'inde %1,4 iken, 2025 Eylil'inde %1,2 olarak gergeklesti. Bu donemde Rus vatandaslarina 267 konut
satilirken, iranhlara 202, Iraklilara ise 146 konut satildi. Kira fiyatlarindaki artis (yillik kira enflasyonu: %69,1) nedeniyle
kira ¢arpani son dénemde O6nemli dlgliide gerilediginden, 6nimuizdeki dénemde konut satislarindaki gugli ivmenin
devam etmesini bekliyoruz.

Parasal Gostergeler (10 Ekim, 2025)

TCMB'nin brit rezervleri 10 Ekim haftasinda 3,5 milyar dolar artigla 186,3 milyar dolara yikseldi. Bu artisin 3,2 milyar
dolari altin rezervlerindeki artistan kaynaklanirken, déviz rezervleri 0,3 milyar dolar artti. Buna goére, brit rezervler yil
basindan bu yana 34,7 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimilatif rezerv birikimi 32,3 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yikdmluluklerini ¢gikararak hesapladigimiz net rezervler 63,6 milyar dolardan 67,5 milyar
dolara yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati da dahil olmak tzere net rezervler 77,2 milyar dolardan 79,2 milyar
dolara cikti. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar dahil olmak tizere net déviz pozisyonu, bir hafta 6nceki
47,7 milyar dolardan 50,0 milyar dolara yukseldi.

Yurt digi yerlesikler, 10 Ekim haftasinda 110 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 0,5 milyar dolarlik tahvil (Kesin Satin
Alma, Ters Repo ve Teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta énceki
33,3 milyar dolardan 32,5 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri bir hafta dnceki 19,8 milyar dolardan
20,0 milyar dolara yikseldi. Y1l basindan bu yana yerlesik olmayanlarin hisse senedi girisi 1,5 milyar dolar olarak
gerceklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 3,0 milyar dolar azaldi ve sirket tahvili piyasasindaki pozisyonlari 379
milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 1,7 milyar dolar oldu ve bunun 0,9 milyar dolari hisse senedi
alimindan kaynaklandi. Ayrica, 10 Ekim haftasinda yerlesik olmayanlarin swap kanali Gzerinden 4,1 milyar dolarlik bir
giris kaydettigini hesapliyoruz.
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Temettu Tablosu 17 Ekim 25
2024 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T:lrzléltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T:.::_ie:]tiu Ger.:_tzlri}::ilrul Fi|;le1st|sfi'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TRCAS 898 100 11.1% 0.391 17/10/25 16/10/25 38.22 1.0%
TRCAS 898 171 19.0% 0.669 17/10/25 16/10/25 38.22 1.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 92.00 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 5.71 2.6%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 29.42 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 9.21 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 21.18 4.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 14.87 0.6%
SANFM 47 19 39.7% 0.050 31/10/25 03/04/25 7.10 0.7%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 31/10/25 16/05/25 104.70 0.0%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 23.48 1.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 15.19 0.2%
BALSU 475 196 41.3% 0.176 14/11/25 03/10/25 21.66 0.8%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 21.86 1.4%
ARDYZ 373 6 1.5% 0.032 17/11/25 30/09/25 25.14 0.1%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 26.20 1.9%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 204.00 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 22/07/25 70.10 0.6%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 14.87 0.6%
GUNDG -17 2 -11.6% 0.051 28/11/25 16/05/25 104.70 0.0%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.45 0.4%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.75 0.6%
LIDER 758 118 15.5% 0.143 11/12/25 03/04/25 63.50 0.2%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 53.30 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 539.50 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 92.00 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 95.80 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 53.60 2.5%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 71.20 9.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 29.42 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 150.50 1.1%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 80.90 0.4%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 131.70 0.3%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 22 Ekim 25
IPEKE IPEK DOGAL ENERJI KAYNAKLARI ARASTIRMA VE URETIM A.S. 23 Ekim 25
KOZAA KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A.S. 23 Ekim 25
IHLAS IHLAS HOLDING A.S. 24 Ekim 25
KOZAL KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. 24 Ekim 25
REEDR REEDER TEKNOLOJI SANAYI VE TICARET A.S. 30 Ekim 25
IMAS IMAS MAKINA SANAYI A.S. 30 Ekim 25
KAREL KAREL ELEKTRONIK 30 Ekim 25
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 30 Ekim 25
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 31 Ekim 25
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TiC. 31 Ekim 25
PEKGY PEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 31 Ekim 25
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 04 Kasim 25
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 06 Kasim 25
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVi VE TUREVLERI 06 Kasim 25
DOFRB DOF ROBOTIK SANAYi A.S. 07 Kasim 25
EKSUN EKSUN GIDA TARIM SANAYI VE TICARET A.S. 11 Kasim 25
A1YEN A1 YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S. 13 Kasim 25
DOGUB DOGUSAN BORU SANAYiII 13 Kasim 25
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 18 Kasim 25
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 19 Kasim 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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