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Haftanin ilk islem gliniine negatif baglayan BIST 100 Endeksi, gun icerisinde dalgali bir
seyir izledi ve ginu %0,92 disusle 11.048,13 puandan kapatti. Bankacilik Endeksinde
deger kaybi %0,63 ile sinirli kalirken, Sinai Endeksi %1,83 degder kaybetti. Kiresel

Glnlin makroekonomik veri ajandasinda yurt icinde dis ticaret rakamlari, isglicu istatis-

sepeti kargisinda Lira ise %0,19 oraninda deger yitirdi. Diin borglanma araglar piyasa-
sinda on yillik gosterge tahvilinin getirisi %31,63-%31,72 seviyeleri arasinda dar bir
bantta hareket ederek gunu, 6nceki kapanisa gore 1 baz puan artisla %31,69 seviye-
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tarafta ABD ve Avrupa borsalari giinu pozitif fiyatlamalarla kapatti. Asya borsalarinda | polar 41,4179 41,3950  -0,06% 17,52%
ise Cin, Guney Kore ve Hong Kong borsalari yikselis kaydederken, Japonya borsasi | Euro 48,3509 48,6070  0,53%  32,29%
disus kaydetti. Beyaz Saray, duin seans sonrasi ABD Bagskani Donald Trump'in Gazze | Euro/Dolar 11674 11742 059% 1257%
Seridi'ndeki savas! sona erdirmeye yonelik 20 maddelik Gazze Plani'ni kamuoyu ile
paylasti. Bagskan Trump, Israil Bagbakani Binyamin Netanyahu'nun bu plani kabul ettigi- | Petrol (Brent, $) 64,3 66,7 3,74% -10,69%
ni duyurdu. Avrupali liderler ve Filistin yonetimi de, Trump’in agikladigi Gazze Plani’ni | Altin Ons, $) 3.288.9 3.833.9 16.57% _46,04%
memnuniyetle karsiladiklarini duyurdu. Trump’in Gazze Plan’'nin agiklanmasi sonrasin-
da VIOP yakin vadeli endeks kontrati aksam seansinda %0,50 yukselis kaydetti. Eylul Eztsoi‘f’gy"gf‘:fﬁr:: 'rf,‘i; p. ?gﬁZég 2ggé§;§ gﬁo;: 38.49%
ayinin ve Uglncu ¢geyrek donemin son islem giiniine baslarken ABD ve Avrupa vadelile- Fiba Port. Sekerbank 0,084621 0084698  0,09%  35,14%
rinde yataya yakin bir fiyatlama hakim. Asya borsalarinda ise karisik bir seyir izleniyor. Teb Portféy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,449555 1451122 0,11% 3578%

* 30.09.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

tikleri, hizmet Cretici fiyatlan ve borg stoku verileri takip edilecek. Yurt disinda | [EZZI=TN Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
ise Almanya'da perakende satislar, issizlik orani ve tiketici fiyatlari, Ingiltere'de GSYH, |  Dow Jones (ABD) 46.247 46316  0,15%  8,87%
ABD'de ise S&P Case Shiller ulusal konut fiyatlari ve Conference Board tiiketici gliven | Nasdaq (ABD) 22.484 22591 048%  16,99%
endeksi 6ne cikiyor. BIST 100 endeksinin yeni giine tepki alimlari ile baglamasi, glinin | Dax (Almanya) 23.739 23745 002% 19,27%
devaminda ise dalgal bir seyir izlemesini bekliyoruz. Nikiei (Japonya) 45.355 45.044  0,69% 12,91%

FTSE 100 (UK) 9.285 9.300  0,16%  13,79%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_ Giin (%) Yl B. (%)
Para Piyasalari: INX30 (Ekim 25) 12.591,00 12.511,00 -0,64% 10,89%
DOLAR (Eyliil 25) 41,6050 41,5680  -0,09% 11,36%
Dolar kuru diin 41,5759-41,5798 bandinda islem goérerek giin sonunu, énceki giin sonu- |  EURO (Eyliil 25) 48,6110 48,7300  0,24%  2525%
na goére %0,02 oraninda deger kazanciyla 41,5775 seviyesinden tamamladi. Déviz | ALTIN (Ekm 25) 5.222,90 5.288,60  126%  67,55%
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sinden tamamladi. MigrOS 12.01.24 363,46 440,25 21,1% -12,4%
Aselsan 06.01.25 75,50 216,30 186,5%  161,5%
. ) Gimsa 06.01.25 45,44 45550 0,1% -8,6%
Sektor Haberleri: Tiirk Hava Yollan 120124 24520 31925 302%  59%
Agustos ayinda bankacilik sektorii net kari, net faiz gelirlerindeki gliglii artis ve | Turkcell 11.01.23 30,96 97,30 214,3% 34,5%
kambiyo zararlarindaki gerilemenin etkisiyle aylik bazda %48,4, yillik bazda ise % | sapanci Holding 11.01.23 3425 86,95 153,9% 8,7%
147,2_ Qranlnda guglu artis kaydetti.Ayllk BDDK verilerine gore, Tprk b_ank§C|I|k Ford Otosan 060125 9314  99.40 6,7% 2,6%
sektori net kari, Austos ayinda kamu mevduat bankalarinin net faiz gelirlerinde- | .
ki giiclii artis ve sektor genelinde kambiyo zararlarindaki gerilemenin etkisiyle I Bankas 1201.24 997 1411  415% 2,3%
aylik bazda %48,4 artarak 84,2 milyar TL’ye yiikseldi. Net kar, kiimiilatif bazda ise | Akhank 2001.22 646 6120 8480%  72.8%
yillik %47,2 artis kaydederek yilin ilk sekiz ayinda 563,4 milyar TL seviyesinde | PForifyin Getins (yilliK) 15.9% 5.2%
gergeklesti.>>> Portfoylin Getinis (aylik) 3,7% 0,8%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Agustos ayinda kamu mevduat bankalarinin net faiz gelirlerindeki oldukca giiclii (%84,8) artis ile sektor genelinde kambiyo zararlarindaki
gerileme (swap maliyetleri bu sinifta yer aliyor) bankacilik sektoriiniin karlihgin1 destekledi. Net faiz gelirlerindeki artista, kredi kartlarindan alinan
faizlerdeki aylik %6,2 gerileme ve TL kredilerden elde edilen faiz gelirlerindeki yatay seyre ragmen, takipteki alacaklardan alinan faiz gelirlerindeki %106 ve
diger faiz gelirlerindeki %69 oranindaki gugli yukselis belirleyici oldu. Diger taraftan, sektoriin net lcret ve komisyon gelirleri aylik %0,8 daralarak 82,5
milyar TL seviyesine gerilerken, faaliyet giderleri yalnizca %0,1 oraninda sinirli bir artis gésterdi. Boylece Ucret ve komisyon gelirleri/faaliyet giderleri orani
%78,8 seviyesine hafif geriledi.

Kamu mevduat bankalari (Halkbank ve Vakifbank bu grupta yer aliyor), sektor geneline kiyasla net faiz gelirlerindeki oldukga giiglii artisin etki-
siyle Agustos ayinda aylik bazda %238 oraninda kar artisi kaydederek belirgin sekilde pozitif ayrigsti. Ayni donemde yerli 6zel mevduat bankalari-
nin kan %44, katihm bankalarinin kar1 %30 artarken, yabanci mevduat bankalarinda %0,8 oraninda daralma go6zlendi.

Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gére Agustos ayinda 6 ana Urlin grubunda (Buzdolabi, Camagir Mak., Bulasik Mak., Firin,
Derin Dondurucu, Kurutucu) yillik bazda i¢ satiglar %6 artarken, ihracat %12 azaldi. Béylece toplam satiglar %7 azalis kaydetti. Uretim %11 azalirken,
Ithalat %35 artis kaydetti. Ocak- Agustos dénemi kiimiile rakamlari yillik bazda karsilastirdigimizda ise i¢ satiglar ve ihracat %7 geriledi. Toplam satis ade-
di %7 azaldi. Uretim miktari %9 gerilerken ithalat %24 artti. Ocak-Agustos 2025 déneminde ihracatin toplam satiglara orani %67 seviyesinde gergeklesti.

Alti ana Grin grubunda yurt igi satislarini yillik bazda en cok artiran Griin grubu %32 ile bulagik makinesi olurken, azalig gosteren Uriin grubu ise %47 ile
derin dondurucu oldu. lhracat tarafinda artis gosteren yillik bazda %12 ile kurutucu olurken, azalis gésteren Urlin grubu ise %31 ile derin dondurucu oldu.
Uretim bazinda inceledigimizde ise, %4 ile kurutucu olurken, azalis gosteren uriin grubu ise %48 ile derin dondurucu oldu. Bdylelikle alti ana uriin grubu
icerisinde yillik bazda hem i¢ satiglar hem de Gretim ve ihracat tarafinda alti ana Griin grubu igerisinde yillik bazda en ¢ok azalig gésteren Griin grubu derin
dondurucu oldu. Uretiminin buytk kismini ihra¢ eden sektdrde yilin ilk sekiz ayina iliskin veriler dis pazarlarda ihracat Uzerindeki baskinin devamliligina ve
uzak dogulu oyuncularin pazar kazanimlarinin sirdigune isaret etti. Agustos ay1 beyaz esya sektor verileri Uretim ve ihracata daralmanin devam ettigini
gOstermektedir.

Sirket Haberleri:

Mavi Giyim (MAVI), 29/09/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 37,10 TL — 37,34 TL fiyat araligindan (ortalama 37,2240 TL) toplam 500.000 TL
nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alinmistir. Bu islemle birlikte, bugiine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 5.175.000 adet olup, bu
paylarin sermayeye orani yaklasik %0,65'dir.

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 19-26 Eylul 2025 haftasinda Etilen- nafta makasi, etilen fiyatlarindaki haftalik %3,7 azalis ve nafta
fiyatlarindaki haftalik %3,6 artisin etkisiyle bir 6nceki haftaya gore %22,9 azalarak 166 dolar olarak gergeklesti. Etilen-nafta makasinda gérilen haftalik
dusus dolayisiyla agiklanan verileri Petkim agisindan negatif olarak degerlendiriyoruz.
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Petkim (PETKM): Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirket'in kredi notunu “CCC+”dan “CCC”ye dusurdugini aciklad.

Sekerbank (SKBNK): Sekerbank, Diinya Bankasi kurulugu International Finance Corporation (IFC)'den iklim finansmani ve strddrilebilir tarim alanindaki
projelerin yani sira, kadin sahipligi/yoneticiligi bulunan, agirlikli kirsal bolgelerde yer alan KOBI ve mikro isletmelerin finansmani igin 5 yil vadeli, 100 milyon
dolar tutarinda kredi temin ettigini acikladi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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