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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

yebilecegini beklentileri ile haftaya satislarla baslayan Avrupa borsalari diin gini yik-
seligle tamamladi. Buguin agiklanacak Fed faiz karari éncesi ABD borsalari ise ginu
dislsle tamamladi. Bu sabah ABD ve Alman DAX vadeli endekslerinde sinirli pozitif bir
goruinim izlenirken, Asya borsalarinin genelinde de alicili bir seyir hakim. VIOP-30
Endeksi aksam seansini %0,17 yikselisle tamamladi. Bugiin digarida piyasalarin odak

sonuna gore %0,03 oraninda deger kazanciyla 40,5748 seviyesinden tamamladi. Déviz
sepeti karsisinda da Lira %0,32 oraninda deger kazandi. Borglanma araglar piyasasin-

Akbank (AKBNK) 2G25 solo finansal sonugclarini agiklamistir. Agiklanan sonuglara
gore; banka beklentilere paralel 11,125 milyon TL net kar acikladi. (Ceyreksel: %19

Ortalama 6zkaynak karlihgr 1C25teki %22,7 seviyesinden %20,1 seviyesine gerilemistir
ve yeni bitce beklentisiyle karsilastirildiginda yeni beklenti olan >%25 seviyesinin altin-
dadir. Kredi-mevduat makasinda sinirli zayiflama, net faiz marjinda hafif gerileme, net
Ucret ve komisyon gelirlerinde ceyreksel biiylime, net faiz gelirlerinde sinirli geyreksel
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 10.542 10487 -0,52%  6,68%
f BIST 30 11.701 11627 -0,63%  8,09%
BIST: Mali 13.723 13766 0,31% 17,07%
Diin giine yatay bir seyirle baslayan ve giiniin devaminda bu seyrini stirdiiren BIST 100 | Sa&i 13441 13341 0.75%  2,19%
Endeksi kapanisa dogru artan satiglarla giinii %0,52 diisiisle 10.487,25 puandan ta- | [IETTETICT I Yy N T
mamladi. Sinai Endeks %0,75 digserken, Bankacilik Endeksi %0,39 yiikselisle pozitif | s (%) |Hisse (%) | Hisse (TL)
ayristi. Agiklanmaya baslanan ikinci geyrek finansal sonuglarinin 6n planda oldugu | CELHA 10,00 ALTNY -9.97 THYAO  5.658.564.081
Borsa Istanbul’a kar beklentilerine bagl olarak hisse bazli hareketlerin yén vermesini ¥§§l§ ig’gg 'SZS\’,*VSEN ;‘11% :E;CGTLO i-%g-ii?-gjg
bekliyoruz. Global borsalarda ise din karigik bir seyir izlendi. ABD ile Avrupa Birligi'nin ' N PeSaiet
apmis oldugu %15 oranindaki gimruk vergisi anlasmasinin biylmeyi olumsuz etkile- TYAPI 10,00 METUR 682 YKBNK  3.871.780.686
VER CANTE 10,00 HURGZ 5,73 ASELS  3.718.877.566

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
42,64 0,00 -9,30%
40,49 0,01  1,20%

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

42,67
40,14

Doviz (Serbest Pivasa)

S . ’ Ly : Dolar 40,4717 40,3990  -0,18%  14,69%
noktasi Fed'in faiz karari olacak’. Bu toplantida faiz oranlal:l_nda bir degisiklik beklenmi- | ¢ 472531 474217 036%  29.06%
yor; ancak Fed Baskani Powell'in toplanti sonrasi verecegi mesajlar piyasalar tarafin- |  gyopolar 11676 11738 054% 12,53%
dan yak[pdan |zIeneqek. Yurt |g|r1de ise Haziran ayina iligkin |§9gcu '|.stat|st|kler| ve gkq Emtia Fivatlar: Onceki Diinkii Gin (%) Yil B. (%)
nomik gliven endeksi verileri takip edilecek. BIST 100 Endeksi'nin gtine sinirli pozitif bir | peyor @rent, ) 64,3 717 1153%  -3,99%
seyirle baslamasini, giniin devaminda ise dalgali seyrini surdiirmesini bekliyoruz. Altin (Ons, §) 3.288,9 33265  1,14%  26,71%

Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 7,501540 7,508851  0,10% 29,16%

Para Piyasalan: Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,227963 1,229288  0,11% -
. . . . . L Fiba Port. Sekerbank 0,079118 0079131  0,02%  26,26%

USD/TRY kuru diin 40,5647-40,5759 bandinda islem goérerek giin sonunu, 6nceki giin Teb Portféy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,353581 1354973  0,10% 26,78%

* 30.07.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Ul o REUL : : Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yl B. (%)
da on yillik gosterge tahvilinin getirisi %31,64-%32,09 seviyeleri arasinda hareket ede- | pow Jones (ABD) 44.838 44633 0,46%  4,91%
rek glinu, 6nceki kapanisa gore 37 baz puan artigla %32,01 seviyesinden tamamladi. Nasdag (ABD) 21.179 21.098 0,38%  9,26%

Dax (Almanya) 23.970 24217 1,03% 21,64%
Sirket Haberleri: Nikiei (Japonya) 40.998 40675 -0,79%  1,96%
FTSE 100 (UK) 9.081 9.136  0,60% 11,79%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

) it b INX30 (Agustos 25) 12.075,00 11.997,00 -0,65%  6,34%
daralma, Yillik: %1,8 artig). Aciklanan net kar rakami 11,104 milyon TL'lik piyasa orta- |  popaR (remmuz 25) 40,6410 40,6090 0,08%  8,79%
lama beklentisine paralel gergeklesmistir. EURO (Temmuz 25) 47,2970 46,8920  -0,86%  20,53%

ALTIN (Agustos 25) 4.463,90 4.489,90  058%  42,25%
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artis, YP kredilerde kredi kapamalarina ragmen YBB %4’lik buylime geyregin 6ne ¢ikan Migros 12.01.24 36346 529,00 ~ 455% 10,8%
detaylaridir. Aselsan 06.01.25 7550 179,30 137,5%  128,4%
o . L Cimsa 06.01.25 4544 48,80 7,4% 3,3%

Banka, eko_no[nl yonet_lmlnln b_eklgngnden S|k_|_ politika durU§uvnetlcesmde 2025 | Ty Hava Yollan 12,0124 247,72 28525  151%  -12,3%
yili beklentilerinde revizyona gitmistir. Banka 6zsermaye karhligini >%30’dan >% Tuticell 110123 3096 9110 194 3% 32 70
25 seviyesine cekmistir (1Y25: %20,1). Banka, TL kredi buyimesini >%30 olarak urice ) b ' ' o7 7
korumus, YP kredilerde ise beklentisini yilksek %10'lu seviyelerden orta tek haneli sevi- | Sabanci Holding 11.01.23 3425 9140 166,9%  20,3%
yelere dustrmUstiir. Swap maliyetlerine gére diizeltilmis net faiz marji beklentisi ise ~%5 | Ford Otosan 06.01.25 93,14 9150 -1,8% -5,5%
seviye(sc_i)nderll %12/3“105 l;?(r;dmoa/ rgvfi;z)e gc(ijiln}iéti:. Ucret ve komiiyolr: 3ilgk(egndek~°/660 isBankasi 12.01.24 9,97 14,31  435% 9,3%
art|$, nceki: +% , 5: %59,8), ider/Gelir rasyosu ise yU Sel () nceki: DU- Akbank 20.01.22 6.46 67.15 940.1% 99.8%
stk %40, 1Y25: +%59,8) olarak sekillendirilmistir. Net kredi riski maliyeti 150-200 bps - — : : — —
TGA rasyosu ~%3,5 olarak korunmustur. Portfoyiin Getirisi (yillik) 1,5% 8,1%
Portfoyln Getirisi (aylik) 4,0% -1,4%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ford Otosan’in (FROTO) bugiin TR piyasalarinin kapanisinin ardindan 2C25 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 2C25'te Ford Otosan’in, 195.280 milyon
TL (ortalama piyasa beklentisi: 193.119 milyon TL) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise ortalama piyasa beklentisi
11.860mn TL iken bizim beklentimiz ise 12.321mn TL’dir. Sonug olarak, Sirket'in yilin ikinci geyreginde 6.095mn TL net kar elde etmesini beklemekteyiz
(ortalama piyasa beklentisi: 6.037mn TL).

Garanti Bankasr’'nin (GARAN) 2C25 finansal sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor. Garanti Bankasi’nin 2G25 kar beklentisi 23,389 milyon TL olup
yillik bazda %3,8 artisa, ceyreksel bazda ise %7,5 kar daralmasina isaret etmektedir.

Kog Holding (KCHOL), bagl ortakhigi Tek-Art ile Saglam Insaat arasinda, Gécek Village Port Marina'nin deniz ve kara alanlarinin kullanim haklarina sahip
MCI ile Gocek Exclusive Port Marina'nin deniz ve kara alanlarinin kullanim haklarina sahip RAM’in sermayelerinin %50'sine sahip olan ve bu marinalar
isletmekte olan Beta’nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin Yildiz Holding’den, MCI ile RAM'in sermayesinin %50'sini temsil eden diger paylarin
ise Saglam Ingaat'tan satin alinmasina yonelik bir Pay Alim Satim Sézlesmesi imzalandigini duyurmustur.

MCI ve RAM, Gécek Village Port Marina ve Gocek Exclusive Port Marina'nin bulundugu kara alanlarinin 31 Aralik 2033 tarihine kadar, deniz alanlarinin ise
1 Nisan 2073 tarihine kadar kullanma iznine sahip olup, s6z konusu marinalar Beta tarafindan isletiimektedir. MCI ve RAM'In paylarinin satin alinmasi ile
birlikte MCI ve RAM'in kullanim hakki sahibi oldugu alanlarda bulunan otel varliklari da devralinmis olacaktir. S6zlesme uyarinca, MCl ve RAM sermayele-
rinin %50'sini temsil eden paylar icin Saglam Insaat'a ve Beta sermayesinin tamamini temsil eden paylar icin Yildiz Holding’e 6denecek toplam bedel, ka-
panis tarihi itibariyla net borgluluk ve net isletme sermayesi diizeltmesine tabi olmak kaydiyla 160mn USD'dir.

Sanica Is1 (SNICA), Tirkiye'de mevcut bayileri ile gerceklestirilien gérismeler gergevesinde 130mn TL tutarinda Ust ve alt yapi boru Grdnleri, 83.5mn TL
tutarinda radyatér Grtnleri ve 4.6mn TL tutarinda kombi Uriinleri olmak Uzere toplam 218.1mn TL tutarinda satis s6zlesmeleri imzalandigini duyurmustur
(Pozitif).

TAV Havalimanlan Holding (TAVHL), 2C25’te, RT piyasa ortalama beklentisi olan €13mn net kar beklentisinin altinda (Seker: €18mn) €4,4mn net
zarar aciklamistir (2G24: €72,1mn net kar).

®Karl sirketler igin 6denen cari verginin artmasi & EUR/TRY artisinin Ankara’daki duran varliklar ve izmirde yatinm tesvikleri (izerindeki etkisi nedeniyle
ertelenmis vergi giderlerinin negatif etkisi,

® Artan kur farki ve banka faiz giderlerindeki yiikselisin net finansman giderlerinde yiikselise neden olmasi & yabanci para gevrim giderlerinde sert yikselis,
®Yeni yatirimlar ve Ankara’da yeni imtiyaz kira doneminin baglamasi nedeniyle yliksek amortisman gideri yazilmasi,

o (Ozkaynak yéntemi yatinmlarindan yazilan deger kaybi nedeniyle gegen senenin ayni déneminde elde edilen net kar rakami 2G25’te net zarara déniis-
mugtar.

Grup’un toplam satis gelirleri 2C25'te yillik %8 artarak €445mn’a ulagsmigtir (2C24: €411,4mn) (RT Piyasa Ort.: €496mn, Seker Y.: €461mn). TAV Havali-
manlar 2C25te yillik %13’ltk yukselisle €146,6mn FAVOK (2C24: €129,3mn) elde edebilmigtir (RT Piyasa Ort.: €148mn, Seker Y.: €144mn) Sirket, 2025
yilinda net satig gelirleri igin €1.750mn-€1.850mn araliginda, toplam yolcu trafidi icin 110mn-120mn araliginda, dis hat yolcu trafigi igin ise 75mn-83mn
beklentisi bulunmaktadir. TAV, 2025 yilinda €520mn-€590mn araliginda FAVOK rakami beklemektedir. Sirket, 2025 sonunda Net Bor¢/FAVOK oraninin
2.5-3.0 araliginda gergeklesmesi beklentisine sahiptir. Sirket, 2025 yatirim harcamasini ise €140-€160mn + Almati Yeni Yatinm Programi’na ayrilacak tutar
olarak belirlemistir (TAV, Almati Yatirnm Plani’'nin 2025-2029 arasinda 5 yila yayilarak toplamda yaklasik 300mn € olmasini beklemektedir) (Hafif Negatif).

Tupras (TUPRS), TMS-29 etkisi uygulanmis finansallarina gore 2C25’te 8.884mn TL net donem kar aciklamistir. Bu rakam, piyasa medyan beklentisi
olan 6.843mn TL’nin Uzerinde gergeklesmistir (2C24: 6.758mn TL). Net satis gelirleri ise 183.164mn TL ile, beklentilere paralel gerceklesmistir
(Beklenti: 184.199mn TL), ancak gegen yilin ayni ddnemine gére yaklagik yilhk %29’luk bir daralma gézlenmistir (2C24: 257.560mn TL). Sirketin 2C25
FAVOK'li 13.889mn TL olarak hesaplanmakta olup, beklentilere paralele gergeklesmistir (Beklenti: 13.756mn TL). Yilllk bazda FAVOK yaklagik %20
oraninda gerilemistir. FAVOK teki dU§U§te rafineri marjlarindaki zayiflik, stok katkisinin sinirli kalmasi ve artan faaliyet giderleri etkili olmustur. Faali-
yet karliigindaki yillik diisiis ve FAVOK'lin beklentilere paralel gergeklesmesine ragmen agiklanan giiglii net kar rakami nedeniyle finansallarin pozitif bir
piyasa etkisi yaratabilecegi gérusundeyiz.

Moody's, Tiirk Hava Yollar’nin (THYAO) Ba3 seviyesindeki kredi notunu bir kademe artirarak Ba2 seviyesine yiikseltmistir. Not gériinimiini de Duragan
olarak glincellemistir (Hafif Pozitif).

Moody's, Tiiprag (TUPRS) Ba3 seviyesindeki kredi notunu bir kademe artirarak Ba2 seviyesine yiikseltmistir. Not goriinimiini de Duragan olarak giincel-
lemistir (Hafif Pozitif).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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