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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

piyasalarin kisa vadede agiklanmaya baslanan ikinci ¢eyrek finansal sonuglara odakla-
nacagini diistiniyoruz. Bu dogrultuda, ikinci geyrek kar beklentilerine bagli olarak Borsa
Istanbul’da hisse bazli hareketlerin 6n plana g¢ikmasini bekliyoruz. Global tarafta ise
borsalar haftanin ilk islem giiniinde genel olarak negatif bir seyir izledi. ABD ile AB ara-
sindaki %15'lik gimrik tarifesi uzlagisinin yarattigi iyimserlikle haftaya yukselisle basla-

Diin 40,5592-40,5646 bandinda islem géren USD/TRY kuru 6nceki giin sonuna gore %
0,03 oraninda deger kazanarak giin sonunu, 40,5642 seviyesinden tamamladi. Sepet

Sirket Haberleri:

Garanti BBVA (GARAN), takipteki krediler portféylinde yer alan; toplam bakiyesi yakla-
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Endeksler Onceki Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 10.643 10542 -0,94%  7,24%
f BIST 30 11.818 11701 -1,00%  8,78%
BIST: Mali 13.806 13.723  -0,60% 16,71%
Haftanin ilk islem giiniine alicili bir seyirle baslayan BIST 100 Endeksi giiniin devamin-| S 13524 13441 062%  2,96%
da bu seyrini sirdiiremezken, gelen kar realizasyonlari sonrasi giinii %0,94 disisle | IR T N DT
10.542,09 seviyesinden tamamladi. Sinai Endeks %0,62 duserken, Bankacilik Endeksi | L=EEE (%) |Hisse (%) | Hisse (TL)
%1,81 dislsle negatif ayrigti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’in | CELHA 10,00 KOZAA 9,98 THYAO  5.245.013.599
beklentilerin aksine siirpriz sekilde Tirkiye'nin kredi notunu bir kademe artirmasinin LEJ(F;EIEO lg’gg ::'SgEH 'g’gg f;gLZ 2'22;'232'223
piyasalar tzerindeki etkisi sinirli kaldi. TCMB’nin faiz indirim dénglistiniin baglamasi ve ' = DOthess
kredi derecelendirme kuruluglarinin Tirkiye'ye iligkin degerlendirmelerinin ardindan 1ZINV 9.98 KUYAS 785 YKBNK - 3.665.949.336
S YEPERS d | ENSRI 9,97 SKBNK 6,80 PSGYO  3.117.239.381

Para Pivasalari Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Repo (BIST repo, bilesik, %) 42,75 42,67 0,00 -9,23%
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 40,13 40,14 0,00 0,32%

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Doviz (Serbest Pivasa)

LT S - ? Dolar 40,3990 40,3929  -0,02%  14,68%
yan Avrupa borsalari giinu distigle tamamlarken, ABD borsalari giini karisik bir seyirle | ¢, 474217 474843 013%  29.23%
tamamladi. Bu sabah ABD ve Alman DAX vadeli endekslerinde pozitif bir gérinim |  gyro/olar 11738 11756 015%  12.69%
Lzlenlrkerl, e\sya borsalarin da kar|§|.k blrnseylr haklm. VIOP-SO Endeksi akgalrn"seansml Emtia Fivatlar: Onceki Diinkii Gin (%) Yil B. (%)
70,19 disUsle tamamladi. Endeksin gline yatay bir seyirle baglamasini giinin deva- | peyol grent, $) 64,3 696  8.21%  -6,85%
minda ise dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Altin (Ons, $) 3.288,9 3.3146  0,78%  26,26%
Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 7,493856 7501540 0,10%  29,03%
AkPortfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,226632 1,227963  0,11% -
Para Piyasalari: Fiba Port. Sekerbank ‘ 0,079070 0079118  0,06%  26,24%
Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,352143 1,353581 0,11%  26,65%

* 29.07.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
bazinda da Lira %0,53 oraninda deger kazandi. Borglanma araglari piyasasinda on yillik |  pow Jones (ABD) 44.902 44.838  0,14%  5,39%
gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gore 2 baz puan artigla giinii %31,64 seviye- | Nasdaq (ABD) 21.108 21179 033%  9,67%
sinden tamamladi. Dax (Almanya) 24.218 23970  -1,02%  20,40%

Nikeei (Japonya) 41.456 40998  -1,10%  2,77%

FTSE 100 (UK) 9.120 9.081 0,43% 11,11%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Akbank’'in (AKBNK) 2C25 finansal sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor. Akbank’in g“gfgé??gi‘;:f’zs) 1245075683 1248765428 :3'247122 ;g:x
2C25 kar beklentisl 11,104 milyon TL olup yillik bazda %1,6 artisa, gceyreksel bazda ise | ¢ o (Temmuz 25) 476930 472970 -0.83% 2157%
%19,1 kar daralmasina isaret etmektedir. ALTIN (Agustos 25) 4.509,10 446390 -1,00%  41,42%

P. Giris P.Giris

Fiyat

Getiri Re_latif
(%) BIST

Son
Fiyat

Tarihi

stk 1.5 milyar TL olan tahsili"gec.ikr.'r’1i5 alacaklarinin faizleri ile birlikte toplam 302 milyon | igros 12.01.24 363,46 531,00 46,1% 10,7%
TL bedelle Gelecek Varlik Yonetimi'ne (GLCVY) satildigini duyurmustur (Hafif Pozitif). Aselsan 06.01.25 7550 181,30 1401%  129.7%
Cimsa 06.01.25 4544 49,20 8,3% 3,6%
Tofas (TOASO), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére TrkHava Yollan 120124 247,72 290,25 17.2%  -11,2%
RT konsensiis ortalama net kar beklentisi olan 1.023mn TL’nin ve bizim beklentimiz olan |  Turkcell 110123 30,96 9255 199,0% 34,1%
1.224mn TL net kar beklentisinin iizerinde 1.751mn TL net kar elde etmistir (2G24: | Sabanci Holding 11.01.23 3425 91,00 1657%  19,2%
1.738mn TL). Dislk kapasite kullaniminin getirdigi maliyet baskisi, yikselen faaliyet | Ford Otosan 06.01.25 93,14 9295 -0,2% -4,5%
giderleri ve esas fagliyetlgrden kur farki giderlerindeki artis net kari baskilarken gegen | isBankasi 120124 997 1431 435% 8,7%
senenin ayni dénemine gére parasal pozisyon kazanci yazilmasi, net finansman gellrl‘g:-- Akbank 200122 646 6715 940.1% 98.7%
rindeki artis ve Stellantis birlesmesi sonrasi operasyonel performansta iyilesme, Sirket’in
bu geyrekte net kar agiklamasinda etkili olmustur. >>> Portfoyiin Getirisi (yillik) 2,2% 8,1%
Portfoyln Getirisi (aylik) 12,2% 0,1%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>8atig gelirleri agisindan Sirket, 2C24’'e gére TMS-29 etkisi dahil yillik %116,4'luk yukseligle 69.440mn TL net satig geliri elde etmistir (2C24:
32.096mn TL) (RT Ort.: 65.581mn TL, Seker: 65.952mn TL). FAVOK rakami TMS-29 etkisi dahil yillik %34’lUk dusls gostererek 2.420mn TL olarak ger-
ceklesmistir (2C24: 3.673mn TL) (Seker Y.: 2.473mn TL, RT Ort.: 2.532mn TL).

2025 yih beklentileri: Tofas, 2025 yili beklentilerini revize etmistir. Buna gore Sirket, 2025'te yurtici perakende pazarinin 1.1mn-1.2mn (Onceki: 0.9mn-
1.1mn) adet bandinda olmasini, Tofag markali yurt ici arag satiginin ise Stellantis etkisiyle 300-330bin adet (Onceki: 110-130bin adet) seviyesinde olmasini
beklemektedir. Sirket, 2025 ihracat beklentisini ise 70-80bin adet (Onceki: 70-90bin adet) olarak beklemektedir. Sirket’in 2025 yatirim harcamasi hedefi ise
150mn EUR seviyesindedir. Toplam uretim adetini ise Sirket 150-160bin adet (Onceki: 150-170bin adet) arasinda gerceklesmesini beklemektedir. Sirket,
2025 igin vergi 6ncesi kar marj beklentisini %3, 2028 yili vergi 6ncesi kar marji beklentisini ise %5-%7 araliginda belirlemistir (Pozitif).

Tiiprag’in (TUPRS) 2C25 finansallarini bugtin piyasa kapanisinin ardindan agiklamasi bekleniyor. Piyasadaki medyan beklentilerine gére sirketin 2C25'te
6.742mn TL net kar agiklamasi, net satis gelirlerinin 176.225mn TL, FAVOK'UnUln ise 13.267mn TL seviyesinde gergeklesmesi éngordluyor.

TAV Havalimanlan Holding’in (TAVHL) bugln TR piyasalarinin kapanisinin ardindan 2C25 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 2C25'te TAV'in € 461mn
(Research Turkey (RT) anketi ortalama piyasa beklentisi: € 496mn) net satis gerceklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise RT ortalama
piyasa beklentisi € 148mn iken bizim beklentimiz ise € 144mn’dur. Sonug olarak, Sirket'in yilin ikinci ceyreginde € 18mn net kar elde etmesini beklemekte-
yiz (RT ortalama piyasa beklentisi: € 13mn).

TSKB (TSKB), Commerzbank Aktiengesellschaft koordinatorltigiinde, 76 milyon ABD Dolari ve 112,8 milyon Euro tutarinda 367 giin vadeli, 25 milyon ABD
Dolari ve 5 milyon Euro tutarinda 734 giin vadeli, dort ayni dilimden olusan sendikasyon kredisi anlasmasinin, uluslararasi finansal kurumlarin katihmiyla 28
Temmuz 2025 tarihinde imzalandigini duyurmustur (Hafif Pozitif).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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