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AJANDA Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
*22 Mayis TCMB Enflasyon Raporu
*30 Mayis TCMB Finansal Istikrar Raporu
3 *03 Haziran Turkiye TUFE-YIUFE
19 Pazartesi | 20 Sal 21 Garsamba | 22 Persembe 23 Cuma * 05 Haziran ECB Faiz Karari
o BIST kapali  Cin, faizkarari | o TUIK, Mayis kapasite e Almanya, *17 Haziran BOJ Faiz Karari

olacak. 0 AIERE kullanim orani 1625 GSYIH *18 Haziran Fed Faiz Karari
® Cin, Nisan Nisan UFE o Almanya, Mayis Markit imalat ?#Syll.l&ega) *19 Haziran TCMB Faiz Karari

sanayi Uretimi (TS1:09:00) & hizmet PMI (TSI:10:30) ’

(TSI:05:00) o [ BalEsh, Mews MEr o Cfrlx?kg:]su?n mm— Hacim (mn TL) e BIST 100
® Euro Bélgesi, imalat & hizmet PMI satislari

Nisan TUFE (TSI:11:00) (T81:17:00) 150.000 12.000

(TSI:12:00) s 130.000

® ABD, haftalik issizlik 110,000 11.000
basvurular (TSI:15:30) 90.000
® ABD, Mayis Markit imalat & 70.000 10.000
hizmet PMI (TSI:16:45) 50.000
® ABD, Nisan ikinci el konut igggg 9.000
sl (UEkiALY) -10.000 = 15 Mayis 16 Mayis 20 Mayis 21 Mayis 22 Mayis — 8.000
BIST:

. . . . - . Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Gline din yuksgl@le baslayan ancak agiligtan itibaren satiglarla karsilasarak dalgali bir | gsT 100 9.399 9.475 0,31 _351
seyir izleyen BIST100 Endeksi kapanisa dogru artan alimlarla gini %0,81 artigla| BIST 30 10.312 10404  089%  -3,27%
9.475,21 seviyesinde tamamladi. Sinai Endeks %0,05 sinirli ylkselirken, Bankacilik | Mali 11.313 11381 060%  -3.21%

Sanayi 12.471 12.477  0,05%  -4,42%

Endeksi %1,42 artigla pozitif ayristi. Dun yurt icinde TCMB’nin gerceklestirdigi yilin . :
ikinci Enflasyon Raporu’nun sunumu takip edilirken, TCMB 2025-2026 yilsonu | T SN I Ty W B —

P A o : " ; Hisse (%) |Hisse (%) | Hisse (TL)
enflasyon tain.h.ml.nlenm /224 ve 41.2 se\.llylelerlnde sabit t.uttu.. !Enfla.\syqn.rapprlunda, PAPIL 10,00 DAGHL 110,00 THYAO  13.955.879.968
leI?syon egiliminde .asagliyc.)nlu etkiler gorulmeden olasi bir faiz |n.d|.r|m| |ht!maI|n|p ¢ok | pinsu 10,00 HURGZ 110,00 YKBNK  9.576.842.097
disuk oldugu mesaji verildi. Global piyasalarda, ABD ekonomisine dair endiseler | skywmp 10,00 EDIP -10,00 AKBNK  7.992.395.407
nedeniyle azalan risk istahi, tarife anlasmalariyla hizla yiikselen endekslerde kar| ICUGS 9,98 DERHL 9,98 ISCTR 6.489.441.894
satislarini tetiklemeye devam ediyor. Diin ABD endeksleri Nasdaq harig gerilerken, | BINBN 9,98 KRDMA -9,96 KCHOL  4.989.853.777
Avrupa borsalari ise giinii satislarla tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde Nasdaq | LelellCr IS Diinkii_Giin (%) _Yil B. (%)
hari¢ tepki alimlari izlenirken, Aliman DAX vadelisi ve Cin hari¢ Asya borsalari alicili bir Repo (BIST repo, bilesik, %) 40,00 40,09 900 2.87%

il U IP Vit tomo VIOP30. Endekei ok (y% 07yd“ ot g Tahvil (en akif, bilesik %) 44,47 4476 001 1187%
seyir izliyor. Yurt icinde ndeksi aksam seansini , Uslsle tamamladi. — . —
E){d K .y . ¢ t basl s . d° d§ § tis| Doviz (Serbest Pivasa) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
ndeksin glne yatay baslangic yapmasini, ginin devaminda ise satiglarin| o 38,7709 387602  -0,03%  10,04%
karsilanmasi durumunda yukselis egiliminde olmasini bekliyoruz. Euro 43,6422 43,9134  0,62% 19,52%
Euro/Dolar 1,1256 11330  065%  8,61%
Emtia Fivatlari Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Petrol (Brent, $) 64,2 636 0,92% -14,80%
Altin (Ons, $) 3.3154 32947  -0,62%  2550%
; Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
Para Piyasalari: Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 6879478 6892517  0,19%  18,56%
. . . . . ) . Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,072664 0,072821 0,22% 16,19%
Dolar kuru din 38,9113-38,9248 bandinda iglem gérerek gln sonunu, 6nceki glin | Teb Portfsy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,247915 1249426 0,12%  16,90%
sonuna gore %0,27 oraninda deger kazanciyla 38,9204 seviyesinden tamamladi. %50 | * 23.05.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardr.
Dolar ve de %50 Euro iceren doéviz sepeti karsisinda Lira ise %0,09 oraninda deger | [[TEEEEON=1CN Diinkii_Giin (%)
yitirdi. Din, borglanma araglari piyasasinda on yillik gésterge tahvilinin getirisi %32,81-| Dow Jones (ABD) 41.860 41859  0,00% -1,61%
%?33,11 seviyeleri arasinda hareket ederek gini, 6nceki kapanisa gore 6 baz puan | Nasdag(ABD) 19.043 18926 0,62%  -1,99%
diistisle %33,04 seviyesinden tamamladi. Dax (Almanya) 23.959 23999 0.17%  20,54%
Nikkei (Japonya) 36.986 37.201 0,58%  -6,75%
FTSE 100 (UK) 8.702 8739  043%  6,93%
Yurt igi Giindem: VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
L . _ .| INX30 (Haziran 25) 10.713,00 10.761,00  045%  -4,62%
TCMB yilin ikinci enflasyon raporunda 2025-2026 yilsonu enflasyon tahminlerini | poLaR (Haziran 25) 40,4230 40,4950  0,18%  8,48%
%24 ve %12 seviyelerinde sabit tuttu. Alinan kararlarin enflasyon egiliminde asagi | EURO (Haziran 25) 45,9090 45,7550  -0,34%  17,61%
yonlii etkileri goriilmeden olasi bir faiz indirimi ihtimalinin ¢ok diisiik oldugu | ALTIN (Haziran 25) 4.320,20 4.307,30 0,30% 36,46%
mesaji verilmistir... T o - .
‘ ¥ P.Giris  P.Giris Son  Getiri Relatif
Merkez Bankasi 2025 yili ikinci enflasyon raporunda; yerel ve kiresel ekonomilerdeki Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BiST

gorinim, reel sektér ve finansal piyasalardaki gelismeler ile orta vadeli tahminleri ; 0 0
paylasmistir. Subat 2025 Enflasyon Raporuna gére TCMB, 2025 enflasyon tahminini Migros 12.01.24 368,55 504,00 36’80A) 15’30A]
%24 seviyesinde ve 2026 yilsonu enflasyon tahminini %12 seviyesinde korudu. Aselsan 06.01.25 7550 137,00 815% 93,1%
2025 yilsonu enflasyon tahminine gida fiyatlarindan +0.5 puan, cikti agigindan +0.3 | Cimsa 06.01.25 4544 5280 16,2% 23,7%
puan, TL cinsi ithal fiyatlardan +0.1 puan ve enflasyon ana e_gilirpinde_r_\ +0.1 puan | TiwHava Yollan 12.01.24 251,00 28425  13,2% -4,5%
katki gelmistir. Toplam +1 puanhk yukar yonli etki, yonetilen/yonlendirilen Turkcell 110123 3161 9975 215 6% 57506
fiyatlardan gelen -1 puanlik giincellemeyle dengelenmis ve yil sonu enflasyon urkce . e ' ' 07 7
tahmininde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.Onceki rapor dénemine gére | SabanciHolding 110123 3425 78,30 128,6%  14,1%
varsayimlarda da bazi glincellemelere gidilmistir. Bu kapsamda ihracat agirlikli kiiresel | Ford Otosan 06.01.25 93,14 8840 51% 1,0%
biyume endeksi 0.3 puan azalisla %1.9'a, petrol fiyatlari 10.7 USD azaligla 65.8 USD | ; 0 AN
seviyesine, ithalat fiyatlar 3.7 puan azalisla -%1.1’e gerilemis ve gida enflasyonu 2 's Banlas 1201.24 9,97 11,12 115% 6.0%
puan artisla %26.5 seviyesine giincellenmistir. Tahminler olusturulurken tarife | Akbank 200122 646 5365 7310%  76.7%
politikalarina dair belirsizliklerin enflasyon (zerinde her iki yonde risk olusturdugu | Portfdyin Getiris (yillik) 9.0% 18.1%
varsaylimistir. >>> Portfoytin Getiris (aylik) 2,5% 0,8%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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>>>Fiyatlama davraniglarinda gegmis enflasyona endeksleme egiliminin giicli seyretmesi dezenflasyon sirecini yavaglatmaktadir. Ayrica dezenflasyon
surecinde para ve maliye politikalar arasindaki es gidumun giiglenmesi buyik énem arz etmektedir. Dezenflasyon surecinin yurt ici talepte dengelenme,
Turk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasiyla gliclenecegi 6ngoriimektedir.

Enflasyon raporunun genel degerlendirmesinde 6ne cikan basliklar su sekildedir: “Kiiresel ticaret politikalarina iliskin siiregelen belirsizlikler, son dénemde
atilan korumaci adimlar sonrasinda artmis ve kiiresel ekonomi ile finansal piyasalar lzerindeki riskler belirginlesmistir. Kiiresel risk istahinin artan tarife
belirsizlikleri ve bozulan kiiresel ekonomik gbériiniim altinda zayif seyrettigi bir konjonktiirde yurt ici gelismelerin etkisiyle mart ayi ortasindan itibaren TL
cinsi varliklara yénelik risk algisi bozulmustur. Politika faizindeki artis ve siki parasal durusu destekleyici tedbirler neticesinde finansal kosullar sikilagmistir.
Oncii veriler, ilk geyrekte yurt igi talebin ivme kaybetmekle birlikte dngériilenin lizerinde seyrettigini ve enflasyonu digdiriicii etkisinin azaldigini ima
etmektedir. Istihdam yilin ilk ceyreginde gerilerken igsizlik orani diglisiini sdrddrmiistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis cari islemler agigi ilk
ceyrekte azalmistir. Nisan ayi itibariyla yillik tiiketici enflasyonu yiizde 37,86’ya gerileyerek bir énceki Raporda sunulan tahmin araliginin orta noktasinin
altinda gerceklesmistir. Enflasyondaki diislis slireci devam etmektedir.’Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Erdemir (EREGL) bagl ortakhg iskenderun Demir ve Celik A.S.'nin (isdemir) Yeni 1. Yiiksek Firin Yatinminin tamamlanarak devreye alindigini duyurdu.
Sirket, yillik 2,8 milyon ton sivi ham demir Uretim kapasitesi ile Turkiye'nin en buyik kapasiteli yiksek firini olma 6zelligini tagiyan Yeni 1. Yuksek Firin ile
maliyet azaltarak verimliligini artirmayi ve sirdirilebilir Gretime katki saglamay1 amacglamaktadir.

Vestel Beyaz (VESBE) 24 Temmuz 2025'te pay basina brut 0,0438988 TL (net 0,0373139 TL) temettli 6demesi gerceklestirecek. Temettl verimi son
kapanis fiyatina gére %0,4 seviyesindedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
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