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konut satislari (TSI:17:00) Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 10.871 10930  054% 11,18%
BIST 30 12.066 12117 042% 12,65%
Mali 14.434 14475  028% 23,11%
BiST: Sanayi 14.070 14251 128%  9,17%
Haftanin ilk islem glintine alicili t3|r°sey|rle baslayan BIST 100 Endeksi, gtinin devamin-
da dalgal bir seyir izlerken giini %0,54 ylkselisle 10.929,77 seviyesinden tamamladi. | Nucyo 10,00 ESEN 10,00 THYAO  7.963.214.004
Sinai Endeksi %1,28 artis kaydederken, Bankacilik Endeksi %0,79 gerileyerek negatif | sasa 10,00 ESCAR 9,99 EREGL  7.793.538.654
ayristl. Piyasalar, din AB liderlerinin katilimiyla ger¢eklesen Trump—Zelenskiy bulugsma- | EbiP 9,99 AHSGY 9,96 SASA 6.667.827.583
sini takip etti. Gorusmede, Rusya-Ukrayna savasinin sona erdiriimesine yonelik diplo- | YAPRK 9,99 EFORC 9,96 PEGYO  5.674.216.868
matik adimlar atilirken, toplanti sonrasi ABD Baskani Trump, goriismelerin olumlu gegti- | BINHO 9,99 EDATA 9,22 HEKTS  4.512.536.041
gini, Putin ile Zelenskiy’'nin ve kendisinin de katilacagi Ugli zirve igin hazirliklara baglan- | [ZIETAEEER Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
digini agikladi. Kirresel tarafta ABD borsalari glinii yatay bir gériiniimle tamamlarken, | Repo (BIST repo, bilegik %) 42,66 42,80 0,00  -8,96%
Avrupa borsalari karisik bir seyir izledi. Bu sabah ABD vadeli endeksleri sinirli negatif, | Tanvil (en akif, bilesik %) 40,02 3996 000 -0.12%
Almanya DAX vadeli kontrati yatay pozitif, Asya borsalarinda ise karisik bir seyir hakim. | SRS Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
VIOP-30 Endeksi ise aksam seansini %0,02’lik sinirl artigla yatay tamamladi. Piyasala- | Dolar 40,7313 40,7094  -0,05%  15,58%
rin, Rusya—Ukrayna savasina iliskin barig slrecine yonelik gelismeleri izlemeyi strdiire- | Euro 47,5864 47,5612 0,05%  29,44%
cegini 6ngdrilyoruz. Ayrica bu hafta Persembe giinii baslayacak Jackson Hole Sempoz- | Eure/Dolar 1.1683 1,1683  0,00% 12,00%
yumu ve Cuma gunu Fed Bagkani Powell'in ekonomik gériinim ve para politikasi cerge- | IEWiELEUELD Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
vesine iliskin yapacagi konusmasinda verecegi mesajlar da yakindan takip edilecek. | Petrol Brent,$) 64,3 661 287% -1144%
BIST'in giine yatay bir seyirle baglamasini, giiniin devaminda ise dalgali seyrini stirdiir- | Atn(©ns $) 3.288.9 33328 @ 134% 2695%
ini bekli
mesini bekliyoruz. Rota Portfdy Sekerbank Para Piy. 7,672072 7681061  0,12% 32,12%
Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,255957 1,257451 0,12% -
Fiba Port. Sekerbank 0,080788 0080883  0,12%  29,05%
P Pi I . Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,383419 1,385068 0,12%  29,60%
ara Iyasa ari: * 19.08.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
Haftanin ilk islem gunu 40,8000-40,9078 seviyeleri araliginda islem géren USD/TRY | [VUIHEEIESN=TH Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
kuru 6nceki giin sonuna gére gini %0,12 artisla 40,8814 seviyesinden tamamladi. | Dow Jones(ABD) 44.946 44912 0,08%  557%
Doviz sepeti kargisinda da Lira %0,01 oraninda deger kazandi. Borglanma araglari | Nasdad (ABD) 21.623 21.630  0,03% 12,01%
piyasasinda on yillik gésterge tahvili %31,41 seviyelerinde yatay hareket ederek giinii, Z?';‘él’*('ﬁ";‘)’;@;) i‘;-gig 421[31312 '8%32/”’ ZSSZ“
- N - . . o . ? . . , (] s ()
onceki kapanisa gore 8 baz puan yikselisle %31,41 seviyesinden tamamladi. FTSE 100 (UK) 9139 0158 021% 12/05%
VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Sirket Haberleri: INX30 (Agustos 25) 12.207,00 12.263,00  0,46%  8,70%
. DOLAR (Temmuz 25) 41,3150 41,2590  -0,14%  10,53%
Yabanc yatirmcilar Temmuz 2025’te Borsa Istanbul’da 891mn USD tutarinda net alis |  Euro (Temmuz 25) 48,3770 48,1620  -0,44%  23,79%
islemi gerceklestirdi. En ¢ok alinan pay 97,4mn USD ile Aselsan (ASELS) olurken, onu |  ALTIN (Agustos 25) 4.449,80 4.430,80  0,43%  40,38%
Sabanci Holding (SAHOL), Emlak Konut (EKGYO), Yapi Kredi (YKBNK) ve Tiipras o ™ - :
(TUPRS) izledi. En cok satilan pay ise 29,6mn USD ile Tiirk Telekom (TTKOM) olur- PiEli TSl s i R
ken, onu Enka ingat (ENKAI), Izmir Firga (IZFAS), Dogus Otomotiv (DOAS) ve Pe- Tarihi Fiyati Fiyat (%) BIST
gasus (PGSUS) izledi. Migros 12.01.24 363,46 49450 36,1% -0,6%
Aselsan 06.01.25 7550 171,70 127,4%  109,9%
Dogus Otomotiv’in (DOAS) bugiin TR piyasalarinin kapanisinin ardindan 2G25 sonug- C|"msa 06.01.25 4544 48,16 6.0% 2,2%
larini agiklamasi bekleniyor. 2G25'te Dogus Otomotiv'in, 61.778 milyon TL (RT ortalama | TurkHava Yollan 12.01.24 247,72 334,00 34:8% -1,5%
piyasa beklentisi: 60.888 milyon TL) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. | Turkcell 11.01.23 30,96 94,10 204,0% 31,5%
FAVOK tara’flr)da ise ortalama pi.yas?. beklen_ti§i 4..813mr'1.TL iken bizim beklentimiz ise |  Sapanci Holding 11.01.23 3425 9395 174,3% 18,7%
cimesini beklemekioyts (X1 ortaama piyasa beeriar T824mn 1Ly | forloosn 080125 G314 L0700 4% 60%
y Ply - : is Bankasi 120124 997 1442 446%  57%
Akbank 20.0122 6,46 66,50 930,1% 89,8%
Portfoyin Getirisi (yillik) 20,4% 18,5%
Portfoyln Getirisi (aylik) -2,0% -2,2%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Pegasus’un (PGSUS) Temmuz 2025 yolcu sayisi, yillik bazda %11 artisla 3,93mn olarak (Temmuz 2024: 3,55mn, Haziran 2025: 3,61mn) gerceklesmistir.
Pegasus’un i¢ hat yolcu sayisi yillik bazda %10 yukselisle 1,42mn yolcu olarak gergeklesmistir (Temmuz 2024: 1,29mn, Haziran 2025: 1,29mn). Dis hat
yolcu sayisi ise yillik bazda %11 artisla 2,52mn (Temmuz 2024: 2,26mn, Haziran 2025: 2,33mn) olarak gergeklesmistir. Pegasus’un toplam yolcu doluluk
orani yillik bazda 1,0 y.p. diisus gostererek Temmuz 2025'te %88,0’e gerilemistir (Temmuz 2024: %88,9, Haziran 2025: %86,6). Sirket'in Temmuz 2025'te
ic hat yolcu doluluk orani yillik 0,7 y.p. dusus gostererek %94,0’e gerilerken (Temmuz 2024: %94,6, Haziran 2025: %%91,6) dis hat yolcu doluluk orani ise
yillik bazda 1,1 y.p. dligus gostererek %84,9'a (Temmuz 2024: %86,0, Haziran 2025: %84,1) gerilemistir. Boylelikle Sirket'in Temmuz 2025’te dis hat yolcu
sayis! toplam yolcu sayisinin yaklagik %64,1’ine (Temmuz 2024: %63,7’sine, Haziran 2025: %64,5'ine) erismistir. Toplam AKK ise Temmuz 2025te yillik
%13'luk artis gostererek 7,24mlyr seviyesinde gerceklesmistir. I¢ ve dis hatlardaki yolcu biyumesinin guicliinii korumasi, Pegasus’un operasyonel agidan
olumlu seyrinin devamina isaret etmektedir. Aciklanan trafik sonuglarinin Sirket paylari kisa dénem performansi lizerinde olumlu etkisi olabilecegini dustn-
mekteyiz (Pozitif).

Selcuk Ecza (SELEC), 2C25’te, TMS-29 etkisi dahil 321mn TL net zarar acikladi (2C24: 179mn TL net kar). 2C25'te satig gelirlerindeki %7’lik artisa
karsin zayif operasyonel performans sonucunda, azalan briit kar ve FAVOK ile birlikte artan operasyonel giderler sonucunda esas faaliyet karinda dusis
gerceklesti (2C25:1.510mn TL, 2G24:1.915mnTL).Bununla birlikte net finansman giderinde ve parasal pozisyon kaybinda azalis olsa da 2C24’teki 838mn
TL’lik vergi gelirine karsilik, bu dénemde 213mn TL’lik vergi gideri net zarar olusumunda etkili olan unsurlar olmustur.Selcuk Ecza’nin net satis gelirleri
2G25’te yillik bazda %7 artisla 36.106mn TL seviyesinde gerceklesti. Turkiye’de 2025 yili ilk 6 aylik donemde yaklasik 306,32 milyar TL tutarinda, yak-
lagik 1,41 milyar kutu ilag satiimis ve bu veriler cercevesinde Sirket'in pazar pay! TL bazinda %37,34 (1C25: %37,60), kutu bazinda ise %37,35 olmustur
(1G25: %37,34). Ote yandan referans Euro kuru Ekim 2024'te %23,5 oraninda artirildi. TMS-29 etkisi dahil FAVOK 2C25’te yillik %22,8 diiglisle 652mn
TL aciklandi (2C24: 844mnTL). Artan satis gelirlerine karsin maliyetlerin ve operasyonel giderlerin artmasi FAVOK rakaminin dlglsunde etkili oldu. Brit
kar marji %7,6, FAVOK marji %1,8 ve net kar marji ise %-0,9 gerceklesti (2C24: %8,3, %2,5, %0,5).

Ulker Biskiivi (ULKER), 2G25'te, piyasa medyan beklentisi olan 494mn TL ve bizim beklentimiz olan 490mn TL’nin iizerinde 722mn TL net dénem
kar acikladi (2CG24: 1.702mn TL net kar). Bu geyrekte maliyetlerin ve operasyonel giderlerin artmasi ile birlikte zayiflayan operasyonel karliligin yani sira
artan net finansman gideri ve parasal pozisyon kazancindaki azalis net kari baskilayan unsurlar olmustur. Buna kargin satis gelirlerindeki artis ve yatinm
faaliyetlerinden gelirler net kari desteklemistir.

Sirket’in 2C25’te net satis gelirleri yillik bazda %11,5 artigla 23.058 milyon TL seviyesinde gergeklesti (2G24: 20.675mn TL). Ulker'in net satig gelir-
leri piyasa medyan beklentisi olan 23.055mn TL'ye paralel ve 22.500mn TL seviyesinde bulunan beklentimizin lzerinde gergeklesti. 2C25’te Turkiye'deki ve
yurtdigi bagh ortakliklarinin bulundugu Ulkelerdeki yurtici satislari %12 artisla 21.132mn TL seviyesinde gerceklesti (2C24’te 18.884mn TL). Yurtdisi satis-
lart %15,7 artigla 4.460mn TL seviyesinde gercgeklesti (2C24’te 3.856mn TL). 2C25’te toplam satis gelirleri icerisinde Turkiye’'deki ve yurtdisi bagh ortaklik-
larinin bulundugu Ulkelerdeki yurtici satis gelirlerinin pay1 %91,7 seviyesine yukselirken yurtdisi satis gelirlerinin payi ise %19,3 seviyesine yiikselmistir.
(2C24’te sirasiyla %91,3, %18,7).

TMS-29 etkisi dahil FAVOK 2G25’te yillik bazda %14,9 azalisla 3.372 milyon TL seviyesinde gerceklesti — artan satis gelirlerine karsin maliyetlerin
ve operasyonel giderlerin artmasi FAVOK rakaminin diisiisiinde etkili oldu. Agiklanan FAVOK rakami beklentimiz olan 3.300mn TL ve piyasanin
medyan beklentisi olan 3.404mn TL'ye paralel gergeklesti. Ulker'in 2C25'te Briit kar marji %27,2 seviyesine, FAVOK marji %14,6 ve net kar marji ise %3,1
seviyesine geriledi (2C24’te sirasiyla %30,6,%19,2, %8,2).

Net borg artti... Sirketin net borcu 2025/03 sonundaki 33.370mn TL seviyesinden, 37.890mn TL seviyesine ylkseldi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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