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Kullanimi (TSi:21:00) Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
(TSI:16:15)  FED Basin BIST 100 9.312 9.350 0,41%  -4,89%
Toplantis BIST 30 10.355 10.398 0,41%  -3,33%
(T8i121130) Mali 11.509 11.664 1,35% -0,80%
Sanayi 11.915 12.003 0,73%  -8,05%
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* GEDIK 10,00 BIGEN -9,99 EREGL 8.643.568.433
Haftanin ilk iglem guinline yatay bir baglangi¢ yapan BIST 100 Endeksi, glinin devamin- | INFO 10,00 BORLS 7,56 THYAO  7.384.012.832
da yukari yonlii dalgall bir seyir izledi. Giin sonuna dogru gelen sinirli tepki alimlariyla :?‘N\’Fi? ig’gg iﬁig‘ 'g'gi ZE;SE Z'gg;ggi'gég

irlikte Endeks guni %0,41 yikselisle 9. 1 seviyesinden tamamladi. Bankacilik ' ~ Dessey
b te deks gung /00’ JUEEEIE 9 350’0 SEMES den tamamiad arKac SANFM 10,00 ULUSE -4,74 ASELS 4.680.120.812

Endeksi %0,92 yiikselirken, Sinai Endeks giinii %0,73 artisla kapatti. iran’in, israil ile
catismalari sona erdirmeye c¢alistigi ve niikleer mizakerelere agik oldugu yontndeki
haber akisi, piyasalarda tepki alimlarini destekleyen etkenlerden biri oldu. Orta Dogu’da
artan jeopolitik risklerle birlikte yikselise gegen petrol fiyatlarinin haftanin ilk islem gu-
nlnde gerilemesi de tepki alimlarini destekledi. Bu gelismelerin etkisiyle ABD ve Avrupa
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borsalar ginu yukseligsle tamamladi. Ancak, hem lIsrail'in hem de Iran’in yaptidi son Eﬁ'rzr 4312 iggi 4312 g;ig 81802 ;; 220;:
aglkla'r'ngla"rda s}:oadl—?mlgnn §I|.<t:1.ﬁet.|nk||artllaciglnzltongmdelg ﬁgAlg%malaxl ile r|5kd|§lt'ahldazkal- Euro/Dolar 11524 11558 0.29%  10.80%
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lerinde satig agirlikli bir seyir izlenirken, Asya borsalarinda ise karisik bir gériinim ha- "a °"k D“ G Y""
kim. VIOP-30 Endeksi ise aksam seansini %0,05'lik sinirli bir yikselisle yatay tamamla- | (ons 3) 3.288.9 33852  293%  28.95%
di. Israil ile Iran arasindaki karsilikl saldirilarin devam etmesi nedeniyle piyasalarin kisa Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
vadede dalgali seyrini siirdiirecegini dugtnuyoruz. BIST100 Endeksinin gline hafif sati- |  Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 7,102419 7,109181  0,10%  22,28%
cili bir seyirle baslamasini giiniin devaminda ise dalgal seyrini siirdiirmesini bekliyoruz. AkPortfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,163771 1165141 0,12% -

Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,074709 0,074769 0,08% 19,30%

Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,285894 1,287423 0,12%  20,46%

* 17.06.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Para Piyasalari: Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Dow Jones (ABD) 42.198 42515 0,75%  0,07%
Diin Dolar kuru 39,3576-39,3698 bandinda islem goérerek giin sonunu, énceki glin sonu- |  Nasdaq (ABD) 19.407 19701 152%  2,02%
na goére %0,07 oraninda deger kaybiyla 39,3683 seviyesinden tamamladi. Doviz sepeti | Dax (Almanya) 23.516 23.699  0,78%  19,04%
kargisinda da Lira %0,02 oraninda deger yitirdi. Borclanma araglari piyasasinda %33,85 |  Nikeei (Japonya) 37.834 38311 126% -397%
-%33,98 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki | FTSE 100 (UK) 8.851 8.875  028%  8,59%

kapanisa gore degisiklik géstermeyerek giini %33,93 seviyesinden tamamladi.

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

INX30 (Haziran 25) 10.402,00 1049200  087%  -7,00%
. DOLAR (Haziran 25) 40,0690 39,0020 -042%  690%

Yurt Igi Glindem: EURO (Haziran 25) 46,2790 463170 0,08% 19,05%
ALTIN (Haziran 25) 4.430,40 437750 -1,19%  38,69%

Cari islemler dengesi nisanda 7,9 milyar USD acik verirken, 12 aylk birikimli cari
acik 15,8 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Portfoy yatirnrmlarindaki giiclii ¢cikis
devam ediyor.
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Odemeler dengesi istatistiklerine gére nisan ayi cari iglemler dengesi 7.864 milyon Migros 120124 36346 474,00  30,4% 11,4%
ABD dolar agik vermistir. Bunun sonucunda on iki aylik cari islemler agigi 15.815 | Aslsan 06.01.25 7550 138,90 84,0%  98,4%
milyon ABD dolar seviyesinde gergeklesmistir (6nceki 12.780 milyon). Piyasa beklen- | Cimsa 06.01.25 4544 46,22 1,7% 9,7%
tisinin (7,5 milyar USD aclik) altinda 7,3 milyar USD cari acik beklentimiz vardi. Hem | Tiirk Hava Yollan 12.01.24 247,72 265,25 7.1% -8,5%
piyasa hem de bizim beklentimizin lizerinde bir bozulma mevcut. Cari agikta 2024 yilina 0 0
gobre daha olumsuz bir hava ve 6zellikle 2025 ikinci yarida bozulma bekliyorduk. Faiz ;u[)kcell Holdi ﬂgi;g gigé :;Sg ﬁﬁéf gggof
indirimleriyle birlikte yurtici ekonomik aktivitenin ithal talebi énciiliigiinde toparlanmasi | >2°anc Folding L. ' ' 07 e
cari dengeye iliskin baz senaryomuzu olusturuyordu. Yiiksek faiz ortamina ragmen ger- | Ford Otosan 06.01.25 9314 8320 -10,7% -3,6%
ceklesen rakamlar, faiz indirimine gegildiginde beklentimizin de 6tesinde bir cari agik | IsBankasi 120124 9,97 1153 156% -1,2%
gerceklesmesi yasayabilecegimizi gésteriyor.>>> Akbank 20.01.22 6,46 5990 827.8% 99,9%
Portfoylin Getirisi (yillik) 0,4% 12,5%
Portfoyln Getirisi (aylik) -2,8% 0,8%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Mevcut gérinimdeki seviyeler, sene bagindaki projeksiyonumuzu bir geyrek geciktirebilir. TCMB kiiresel gérinim ve risk istahindaki gelismeleri yakin-
dan takip ediyor. Jeopolitik risklerin arttigi bu dénemde 6zellikle enerji fiyatlarindan hem enflasyon hem de 6demeler dengesine gelebilecek soklari dikkate
alacaktir. Mayis ayi enflasyon rakamlari faiz indirimine géz kirpiyor. Enflasyondaki yavaslamaya kiiresel barig ortami ve risk istahi eslik ederse, hazi-
ran itibariyle daha sert faiz indirimleri de gorebiliriz. Gerceklesen cari denge detaylarina baktigimizda, édemeler dengesi tanimli dis ticaret aciginin 9.891
milyon ABD dolari ve hizmetler dengesi kaynakli girislerin 3.903 milyon ABD dolar gergeklesmesi etkili olmustur. Odemeler dengesi taniml on iki ayhk
birikimli dig ticaret agig1 60,3 milyar USD olurken hizmetler dengesi kaynakli girisler 62 milyar USD seviyesinde gergeklesmistir. Hizmetler dengesi kaynakh
girislerin yaz aylarindan itibaren ivme kazanacagini tahmin ediyoruz. Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi, bu ay 1.938 milyon ABD dolari agik ver-
mistir. Altin ithalindeki giicli seyir devam ederken, enerji fiyatlarindaki asagi yonli baskilar talebi artiriyor. Cekirdek cari denge gostergeleri de 23 ay sonra
ilk kez Nisan ayi itibariyle beklentilerin 6tesinde bozulma yasamistir. Kiiresel ticarete iligkin tarife ve yeni tedbirler miizakerelerle ¢ozlllrse piyasalarda
rahatlama yasanacaktir. Odemeler dengesi lizerindeki etkisi ise sinirli negatif bir stire¢ bizi bekliyor. Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Mayis’ta biitge 235,2 milyar ve faiz dis1 denge 346,4 milyar TL fazla vermistir. Kurumlar vergisi tahsilatiyla toparlanan biitcedeki pozitif goriinu-
miin gegici oldugunu diisiiniiyoruz.

Hazine ve Maliye Bakanliginin yayimladigi mayis ay1 merkezi yonetim butce verilerine gore bltce gelirleri 1.324,9 milyar TL, butce giderleri 1.089,7 milyar
TL olmustur. Ayni dénemde faiz digi butce giderleri 978,6 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu veriler esliginde biitce fazlasi 235,2 milyar TL olurken faiz
dis1 denge 346,4 milyar TL fazla vermistir. Blitgede mayis déneminde kurumlar vergisi 6nciltiginde mevsimsel bir toparlanma bekliyorduk. Faiz giderle-
rindeki gerileme de bltce Uzerindeki baskiy hafifletmistir. Yilin ilk dort ayinda ortalama 180 milyar lira faiz gideri gergeklesirken bu ay 111 milyar liraya
gerilemistir. Cari transferler ve personel giderlerinde yataya yakin bir seyir gézlenmistir. Nisan’da Elektrik Uretim A.S’ye 18,8 milyar ve BOTAS’a 34,4 mil-
yar cari transfer yapilmistir. Ekonomik ve mali amagli transferler geri cekilirken bu toparlanma SGK transferleriyle dengelenmistir. Bayram ikramiyeleri ne-
deniyle biitceden mayis ayinda 57,6 milyar transfer gerceklestiriimistir. Kamu tegebbiislerine ve SGK’ya yapilan toplam 110,9 milyar transfere ragmen
butcedeki goriinim pozitiftir. Bunun temel nedeni yaklasik 470 milyar lira kurumlar vergisi tahsilatidir. Bu mevsimsel etkiden arindirildiginda bitcede sinirh
da olsa negatif gériinim devam ediyor. Para politikasinda nisanda yapilan ek sikilagtirma sonrasi hareket sahasi oldukga daralmigtir. Bu asamadan sonra-
ki her sikilagtirma bulyume-istihdam-uretim dongiisiinde daha sert dususler yaratabilir. Bu da kamu maliyesine ek gorevler distigini gosteriyor. Ozellikle
enflasyona kamu harcamalarindan gelen baskinin yaratacagi ek katkilar, para politikasinin da isini zorlastiriyor. Bitce gelirleri arttirilmazsa (harcamalarin
hedeflenen diizeyde kisilmadigi varsayimiyla) ki bu ek vergiler anlamina geliyor, biitce acigi kontrol disina ¢ikabilir. Enflasyon ve emeklilik sisteminde yapi-
lan degisiklikler butge Uzerinde kalici hasar meydana getirdi. Biitgedeki mali disiplinin tarihsel ortalamasina yakinsamasi zaman alacaktir. Maliye
politikasinda henulz istenilen sikilik diizeyine erisilemedigini ve bitce acigindan enflasyona ek baski gelebilecegini hatirlatmak isteriz. Enflasyon goruni-
munde mayis ayinda yasanan pozitif gelismeler faiz indirimi ihtimalini gliclendirdi. Para politikasindan enflasyona yilin ikinci yarisinda gelecek yukari yonli
baskilarin maliye politikasi kanaliyla sinirlanmasi yerinde olacaktir. Orta vadeli program hedefleriyle uyumlu bir biitge performansinin uzun vadeli faizler
Uizerindeki pozitif etkisi de para politikasini rahatlatacaktir.Detayl analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Garanti BBVA (GARAN), 7 Mayis 2025 tarihi itibari ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 512.7 milyon TL olan; kredi, kredi karti, destek kredisi, ¢ek
hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagl masraf hesabi ve diger alacak tiriindeki tahsili gecikmis alacaklan faizleri ile birlikte,
103 milyon TL'ye Siimer Varlik Yonetim A.S.'ye (SMRVA), 8 Mayis 2025 tarihi itibari ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 510.7 milyon TL olan; kredi,
kredi karti, destek kredisi, cek hesabl, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagli masraf hesabi ve diger alacak tiiriindeki tahsili gecik-
mis alacaklari faizleri ile birlikte, 102.13 milyon TL'ye Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'ye (GLCVY) satisinin gergeklestigini acikladi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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