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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

korunurken, tahmin bandi %25-29 araligina gilincellendi. 2026 yil sonu ic¢in enflasyon
ara hedefi %16, tahmin araligi ise %13-19 olarak belirlendi. 2027 yil sonu enflasyon
tahmini ise %8'den %9'a yukseltildi. Kiresel piyasalarda dun karisik bir seyir izlendi.
ABD'de beklentilerin tizerinde gelen UFE verilerinin enflasyon endiselerini artirmasiyla,

ge tahvilinin getirisi %31,37-%31,42 seviyeleri arasinda hareket ederek glni, dnceki
kapanisa gore 9 baz puan disusle %31,37 seviyesinden tamamladi.

TCMB yilin iiglincii enflasyon raporunda tahmin bandi ve ara hedef revizyonuna
gitti. Bu kapsamda ara hedef 2025 yil sonu icin %24 seviyesinde sabit tutulurken,
tahmin bandi %25-29 araligina giincellendi...
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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Bu sayede, mevcut ve yakin ddnemdeki para politikasi sikilik dizeyinin ayarlanmasinda ara hedefler referans olarak alinacaktir. Yil sonu enflasyon
gerceklesmesinin ara hedeften sapmasi durumunda, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkesi ile uyumlu olarak, s6z konusu sapmanin muhasebesi takip eden
yilin ilk Enflasyon Raporu’nda kamuoyu ile paylasilacaktir. Ara hedeflere ulasmayi engelleyebilecek ve para politikasinin etki alani dahilinde gelismelerin
ongorulmesi durumunda para politikasi sikiligi bu unsurlara gére ayarlanacaktir.

Yapilan bu revizyon sonrasinda, Mayis 2025 Enflasyon Raporuna gore TCMB, 2025 enflasyon ara hedefini %24 seviyesinde korurken tahmin bandini
%25-29 seviyesine giincelledi. Belirgin sekilde gincellenen 2026 yil sonu tahmini (%12), bu degisiklikle %16 ara hedefine revize edildi. 2026 yilsonu
enflasyon ara hedefine gida fiyatlarindan +0,9 puan, TL cinsi ithal fiyatlardan +1,2 puan ve enflasyon ana egiliminden +1,9 puan olmak (izere toplam
+4 puanlik yukar yonli baski geldi. Onceki rapor ddnemine gére varsayimlarda da bazi giincellemelere gidilmistir. Bu kapsamda 2025 yili igin ihracat agir-
likli kiiresel bliyime endeksi 0,1 puan artisla %2’ye, petrol fiyatlar 4 USD artisla 69,8 USD seviyesine, ithalat fiyatlar 1,4 puan artisla %0,3’e yikselmis ve
gida enflasyonu %26,5 seviyesinde sabit tutulmustur. Tahminler Uretilirken makroekonomik politikalarin orta vadeli bir perspektifle enflasyonu distrmeye
odakli ve koordineli bir sekilde belirlendigi bir gériinim esas alinmistir. Bu kapsamda, orta vadeli tahminler olusturulurken maliye politikasinin es gidimu-
nun dezenflasyon surecine 6nemli katki saglayacagi ve kamu kontrollindeki yonetilen-yonlendirilen fiyat, borglanma, vergi ve gelirler politikalarinin enflas-
yondaki diisus slrecini destekleyecek sekilde belirlenecegi varsayilmistir.

Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurticinde temmuz ayina iliskin merkezi yonetim bitge istatistikleri yayimlanacak. Biitcede siki para
politikasi ile es gudumli ve sinirl toparlanma beklentimiz devam ediyor. Veri sonrasi detayli analizlerimiz guin iginde yayimlanacaktir.

**TCMB verilerine gore 4— 8 Agustos 2025 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindinlmis olarak hisse senedinde
77,9 milyon dolar net alig gerceklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 1.041 milyon dolarlik alis gergeklestirdi. BIST’te 2025 yilinin basindan bu yana ise
yabancilar 1.779 milyon dolarlik net alis yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim islemlerine gére (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 417 milyon dolar net satis gerceklestirdi. DIBS
tarafinda son 6 haftada yabancilar 1.783 milyon dolarlik net alig gerceklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim ve repo
hari¢) %6,84 seviyesinde gergeklesti. DIBS’te yabancilar 2025 yilinda 1.480 milyon dolarlik net satis gergeklestirdi.

Yabancilar 2024 yilinda Hisse ve DIBS’e toplam 13,4 milyar dolarlik net alim gerceklestirdi. 2025 yili bagindan bu yana ise toplam 13,79 milyar dolarlik
net yabanci girisi gerceklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 8 Agustos 2025 itibariyla 33,9 milyar dolar olurken, DIBS (repo hari¢
tahvil) stoku 14 milyar dolar oldu.

Sirket Haberleri:

Bim (BIMAS) 2C25'te TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal sonuglarina gére RT piyasa ortalama beklentisi olan 4.011mn TL’nin ve bizim
beklentimiz olan 4.872mn TL'nin altinda, yillik %56’hk duslsle 2.693mn TL net kar agikladi (2G24: 6.106mn TL). Bu ¢eyrekte donem vergi giderlerinde artis
ve parasal kazang kalemindeki dusls (2G24: 5.924mn TL, 2C25: 1.345mn) Sirket'in 2C25'te yillik %56’lik digUsle 2.693mn TL net kar rakami kaydetmesi-
ne neden olmustur. Sirket'in FAVOK rakami ise yillik %971’lik artigla RT piyasa ortalama beklentisi olan 6.555mn TL’nin lzerinde (Seker: 6.861mn TL)
2C25'te 9.423mn TL olarak gerceklesmistir. Satis gelirleri agisindan bakildiginda Sirket, TMS 29 etkileri dahil yillik reel %4’luk artigla 153.239mn TL’lik
(2C24: 147.544mn TL) net satis geliri agiklamistir (RT Piyasa Ort.: 153.523mn TL, Seker: 151.983mn TL) (Hafif Pozitif).

Sabanci Holding (SAHOL), Sermayesinin tamami holdinge ait olan Sabanci iklim Teknolojileri A.S.'nin %100 oraninda bagli ortakligi olan Sabanci Re-
newables Inc.’nin, ABD'nin Teksas eyaletinde 130 MWdc kapasiteli glines enerjisi santrali gelistirme hakkina sahip olan Lucky 7 Solar Farm LLC'nin %100
hissesini, iligkili olmayan Uglincl bir taraftan satin aldigini agikladi. Sabanci Holding, séz konusu glines enerjisi santrali yatiriminin tamamlanmasiyla birlik-
te ilgili tesisin 2027 yihnin tGglincu geyreginde devreye alinmasi hedeflendigini belirtti. Sabanci Holidng bdylece Sabanci Renewables Inc.'in ABD'deki top-
lam yenilenebilir enerji portfoytinin 790 MW'a ulasacagdini agikladi.

Sigsecam’in (SISE) 2C25 finansallarini bugiin piyasa kapandiktan sonra agiklamasi bekleniyor. Piyasada olugan medyan net kar beklentisi 413mn TL sevi-
yesinde bulunurken bizim beklentimiz 1.300mn TL seviyesinde bulunuyor. Sisecam’in net satis gelirlerinin 47.500mn TL, FAVOK'lniln 2.600mn TL seviye-
sinde gerceklesmesini bekliyoruz. Piyasanin medyan beklentisi ise sirasiyla 50.056mn TL ve 3.184mn TL seviyelerinde bulunuyor.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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