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AJANDA Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

** 17 Ekim S&P’nin Tirkiye not ve goriinim degerlendirmesi
** 23 Ekim TCMB Faiz Karari

k29 Ekim FED Faiz Karari

13 Razartesi 14 Salt 15 Carsantba 16 Persenibe 17 Cuma **30 Ekim Avrupa Merkez Bankasli ve Japonya Merkez Bankasi Faiz karari
. o Almanya, Eyliil e Cin, Eyliil TUFE ® ABD, haftalik e Euro Bolgesi, * 31 Ekim TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti
TUFE (TSI:09:00) (TSI:04:30) igsizlik bagvurulari Eylul TUFE * 03 Kasim Enflasyon Verileri (Ekim)
o Almanya, Ekim ZEW | e ABD, Eyliil TUFE {IERE0) (kD) *07 Kasim TCMB Enflasyon Raporunu
endeksi (TSI:12:00) (TSI:15:30) ® ABD, Ekim Phila- e ABD, Eyliil
. delphia Fed ortalama saatlik
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(TSI:16:15) Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 10.720 10556  -153%  7,38%
BIST 30 11.702 11508 -166%  6,99%
iQT- Mali 14.416 14255  -1,12%  21,24%
BIST: Sanayi 13.938 13.607 2,38%  4,23%
Haftanin ilk islem giintine negatif baslayan BIST 100 Endeksi, %1,53 dlsls kaydederek | IETCTEGT
glinii 10.556,18 puan seviyesinden kapatti. Sektorel endekslerde Bankacilik Endeksi % | "2 (%) | Hisse (%) |Hisse (TL)
2,09 dusus kaydederken, Sinai Endeksi %2,38 dusus kaydetti. Kiresel tarafta ise ABD | CRFSA 10,00 EMKEL 9,98 THYAO  10.024.624.962
borsa endeksleri Cuma gunu yasanan sert kayiplari 6nemli dlcliide telafi etti. Nasdaq | ONCsSM 10,00 KAPLM 9,96 ASELS  6.792.119.823
endeksi gini %2,21 yukselisle tamamlarken, S&P 500 endeksi %1,56, Dow Jones | KLGYO 10,00 AVGYO 9,95 YKBNK ~ 5.058.483.177
endeksi ise %1,29 yiikselis kaydetti. Avrupa borsalari da giinii yikseligle tamamlarken, | BAGFS 9,99 AVTUR 9,20 ISCTR  4.957.459.273
Asya borsalari Japonya’'nin resmi tatil nedeni ile kapali oldugu giinii negatif fiyatlama- | SELGD 9,99 MEPET -8,74 SASA  4.862.830.487
larla tamamladi. VIOP yakin vadeli endeks kontrati ise aksam seansinda %0,28 yiikse- | LElElEEEEN] Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Repo (BIST repo, bilesik %) 40,17 40,13 0,00 -14,64%

lis kaydetti. DUn yayimlanan 6demeler dengesi istatistiklerine gore Tirkiye’de agustos

ay! cari islemler dengesi 5.455 milyon ABD dolari fazla verdi. Bunun sonucunda on iki | """ (6n akif bilesik %) oo 4029 001 0.70%
aylik cari islemler acidi 18.282 milyon ABD dolari seviyesinde gergeklesti. Din aksam | LEolACEESIHEEE)) Onceki Diinki_Giin (%) _Yil B. (%)
Misirda diizenlenen Baris Zirvesinde ABD Baskani Donald Trump, Tirkiye, Katar ve | Dolar 41,6421 416388 -0.01% 18,21%
Misir liderleri ile birlikte Gazze'deki ateskes anlasmasina iliskin niyet beyani imzaladi. E“m/ | 48’3;02 48’1875 'g'gsu/" 33';50/"
ABD Bagkani Donald Trump, Gazze'deki ateskes siirecinin devam edecegine inandigini | E4"*/P° 116t L1573 037%  10.94%
ifade etti. Yeni gline baglarken, ABD vadelileri ve Alman DAX vadelisi negatif fiyatlani-
yor. Asya borsalarinda da negatif fiyatlamalar hakim. Giiniin veri ajandasinda yurt icin- f\ﬁf?l(c()i:?)’ 9 5 zgg'g . 1?3’(25 2"11';;2 égg;;;
de 6ne cikan major bir veri bulunmazken, yurt disinda Almanya TUFE, Euro Bolgesi
Zew Ekonomik Guven Endeksi, Aimanya Zew Ekonomik Guiven Endeksi verileri 6ne Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 8,173493 8182738  0,11%  40,75%
cikiyor. ABD tarafinda ise Federal hikimetin 1 Ekim tarihinden bu yana kapali olmasi Ak Portfty Sekerbank Para Piy. Fonu  1,339626 1,341094  0,11% -
nedeni ile kamu kurumlarinin sagladigi veriler agiklanmamaya devam ediyor. Bugiin Fiba Port. Sekerbank 0,085995 0,086095  0,12%  37,37%
ABD’de IMF ve Diinya Bankasi Toplantilarina ek olarak Fed Baskani Jerome Powell’in |  Teb Portfdy Selerbank Para Piy. Fonu  1,471916 1,473538  0,11% 37.87%
konusmasi takip edilecek. BIST 100 endeksinin giine sinirli pozitif bir baglangic yapma- | * 14.10.2025 tarihinde gecerli olan fiy atlardr.
sini ve giiniin devaminda dalgal bir seyir izliemesini bekliyoruz. Uluslararasi End. Onceki Diinki_Giin (%) _Yil B. (%)
Dow Jones (ABD) 45.480 46.068  1,20%  8,28%
Nasdag (ABD) 22.204 22695  221% 17,52%
. . Dax (Almanya) 24.241 24388  0,60% 22,50%
Para Piyasalari: Nikiei (Japonya) 48.089 48.089  0,00%  20,54%
Diin 41,7962-41,8015 bandinda iglem géren Dolar kuru énceki giin sonuna gére %0,07 |  FTSE 100 (UK) 9.427 9443 0,16% 1554%
oraninda deger kaybederek giin sonunu, 41,7974 seviyesinden tamamladi. Sepet ba- | I Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
zinda Turk Lirasi ise %0,20 oraninda deger kazandi. Borglanma araglari piyasasinda INX30 (Ekim 25) 11.916,00 11.678,00 -2,00%  3,51%
on yillik gbsterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gére 14 baz puan artigla giinii % | DOLAR (Ekm 25) 42,4470 42,4200  -0,06%  13,64%
32,24 seviyesinden tamamladi. EURO (Ekim 25) 49,2180 49,1090 -0,22%  26,23%
ALTIN (EKm 25) 5.479,60 560250  2,24%  77,50%
L P. Girig P.Giris Son  Getiri  Relatif
Yurt li Giindem: Tarihi Fiyah Fyat (%)  BIST

Cari islemler dengesi agustosta 5,5 milyar USD fazla verirken, 12 ayhk birikimli | Mmigros 12.01.24 363,46 467,00 28,5% -2,8%
cari acik 18,3 milyar USD seviyesinde gergeklesti. Agustosta ticaret dengesindeki

. A : ° ; Aselsan 06.01.25 7550 209,50 177,5%  1651%
toparlanma ve hizmetlerden gelen giiclii katki cari fazlay tetikledi... Cimsa 06.0125 4544 4370 3.8% 8.1%
Odemeler dengesi istatistiklerine gére agustos ayi cari islemler dengesi 5.455 mil- Tiirk Hava Yollan 12.01.24 24520 313,75  28,0% 3.2%

yon ABD dolan fazla vermistir. Bunun sonucunda on iki aylik cari iglemler acig Turkeell

18.282 milyon ABD dolar seviyesinde gerceklesmistir (Snceki 18.849 milyon). Piyasa 110123 30,9 100,40 224,3%  453%

beklentisinin (5,4 milyar USD fazla) altinda 5,1 milyar USD cari fazla beklentimiz vardi. | Sabanci Holding 1101.23 3425 8435 1463%  103%
Mevsimsel etkilerin beklentilerimizin {izerinde cari fazla getirdigini gorilyoruz. Cari den- | Ford Otosan 06.01.25 93,14 9735  45% -0,1%
genin her iki ana kaleminden gelen katki bu gelismede etkili oldu. Dis ticaret aciginda | IsBankasi 12.01.24 9,97 1289 29.2% 2,2%
sinirl toparlanmaya karsin hizmetler dengesinde yaklagik 9,5 milyar ABD dolar girig, | Akbank 20.0122 646 5910 815.4% 74.7%
cari fazlay! beraberinde getirmistir. >>> Porifeytin Gefirs ik 553% 55%

Portfoyln Getirisi (aylik) -5,7% -0,3%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Cari islemler dengesinde 2025 yili genel beklentimize paralel gelismeler devam ediyor. Faiz indirimleriyle birlikte yurtici ekonomik aktivitenin ithal talebi
onculigunde toparlanmasi cari dengeye iliskin baz senaryomuzu olusturuyordu. Yaz mevsimi etkisiyle hem ticaret dengesindeki toparlanma hem de
hizmetler dengesindeki gii¢lii girigler cari dengeye pozitif katki sagliyor. Son geyrekte bu etkinin sinirli negatif bir gériinime evirilmesini bekliyoruz. Enf-
lasyondaki atalet ve beklentilerdeki katilasma faiz kararlarinda daha o6lgiilii bir indirim veya indirime ara verme senaryosunu giindeme getirebilir. Bu
durum baz senaryomuzdan pozitif sapma ve édemeler dengesinde daha olumlu bir havay beraberinde getirecektir. Gergeklesen cari denge detaylarina
baktigimizda, 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agigi 2.806 milyon ABD dolari ve hizmetler dengesi kaynakl girisler 9.516 milyon ABD dolari olarak
gerceklesmistir. Odemeler dengesi tanimli on iki aylik birikimli dis ticaret agigi 62,6 milyar USD olurken hizmetler dengesi kaynakli girisler 62,3 milyar USD
seviyesinde gerceklesmistir. Mal ve hizmet dengesi basa bas sayilir, cari agik birincil gelir dengesi kaynakli gériinuyor. Altin ve enerji hari¢ cari iglemler
hesabi, bu ay 10.005 milyon ABD dolari fazla vermistir. Cekirdek cari dengede pozitif hava devam ediyor. Fakat para politikasindaki gelismeler, 6telenen
taleplerin realize edilmesi ve faiz indirimleri 6demeler dengesi Uizerindeki riskleri canli tutuyor. Son geyrekte risk istahinda zayif, cari dengede daha negatif
bir gériinim mevcut.Detayh analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Cimsa Cimento (CIMSA): Sirket, ABD'nin Houston sehrinde faaliyet gésteren Cimsa Americas blnyesinde gerceklestirilen, yillik 600 bin ton 6gutme kapa-
siteli gri gcimento 6gltme tesisi yatinminin, basari ile tamamlanan test lretimlerini takiben devreye aldigini agikladi. Bu yatirim ile sirket, ABD pazarindaki
beyaz gimento uretim faaliyetlerinin yani sira gri gimento Uretim faaliyetlerine de baslamis bulunmaktadir. Yeni tesis, sirketin kiresel bliyime stratejisini
destekleyecek ve doviz bazli gelirlerinin toplam gelirler icindeki payinin artirimasina katki saglayacaktir.

Mavi Giyim (MAVI), 13/10/2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 37,22 TL — 37,98 TL fiyat araligindan (ortalama 37,6775 TL) toplam 400.000 TL
nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alinmistir. Bu islemle birlikte, bugline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 7.175.000 adet olup, bu
paylarin sermayeye orani yaklasik %0,90'dir.

Pegasus Hava Tasimacihg A. S. (PGSUS), 2025 yilinin Eylil ayina yénelik trafik verilerini paylasmistir. Agiklanan verilere gére, sirketin 2025 yili Eylul
ayinda hizmet vermis oldugu toplam yolcu sayisi yillik bazda %20 artis gostererek 4,00 mn’a ulagsmistir. Ig hatlar yolcu sayisi yillik %19 artis gosterirken,
dis hatlar yolcu sayisi yillik %21 artis gostermistir. Sirketin toplam ugus sayisi yillik bazda %18 artis gostererek 21.299 olurken, yolcu doluluk orani ise yillik
0,6 puan artisla %88,7 seviyesinde gergeklesmistir.

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 06 — 10 Ekim 2025 haftasinda etilen - nafta makasi, etilen fiyatlarindaki haftalik %1,4’lik ve nafta
fiyatlarindaki haftalik %2,3’llik dusUslerin etkisiyle bir dnceki haftaya gére %1,1 artigs gostererek 207 dolar olarak gergeklesti. Her iki Grtiniin fiyati da geri-
lese de, naftadaki diistisiin daha belirgin olmasi nedeniyle makas sinirli bir sekilde genislemistir. 205 $/ton’dan 207 $/ton’a gergeklesen bu artis, haftalik
bazda yatay bir goriiniim sergilemektedir. Bu dogrultuda agiklanan verileri Petkim agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz..

Etilen - Nafta ($/ton)
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Tofag (TOASO) CEO’su Sayin Cengiz EROLDU, TV kanalinda Tofag'in glindemine dair agiklamalarda bulunmustur. Eroldu, agiklanmis olan K9 yatinmiyla
birlikte Doblo Gretiminin geri dénecegini, “hafif ticari arag” ve "Combi" "versiyonlarinin goklu enerji platformunda Uretilecegini belirtmistir. Uretilecek K9 mo-
delinin, Ispanya’da devam eden ve buytik bir kapasite ayrilan Doblo Uretimi sebebiyle agirlikli olarak Tirkiye’'de ve Avrupa disindaki pazarlara satilacagini
ifade etmistir. Egea modeli igin ise kontratlarin uzatiimasi konusunda heniiz karar alinmadigini, uzatilma karari alinirsa bu sirenin 6 aylik bir streci kapsa-
yacagini belirtmistir. Eroldu, ayrica Tofas’in yeni yapilanmada MENA bdlgesinin bir parcasi olacagini ifade ederken hitap edilen pazarlarda elektrifikasyona
yonelik talep olusmasi durumunda elektrikli ara¢ Gretme konusunda imkanlarinin oldugunu belirtmistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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