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lentilerin gliclenmesiyle pozitif bir seyir izlendi. ABD ve Avrupa borsalari glinu yukselisle
tamamladi. Bu sabah ABD ve Alman DAX vadeli endeksleri hafif saticili seyrederken,
Asya borsalarinda ise genel olarak negatif bir gériinim hakim. VIOP-30 Endeksi, aksam
seansini %0,25’lik dusisle negatif tamamladi BIST 100 Endeksi’nin gline yatay basla-

nisa gore 4 baz puan artisla %31,46 seviyesinden tamamladi.

2025-2027 enflasyon tahmin patikasindaki goriinim ile parasal durusa iliskin verilecek
mesajlar olacaktir. Son dénemdeki ekonomik ve jeopolitik gelismelerin, TCMB yil sonu
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- Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST: BIST 100 10.955 10.950  -0,04% 11,39%
. o . ; s . BIST 30 12.140 12.166  0,22% 13,11%
Giine asag: yonlu bir syeynrle baslayan BIST 100 Endeksi, giin i¢inde dar bir bantta dal- | g 14.564 14561 -0.02%  23.84%
galanarak gini %0,04'l0k sinirli distsle 10.949,95 seviyesinden tamamladi. Sinai En-|  sanayi 13.921 13991  050%  7,18%
deksi %0,50 yukselirken, Bankacilik Endeksi %0,27 artis kaydetti. Ikinci geyrek finansal- = -
larinin agiklanmaya devam etmesiyle hisse bazli hareketler 6n plana gikarken, BIST'te | s (%) |Hisse % [Hisse T
diin genel olarak yqtay blrseylr haklmdl Buglin yurt iginde piyasalar, saat 10:30’da KUYAS 10,00 EFORC -10,00 THYAO 10.151.537.169
aciklanacak TCMB’nin yilin Gglincl Enflasyon Raporu’na odaklanacak. Raporda, enflas-| vsnvp 10,00 DSTKF 410,00 PGSUS  6.785.492.137
yon tahmin patikasina iliskin gérinim ve para politikasina yonelik verilecek mesajlar, | DAGHL 9,99 BRKVY 9,98 EREGL  5.143.969.510
piyasalarda oynakliga neden olabilir. Kiresel tarafta ise, din ABD’de beklentilerin altin- | PEGYO 9,97 VRGYO -9,88 ASELS  4.393.845.637
da gelen TUFE verileri sonrasi Fed'in Eylul ayinda faiz indirimi yapabilecegine dair bek- | EMKEL 9,97 AVTUR 8,87 SASA 3.911.818.843

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
42,65 0,00 -9,27%
40,32 0,00  0,77%

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)

42,68
40,39

Doviz (Serbest Pivasa)

masini, giiniin devaminda ise dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Dolar 40,6384 40,6325  -0,01% 15,36%
Euro 47,1846 47,3260  030%  28,80%

Euro/Dolar 1,1611 11647  031% 11,66%

Para Piyasalari: Petrol (Brent, $) 64,3 655  1,83% -12,34%
Altin (Ons, $) 3.288,9 3.356,0  2,04% 27,83%

Diin 40,7070-40,7966 bandinda islem géren USD/TL kuru 6nceki glin sonuna goére giin
sonunu %0,12 ylikselisle 40,7751 seviyesinden tamamladi. Déviz sepeti karsisinda da Rota Portfty Sekerbank Para Piy. 7,629893 7,637762  0,10%  31,38%
Lira %0,26 oraninda deger kaybetti. Borglanma araglari piyasasinda on yillik gosterge | AkPortfoy SelerbankPara Piy. Fonu  1,248982 1,250305 0,11% -
L0 L X . - e . Fiba Port. Sekerbank 0,080407 0,080449  0,05%  28,36%
tahvilinin getirisi %31,40-%31,52 seviyeleri arasinda hareket ederek guinu, énceki kapa- Teb Portfoy Seketbank Para Piy. Fonu 1376036 1377440  010%  28.88%

* 14.08.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Dow Jones (ABD) 44.459 44922 1,04%  559%
Yurt igi Giindem: Nasdaq (ABD) 21.682 21713 0,14%  12,44%
Dax (Almanya) 24.025 24186 067% 21,48%
Makroekonomik veri giindeminde bugiin TCMB tarafindan yilin li¢iincii enflasyon | nikei (Japonya) 42.718 43275  130%  847%
raporu yayimlanacak. Piyasa tarafindan yakindan takip edilecek olan ana bagliklar, | FTSE 100 (UK) 9.148 9.165  0,19% 12,14%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

L SR - - o 1S SS9 INX30 (Agustos 25) 12.340,00 12.365,00  0,20%  9,60%
enflasyon tahmininde yaratacadi glincellemelere gore piyasa beklentilerinin degisebile- |  poLar (remmuz 25) 41,3360 413180  -0,04%  10,69%
cegdi ve makro gostergelerde gin ici kisa vadeli oynakliklar yagsanabilecegini belitmek |  euro (remmuz 25) 48,3800 485240  0,30% 24,72%
isteriz. Detayl analizimiz gun igcinde yayimlanacaktir. ALTIN (Agustos 25) 4.451,60 447730  058% 41,85%

P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif

. . Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BIST
Sirket Haberleri: Migros 120124 36346 507,50 39.6%  1,8%
ASELSA_N (ASELS), Ovrtadogu ve Afrik.a. bi?lgesindeki bir mU§ter[si ile radar ve komuta | aelsan 06.01.25 7550 17420 130,7%  112,5%
kol ssemiin dogrdan satgre sk ol ar 54 Mien ASD Dolr e | g
|u§unun _ %0,34’0”3 denk gelmektedlr Tirk Hava Yollar 12.01.24 247,72 324,25 30,9% -4,5%
Turkeell 11.01.23 30,96 97,75 215,8% 36,4%
Sabanci Holding 11.01.23 34,25 98,95 188,9% 24,8%
Ford Otosan 06.01.25 93,14 105,10 12,8% 3,9%
is Bankasi 12.01.24 9,97 1473  A1]7% 7,7%
Akbank 20.01.22 6,46 6835 958,7% 94,7%
Portfoyin Getirisi (yillik) 15,7% 21,5%
Portfoyln Getirisi (aylik) 3,0% 2,8%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



Seker S5 Yatinm

Giinliik Biilten 14 Agustos 2025 Persembe

Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimi www.sekeryatirim.com.tr

Bim’in (BIMAS) bugin TR piyasalarinin kapaniginin ardindan 2C25 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 2C25'te Bim'in, 151.983 milyon TL (RT ortalama
piyasa beklentisi: 153.523 milyon TL) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise ortalama piyasa beklentisi 6.555mn TL iken
bizim beklentimiz ise 6.861mn TL'dir. Sonug olarak, Sirket'in yilin ikinci ceyredinde 4.872mn TL net kar elde etmesini beklemekteyiz (RT ortalama piyasa
beklentisi: 4.011mn TL).

Sabanci Holding (SAHOL) 2C25'te, enflasyon muhasebesi uygulanmig haliyle (TMS-29) 1.751mn TL konsolide net kar (2C24: 2.450mn TL zarara karsilik)
aclkladi. Sabanci Holding 2G25'te bankacilik dahil 357.041mn TL (yilhk %3,7 artis) satis geliri elde etti. Sabanci Holding’in FAVOK rakami 2C25'te yillik %
4,4 yukseligle 36.182mn TL seviyesinde gerceklesti. Ozellikle finansal hizmetler ve enerji segmentlerinin katkisina bagli olarak banka digi FAVOK’te sagla-
nan yildan yila iyilesme net kar performansina dogrudan yansirken; azalan parasal kayip giderleri ve Tirkiye’de devam eden ylksek faiz ortamina bagh
olarak artan finansman giderleri karliiga etki eden diger unsurlar oldu (Pozitif).

Turkcell (TCELL), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 2C25 déneminde bizim 3.400mn TL beklentimize ve piyasanin
3.294mn TL beklentisinin Gzerinde 4.201mn TL net kar acikladi (2C24: 3.922mn TL). Operasyonel karlilik gecen yila kiyasla guglenirken kur farki geliri
kaynakl nette 10.714mn TL diger gelirler kalemi, net 2.378mn TL yatirim faaliyetlerinden gelirler ve dnceki ceyrege gore daha dustk vergi karsiligi net kari
destekledi. Buna karsin 15.455mn TL net finansman gideri ve daha duglk parasal pozisyon kazanci net kari baskiladi. 2C25’te net kar marji %7,92 (2C24:
%8,32) oldu. Sirket'in TMS-29 etkisi dahil satis gelirleri gegen yila gére %12,5 artisla 53.022mn TL oldu. Bizim beklentimiz 52.400mn TL, piyasanin beklen-
tisi 52.012mn TL seviyesindeydi. Giigli ARPU performansi, biiylyen faturali abone bazi, musterilerimizi Ust paketlere tasimak igin yapilan etkili calismalar
satis gelirlerindeki artista etkili oldu. Bu geyrekte abone sayisi gegen yila gére 300bin artarken gegen ¢eyrege gore 400bin artarak 43,5 milyon oldu. ARPU
(kullanici bagina gelirler), devam eden fiyat ayarlamalarinin etkisiyle mobilde yillik %9,8, bireysel fiberde %17,5 reel blyime kaydetti. Guigli ARPU ve abo-
ne tabaninin etkisiyle gelirler blyumeye devam etti.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK, 2C24'teki 21.368mn TL'ye kiyasla %13,1 artigla 23.394mn TL seviyesine ulasti ve bizim 21.900mn TL beklentimize ve piyasa-
nin 21.894mn TL beklentisinin Gzerinde gergeklesti. FAVOK marji %44,1 (2C24: %4).

Finansman gideri baskisi devam etti. Sirketin kredi ve ihrag¢ edilen tahvil borglarinin yarattigi kur farki gideri 15.455mn TL olarak net kari baskilamaya de-
vam etti. Sirketin net borcu 2025/03 sonundaki 17.636mn TL seviyesinden, 25.370mn TL seviyesine yukseldi.

2025 beklentileri korundu: Turkcell, 2025 yilinda %7-9 araliginda gelir biyiimesi, %41-42 araiginda FAVOK marji beklerken, operasyonel harcamalarin
gelire oraninin 24% olmasi bekleniyor. Ayrica Veri Merkezi-Bulut is kolunda %32-34 gelir biyimesi bekleniyor. Beklentiler 2025 yili enflasyonunun %30,5
seviyesinde gerceklesecedi varsayimina dayanmaktadir. (Sinirli Pozitif)

Tirk Telekom (TCELL), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gore 2C25’te 4.873mn TL net kar elde etti (2G24:
4.269mn TL). Piyasa beklentisi 4.813mn TL ve bizim beklentimiz 4.125mn TL net kar elde edilmesiydi. Maliyetlerin ve operasyonel giderlerin kontroli saye-
sinde operasyonel karlilik giiglense de nette 748mn TL diger giderler kalemi, 2C24’teki 1.053mn TL'’ye karsilik yatirim faaliyetlerinden gelirlerin 2C25°’te net
191mn TL'’ye gerilemesi net kar1 baskiladi. Bununla birlikte net finansman gideri, vergi gideri ve parasal pozisyon kazancindaki azalma da net kar rakamini
baskilayan diger unsurlar oldu.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil net satis gelirleri bizim 52.795mn TL beklentimizin ve piyasanin 49.881mn TL beklentisine karsilik 50.426mn TL oldu
(2G24: 44.534mn TL). Toplam abone sayisi 2C25'te ¢eyreklik bazda 573 bin net abone kazanimiyla 54,2 milyona ulasti. Sabit ses segmentindeki 165 bin
abone kaybi hari¢ tutuldugunda, geyreklik net abone kazanimi 738 bine yiikselerek hem ceyreklik hem de yillik bazda gticli bir artis sergiledi.Uluslararasi
ve diger gelirler segmentinde daralma yasanmasina karsin segmentler bazinda sabit genisbant %18,8, mobil %15,4, TV, %20, kurumsal data %23,6,sabit
ses %1,4 buyudu.

Maliyetlerin ve operasyonel giderlerin kontroli sayesinde operasyonel karlilik giiglendi. TMS-29 etkisi dahil FAVﬁK__ bizim 21.360mn TL beklentimize
paralel ve piyasanin 19.784mn TL seviyesindeki beklentisini agsarak yillik %23 artisla 21.102mn TL oldu. FAVOK marji %41,85 seviyesinde gergek-
lesti (2C24: %38,66).

Net borg geriledi.. Sirketin net borcu 2025/03 sonundaki 59.466mn TL seviyesinden, 56.347mn TL seviyesine geriledi.

2025 yili beklentileri yukari yonli revize edildi. Hem gelir biiyimesinin hem de FAVOK marjinin 2025'in ilk yarisinda beklentileri asmasinin ardindan
gelir biylimesinde yilin ikinci yarisindaki ylksek baz etkisini, FAVOK marjinda yilin son geyreklerindeki digiik mevsimselligi ve bazi faaliyet giderlerinin
yilin ikinci yarisinda hizlanacagi beklentisi g6z 6niinde bulundurularak 2025 yil igin konsolide gelir blyimesi UFRYK 12 hari¢ %8-9 araligindan yaklasik %
10 seviyesine revize edilirken, FAVOK marji %38-40 araligindan yaklasik %41 seviyesine revize edildi. Ayrica, yatinm harcamalarinin satig gelirine orani
Ongoriisu %28-29 araligindan yaklasik %29'a revize edildi. Gelir ve FAVOK marji 6ngérilerindeki revizyon, hem gelir liretme hem de maliyet yonetiminde
beklentilerin (zerindeki performansi yansitirken, yatirim harcamalarinin satis gelirlerine oranindaki degisim, yil sonu makroekonomik varsayimlarinda yapi-
lan sinirli yukari yonli revizyonlarin yani sira mobil yatirimlardaki belirli projelerin kapsaminin genisletiimesinden kaynaklandi. (Sirket hedeflerini yillik TU-
FE’nin 2025 yil sonunda %29 seviyesinde gergeklesecegdi varsayimiyla belirlemistir.) (Pozitif)

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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