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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

ABD vadeli endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, Alman DAX vadeli endeksleri ve
Asya borsalarinin genelinde alicili bir seyir hakim. VIOP-30 Endeksi, aksam seansini %
0,06’lik sinirli bir yukseligle yatay tamamladi. Bugiin piyasalarda yurt diginda ABD TUFE
verileri, yurt icinde ise Haziran ayina iliskin édemeler dengesi verileri takip edilecek.

tamamladi. Déviz sepeti karsisinda da Lira %0,23 oraninda deger kazandi. Borglanma
araclari piyasasinda on yillik gosterge tahvilinin getirisi %31,17-%31,25 seviyeleri ara-

Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurticinde haziran ayina iliskin 6demeler
dengesi istatistikleri yayimlanacak. Piyasa beklentisi cari dengesinin 1,45 milyar USD

sonrasi sanayi lretim ivmesinde kademeli artis beklentimiz devam ediyor...

Sanayi Uretim endeksi verilerine gore, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig Gretim
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- Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST: BIST 100 10.973 11.038  0,60% 12,29%
o . . . - . BIST 30 12.164 12.242  0,64% 13,81%
Haftanin ilk islem giindine alicili bir seyirle baslayan BIST 100 Endeksi, gliniin devamin- | g 14.435 14570 0.94%  23,91%
da 11.000 seviyesinin Uzerine yerleserek pozitif gorinimunu korudu ve gini %0,69 |  sanayi 14.008 14.081  052%  7,86%
yukselisle 11.038,32 puandan tamamladi. Sinai Endeks %0,52 artis gosterirken, Banka- [ Yilkselen |  Disen |  Hacim |
6 e X s AR > . lUkselen Hacim
cilik Endeksi %0,06 diistsle negatif ayristi. TCMB'nin faiz indirimlerine devam edecegi | s (%) |Hisse %) |Hisse ™
beklentisi ve genel gla[ak vk.).ekllentilerin Gzerinde gelen ikipci ceyrek bilqn(;olelr, Borsa | Gepik 10,00 AVTUR 10,00 THYAO  10.898.639.199
Istanbul’da yukari yonli egilimin korunmasini saghyor. Kuresel tarafta ise dun genel | peas 10,00 GMTAS -10,00 EREGL  6.743.748.677
olarak risk istahi zayif seyretti. ABD borsalari, bugiin aciklanacak ve Fed'in Eylll ayin- | I1HLAS 10,00 ESCAR 9,98 PGSUS  5.838.354.951
daki faiz kararina yénelik beklentileri sekillendirecek TUFE verileri éncesinde ginl di- | TERA 10,00 EFORC -9,97 VSNMD  3.403.470.214
susle tamamladi. Avrupa borsalari ise Ingiltere hari¢ gini disUsle kapattl. Bu sabah | PINSU 10,00 VSNMD 9,97 KCHOL ~ 3.338.315.416

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
42,66 0,00 -9,25%
39,62 0,00 -0,97%

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

42,70
39,58

Doviz (Serbest Pivasa)

Piyasa beklentisi cari dengesinin 1,45 milyar USD agik verecegi yoniinde olustu. Seker | Dolar 40,5543 40,5808  0,07%  15,21%
Yatirnim olarak 1,32 milyar USD cari acik beklentimiz bulunuyor. Endeksin giine alicili bir |  Euro 47,2245 47,3672 030%  28,92%
seyirle baslamasini yiikselislerde kar satislarinin karsilanmasi durumunda pozitif géri- |  Euro/Dolar 1.1645 11672 0,24%  11,90%
niimiinii stirdiirme gabasinda olmasini bekliyoruz.
Petrol (Brent, $) 64,3 66,4  3,25% -11,12%

Altin (Ons, $) 3.288,9 33428  1,64% 27,33%

i :

Para Plyasalarl' toy Sekerbank Para Piy. 7 73 Gu YI{
Haftanin ilk islem guni 40,5468-40,7950 bandinda islem géren USD/TRY kuru 6nceki |  AkPortfy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,246126 1247474 0,11% -
glin sonuna goére %0,18 oraninda degder kazanarak giin sonunu, 40,7275 seviyesinden | Fiba Port. Seletank , 0,080269 0080362  0,12%  28,22%
Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,373070 1,374550 0,11% 28,61%

* 12.08.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

sinda hareket ederek giinii, 6nceki kapanisa gére 22 baz puan diisiisle %31,21 seviye- | LEIHEEIEHIEE Onceki Diinkii_Giin (%) _¥il B. (%)
sinden tamamiadr Dow Jones (ABD) 44176 43975 -045%  3,36%
Nasdaq (ABD) 21.450 21385  -0,30% 10,74%

L Dax (Almanya) 24.163 24081 -0,34%  2096%

Yurt I¢i Glindem: Nikiei (Japonya) 41.820 42728 217%  7,10%
FTSE 100 (UK) 9.096 9130  037% 11,71%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

acik verecegi yonunde olustu. Seker Yatirim olarak 1,32 milyar USD cari agik beklenti- |  INX30 (Agustos 25) 12.385,00 12.456,00  057%  10,41%
miz bulunuyor. Veri sonrasi detayl analizimiz giin iginde yayimlanacaktir. DOLAR (Temmuz 25) 41,3640 41,3420 -0,05%  10,75%

EURO (Temmuz 25) 48,2930 48,2440 -0,10%  24,00%
Sanayi liretimi haziranda aylik %0,7 ve yillik %8,3 artis kaydetti. Faiz indirimleri | ALTIN (Agustos 25) 4.524,20 446310  -1,35%  41,40%
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haziranda bir 6nceki aya gore %0,7 artis kaydetti. Boylece yillik iiretim %8,3 yiiksel- | Migros 12.01.24 363,46 545,00 49,9% 8,5%
di (6nceki %5). Sanayi Uretimi verisinde yilbagindan itibaren baz senaryomuz, faiz indi- | Aselsan 06.01.25 7550 178,70 136,7%  116,3%
r|5n|er| ile b|_r||kte guclu toparlar]rr)a yonunde)ﬁdl. Mart-m?an_dor\emane yasanan yerel ve Cimsa 06.0125 4544 5010 10,3% 0,7%
kiresel gelismeler bu beklentiyi sekteye ugratsa da Uretim ivmesi canliligini koruyor. Tiirk Hava Yoll 120124 24772 31575  275% 78%
Ayni baz senaryoda tiretim verisindeki toparlanmanin yilin ikinci geyreginde daha belir- | UrkMava Yolian VL. ' ' % 8%
gin hale gelecegini diisiiniiyorduk. Yasanan bu dissal soklarin etkisiyle tretim verilerin- | Turkeell 110123 3096 97,25 2141%  34,6%
deki beklentilerimizi bir ceyrek oteleyerek giincelledik. Mevcut goriinim dikkate alindi- | Sabanci Holding 11.01.23 3425 98,95 188,9% 23,8%
ginda aylik veri dalgal ve yataya yakin seyrini surduruyor. Ford Otosan 06.01.25 93,14 106,20 14,0% 4.2%
Bununla birlikte poxzitif bir duraganlik olmasi, iiretim adina en kétiinin geride kaldiginin | 'SBankas 1201.24 9,97 1487  49,1% 7.9%
bir gdstergesi. Ote yandan yillik veri baz etkileri nedeniyle subat ayindan beri araliksiz | _Akbank 2001.22 646 6825 957.2%  92.9%
ylkselerek %8 seviyelerine geldi. Aylik verideki yataya yakin seyir devam ederse yillik | Porifoytin Getirisi (yillik) 12.7% 22.0%
veride zirve noktalarini test ettigimizi distintiyoruz. Sanayi uretiminde yillik verinin >>> Portfoylin Getinis (aylik) 7.0% 7.2%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>> %5 seviyelerinde on yillik ortalamasi bulunuyor .Cikti agiginda negatif bir gériiniim siki para politikasinin getirdigi bir sonugtu. Yilin geri kalaninda aylik
sakin bir seyir ve yillik Gretimde negatif cikti acigini destekleyecek bir gériinim bizi bekliyor. Temmuz ayinda baglayan faiz indirimleri sirketlerin finansman
gideri tarafinda nefes aldirici bir etki yapmistir. Yilin geri kalaninda bu goériinimiin devam edecegini ve TL borg yiku yiiksek sirketlerin bu siirecte pozitif
etkilenecegini duslnilyoruz. Para politikasinda yasanacak gelismeler sanayi uretimindeki beklenti kanalina dolayli etki yaratacagindan, yil sonuna kadar
faiz indirimlerinin devam edecegi beklentisiyle Uretim verisindeki ivmenin pozitif seyrini siirdirecegini tahmin ediyoruz.

Temmuz ayiyla birlikte faiz indirim dongiisiine baglayan TCMB, 6zellikle reel sektore derin bir nefes aldirdi. Enflasyon gériinimiinde yasanan pozi-
tif gelismeler ise merkez bankasina hareket sahasi agiyor. Faiz indirimlerinin enflasyona odakli ve toplanti bazinda olmasi risklerin hala canli oldugunu
gosterse de fiyatlar tarafinda yasanan gelismeler bu riskleri sinirliyor. Son U¢ aylik enflasyon goérinimi dezenflasyon hedefinde biyik bir mesafe kat
edildigini ve yiIl sonuna kadar faizlerde toplam 1000 baz puanlik bir indirim alani olustugunu gésteriyor. TCMB reel faiz makasini daraltirsa bu indirim daha
da coskulu olabilir. Avrupa merkez bankasindan gelen faiz indirimleri de ana ihracat pazarina yonelik tretimi ivmelendirebilir. Kiiresel endiselerin ¢6zimu
ve enflasyon gorimiindeki iyilesme beklentilerimizde giincelleme getirebilir. Tarife savaslarinin muzakere ile bir ¢oziime ulastirlmasi yakin gérinuyor.
Kiresel piyasalarda ve uretim verilerinde de bu beklentinin gl¢lendigini gériyoruz. Bu alandan arz yénlu bir baski gelmezse, yurtigi Uretim verileri de za-
manla bu yeni duruma uyarlanacaktir. Ekonomik aktivitenin yilin geri kalaninda daha canlh bir gériiniime evirilecegini dustnlyoruz. Detayl analizimiz icin

linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Coca Cola igecek (CCOLA) 2G25'te enflasyon muhasebesi uygulanmis finansallarina gore hem RT ortalama piyasa beklentisi olan 4.889mn
TL’lik net kar beklentisinin hem de bizim beklentimiz olan 4.759mn TL net kar beklentisinin lizerinde, yillik %31’lik diisiisle konsolide 5.051mn TL
net kar agiklamistir (2G24: 7.304mn TL net kar). Satis gelirlerinde sinirli daralma ve net parasal pozisyon kazanci kaleminden kaynaklanan kazancin
2C24’e gore dusus gostermesi (2C25: 1.556mn TL, 2C24: 3.326mn TL), Sirket’in net kar rakaminin yillik daralma gostermesindeki nedenler olmustur. Net
finansman giderlerdeki yillik %16’lik dusts (2C24: -3.479mn TL, 2C25: -2.928mn TL) ve gegen senenin ayni dénemine gore dénem vergi giderlerindeki
azalis bu geyrekte net karliligi destekleyen unsurlar olmustur.

CCl'in konsolide satis hacmi 2C25'te yillik %4,7'lik yiikselisle 473mn (nite kasa olarak gergeklesmistir (2C24: 451mn (k). Sirket'in Tirkiye'deki satis
hacmi; bayram tatilinin 1C’ye kaymasi ve tiketicilerin alim guctindeki diststen kaynakli olarak 2C25’te yillik %5,0 daralma kaydederek 161mn Unite kasa-
ya (2C24: 169mn uk) gerilemistir. TR operasyonlarinda kiguk paketlerin payi yillik 0.8 yp artis gostererek %33,8’e ulasirken yerinde tiiketim kanalinin payi
ise 1.7 yp artarak 2C25'te %32,2'ye ulasmistir. Uluslararasi operasyonlarin satis hacmi ise Banglades’teki makroekonomik istikrarsizlik ve Pakistan’daki
jeopolitik gerilimlerin & bayramin 1C’ye kaymasinin negatif etkisine ragmen faaliyet gosterilen diger pazarlardaki glglu artigla birlikte yillik %10,6’lik blyu-
meyle 312mn Unite kasa olarak gergeklesmistir. Konsolide bazda 2C25'te kiiglk paketlerin toplamdaki payi baz etkisi kaynakli olarak yillik 1.1 yp dusus
gostererek %28’e gerilerken yerinde tiketim kanalindaki hacim biylmesi ise 2.2 yp artis gostererek 2C25'te %31’e ulagsmistir.

Sirket'in 2C25'te TMS-29 etkisiyle konsolide net satig gelirleri yillik %2,6 oraninda duserek 48.142mn TL olarak gerceklesirken (RT Piyasa Ort.:
48.907mn TL, Seker: 49.036mn TL) konsolide net satig gelirleri; uluslararasi operasyonlardaki sinirli fiyat artislari/ertelenen fiyat artiglari ve enflasyon
muhasebesi etkisinden kaynakli olumsuz etkilenerek yillik %2,6 disls gostermistir. Sirket'in konsolide brit kar marji, Turkiye operasyonlarindaki hacim
diisisii ve baz etkisine bagl olarak TMS-29 etkisiyle yillik 2.7 yp dusus gostererek 2C24'teki %38,2'den 2C25'te %35,4’e gerilemistir. CCl'in 2C25'te kon-
solide FAVOK rakami ise %17,6'llk dislgle 8.940mn TL'ye gerilemistir (2G24: 10.846mn TL) (RT Piyasa Ort.: 9.067mn TL, Seker: 9.211mn TL). Konsolide
FAVOK marji ise 2C25'te yillik 3.3 yp duserek %18,6 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in konsolide net borcu 2G25 sonunda 885mn USD olarak gergeklesmistir. Sirket'in Net Borg/FAVOK orani ise 2C25 sonunda 1,36x (2024: 1,02x)
olarak gerceklesmistir. CCI'in serbest nakit akimi ise yapilan tesis ve hat yatirimlari nedeniyle 1Y25'te -5,6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir (Notr).

Migros’un (MGROS) bugiin TR piyasalarinin kapanisinin ardindan 2C25 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 2C25'te Migros’un, 92.014 milyon TL (RT
ortalama piyasa beklentisi: 92.100 milyon TL) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise ortalama piyasa beklentisi 5.197mn
TL iken bizim beklentimiz ise 5.255mn TL'dir. Sonug olarak, Sirket'in yilin ikinci ceyreginde 942mn TL net kar elde etmesini beklemekteyiz (RT ortalama
piyasa beklentisi: 1.006mn TL).

Pegasus’un (PGSUS) buglin TR piyasalarinin kapaniginin ardindan 2C25 finansallarini agiklamasi bekleniyor. 2C25°te Pegasus'un EUR 882mn
(Ortalama piyasa beklentisi: EUR 878mn) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise ortalama piyasa beklentisi EUR 246mn
iken bizim beklentimiz ise EUR 248mn’dur. Sonug olarak, Sirket'in yilin ikinci geyreginde EUR 135mn net kar elde etmesini beklemekteyiz (Ortalama piyasa
beklentisi: EUR 136mn).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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