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BiST:

Haftanin ilk islem glinline pozitif baglayan BIST 100 Endeksi, gliniin devaminda saticih
bir seyir izledi ve %1,24 dusls kaydederek gunii 10.789,03 puan seviyesinden kapatt.
Sektorel endekslerde Bankacilik Endeksi %1,97 dusus kaydederken, Sinai Endeksi %
1,35 dlsus kaydetti. Araci Kurumlar Endeksi %5,38 yukselis kaydederek en ¢ok pozitif
ayrisan endeks olurken, Ulastirma Endeksi %3,44 dusUs kaydederek en c¢ok deger
kaybeden endeks oldu. Viop yakin vadeli endeks kontrati ise aksam seansini %0,25
yukselis ile tamamladi. Din agiklanan sanayi Uretim endeksi verilerine gére, mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmig Gretim eylulde bir 6nceki aya gore %2,2 disus kaydetti.
Kuresel tarafta ise hisse senedi piyasalarinda risk istahinin yiiksek oldugu bir giin oldu.
ABD borsalari 1 Ekim’den bu yana kapali olan federal hiikiimetin yeniden agilacagina
dair beklentilerin artmasi ile gini yUlkseligle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,81
ylkselis kaydederken, S&P 500 Endeksi %1,54, Nasdaq Endeksi ise %2,27 yUkselis
kaydetti. Avrupa ve Asya borsalarinda da pozitif fiyatlamalar hakimdi. Yeni giine
ABD'de hukiimete ocak ayi sonuna kadar finansman saglanmasini 6ngéren gegici but-
¢e tasarisinin Senato'da yapilan oylamada kabul edildigine yénelik haber akisi ile bagh-
yoruz. Senato’dan gecgen butce tasarisi Temsilciler Meclisi'nde de kabul edilirse imzala-
masi icin ABD Bagkani Donald Trump'in masasina gidecek. Trump'in da s6z konusu
tasarlyl imzalamasinin ardindan ABD’de federal hikiumetin yeniden agilmasi bekleni-
yor. Bu sabah Asya borsalarinda negatif fiyatlamalar hakim. Vadeli endekslerde ABD
vadelileri yatay negatif, Avrupa vadelileri ise pozitif fiyatlaniyor. Glinin makroekonomik
veri ajandasinda yurt iginde eylll ayina yonelik perakende satislar verisi diginda éne
¢tkan major bir veri bulunmazken, yurt disinda Ingiltere’de igsizlik orani verisi, Euro
Bolgesi ve Almanya’da ZEW Ekonomik Gliven Endeksi verisi 6ne ¢ikiyor. Ayrica, ECB
Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek. BIST 100 endeksinin gline sinirli pozitif
bir baslangig yapmasini, sonrasinda ise dalgali bir seyir izlemesini beklemekteyiz.

Para Piyasalari:

USD/TRY kuru haftanin ilk islem giini 42,1861-42,2410 bandinda islem goérerek glin
sonunu, 6nceki giin sonuna goére %0,06 oraninda deger kazanciyla 42,2345 seviyesin-
den tamamladi. Sepet bazinda Turk Lirasi ise %0,06 oraninda deger yitirdi. Bor¢clanma
araglar piyasasinda %32,66-%32,83 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik goster-
ge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gore 25 baz puan artisla giini %32,83'den tamam-
ladi.

Yurt igi Giindem:

Sanayi iretimi eyliilde aylik %2,2 azaldi ve yillik %2,9 artis kaydetti. Uretimdeki
yavaslama ve dalgali seyir devam ediyor.

Sanayi uretim endeksi verilerine goére, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis tretim
eyliilde bir 6nceki aya gore %2,2 diisiis kaydetti. Aylik Uretimdeki yavaslama yillik
tretim artisini %2,9 seviyesine cekti (6nceki %7,3). Faiz indirimlerinde ihtiyatli durus
Uretim verilerindeki ivmelenmeyi yavaglatiyor. Kiresel belirsizliklerin devam etmesi de
dis talep kaynakli ig tiretim iizerinde baski kurmaya devam ediyor. Ugiincii geyrekte siki
para politikasinin devami ve dezenflasyon siirecindeki yavaslama, sanayi tretimi
Uzerinde negatif etki yaratacak gibi goriiniyor. Cikti agiginin da uzun bir slre yatay
bélgede seyredecek olmasi gergeklesen Uretim verilerini potansiyel Uretim seviyesinin
altinda tutacaktir. Son enflasyon raporunda da deginildigi tUzere, sirketlerin yliksek faiz
déneminde tampon olarak kullandiklari kendi i¢ kaynaklarina yonelmesi uretimdeki
yavaslamaya ragmen i¢ talepteki canliligi strdiriyor. Enflasyon ve biiyiime arasindaki
korelasyonun beklenen etkiyi yaratmamasi bu noktada ayrismaya sebep oluyor. Ekono-
mi yonetimi biylimeden 6din vermeden dezenflasyon sirecini insa etmis, fiyatlardaki
gerilemenin lretim ve istihdama etkisinin sinirli olacagi bir baz senaryo tizerinden
para politikasi durusu sergilemisti. >>>
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 10.925 10.789 -1,24% 9,75%
BIST 30 11.842 11.650 -1,62% 8,31%
Mali 15.632 15.543 0,57% 32,19%
Sanayi 14.184 13.992 -1,35% 7,19%
| Yikkselen | = Disen | = Hacim |
TETMT 10,00 ADESE -10,00 THYAO 12.318.184.417
MIPAZ 10,00 GZNMI -10,00 AKBNK 6.424.232.256
ULAS 10,00 BORLS -9,99 IEYHO 6.369.021.309
BULGS 10,00 OYYAT -9,99 EREGL 5.808.699.523
TEHOL 9,99 BAYRK -9,99 ISCTR 5.694.756.428

Para Pivasalari

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)

Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

39,27
39,87

39,21 0,00 -16,59%
39,77 0,00 -0,60%

Doviz (Serbest Pivasa) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Dolar 42,0426 42,0490 0,02% 19,38%
Euro 48,4068 48,5281 0,25%  32,07%
Euro/Dolar 1,1514 1,1541 0,24%  10,64%
Emtia Fivatlari Onceki Giin (%) il B. (%)
Petrol (Brent, $) 64,3 64,0 -0,53% -14,37%
Altin (Ons, $) 3.288,9 4.112,0 25,03% 56,63%

Onceki Giin (%) Yil B. (%)
Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 8,425573 8,435347 0,12%  45,09%
Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,380464 1,382031 0,11% -
Fiba Port. Sekerbank 0,088570 0,088685 0,13%  41,50%
Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,516585 1,518325 0,11% 42,06%

* 11.11.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Onceki

Giin (%)

Yil B. (%)

Dow Jones (ABD) 46.987 47.369 0,81% 11,34%
Nasdaq (ABD) 23.005 23.527 2,27% 21,83%
Dax (Almanya) 23.570 23.960 1,65% 20,35%
Nikkei (Japonya) 50.276 50.912 1,26% 27,62%
FTSE 100 (UK) 9.787 9.683 -1,07% 18,47%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Giin (%) il B. (%)

INX30 (Aralik 25) 12.353,00 12.161,00  -1,55% 7,79%
DOLAR (Kasim 25) 42,8920 42,8330 -0,14% 14,75%
EURO (Kasim 25) 49,6540 49,5930  -0,12%  27,47%
ALTIN (Aralik 25) 5.731,10 5.859,40 2,24%  85,64%

P. Giris P.Giris Son Getiri  Relatif

Tarihi Fiyati  Fiyat D) BIST
Migros 12.01.24 363,46 505,00 38,9% 2,8%
Aselsan 06.01.25 7550 186,40 146,9%  130,8%
Cimsa 06.01.25 4544 44,28 -2,6% -8,9%
TirkHava Yollan 12.01.24 245,20 278,25 135%  -16,0%
Turkeell 11.01.23 3096 96,45 211,6% 36,6%
Sabanci Holding 11.01.23 3425 77,75 127,0% -0,5%
Ford Otosan 06.01.25 93,14 96,45 3,5% -3.2%
is Bankasi 12.01.24 9,97 12,58 26,1% 6,6%
Akbank 20.01.22 646 59,90 827,8% 73.2%
Portfoyun Getirisi (yillik) 24,2% 2,0%
Portfoyin Getirisi (aylik) 0,6% -3,9%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Mevcut durumda enflasyonda atalet ve gida fiyatlari nedeniyle disus hizi yavaslarken, uretim verileri sikiligi daha belirgin sekilde hissediyor. Son do-
nemdeki enflasyon egilimi dikkate alindiginda ve para politikasi metinlerindeki mesaijlar birlikte disinuldigunde siki durus bir sire daha devam edecektir.
Bu kapsamda son geyrekte uretimde daha sakin ve yataya yakin bir seyir gorebiliriz.

Politika yapicilarin énceligi maliyeti ne olursa olsun enflasyonu hedeflerle uyumlu bir seviyeye ¢ekmek oldugundan, faiz indirim patikasi 6nceki tahmin-
lerle belirgin sekilde farklilasti. Yil sonu enflasyonun %32-33 seviyelerinde dengelenecegi bir durumda son alti aylik dezenflasyon streci olumsuz bir
gorinim sergiliyor. Bu da uzun suredir Uretim ve siparis dinamiklerini faiz indirimlerine baglayan reel sektor Uzerinde negatif baski yaratiyor. Her ne kadar
finansman maliyetleri gereken sikiligi yaratmasa da TCMB, firmalarin kredi kullanimi sikilik diizeyinin ima ettidi seviyelere gelene kadar geri adim atmaya-
caktir. Bu dong, dislk biylime-yataya yakin tretim ve gbrece yiksek enflasyon seyri ile 2025 yilini tamamlayacak. Bu nedenle, politik belirsizlikler ile
fiyatlama davraniglan ve beklenti kanalindaki yukari yonlii seyir TCMB'’nin hareket alanini sinirlandiriyor. Ozellikle hizmet ve gida enflasyonunda yapi-
sal bir kinlma yagsanmazsa, 2026 ilk yarisina kadar uretim verilerindeki dalgal ve yataya yakin seyir devam edecektir.

Politika yapicilarin 6nceligi maliyeti ne olursa olsun enflasyonu hedeflerle uyumlu bir seviyeye ¢ekmek oldugundan, faiz indirim patikasi 6nceki tahmin-
lerle belirgin sekilde farklilasti. Yil sonu enflasyonun %32-33 seviyelerinde dengelenecegi bir durumda son alti aylik dezenflasyon sireci olumsuz bir
gorinim sergiliyor. Bu da uzun suredir Uretim ve siparis dinamiklerini faiz indirimlerine baglayan reel sektor Uzerinde negatif baski yaratiyor. Her ne kadar
finansman maliyetleri gereken sikiligi yaratmasa da TCMB, firmalarin kredi kullanimi sikilik diizeyinin ima ettidi seviyelere gelene kadar geri adim atmaya-
caktir. Bu dong, dislk biylime-yataya yakin tretim ve gbrece yiksek enflasyon seyri ile 2025 yilini tamamlayacak. Bu nedenle, politik belirsizlikler ile
fiyatlama davraniglan ve beklenti kanalindaki yukari yonlii seyir TCMB’nin hareket alanini sinirlandiriyor. Ozellikle hizmet ve gida enflasyonunda yapi-
sal bir kinlma yasanmazsa, 2026 ilk yarisina kadar uretim verilerindeki dalgal ve yataya yakin seyir devam edecektir. Detayli analizimiz icin linke tiklayi-
niz.

Sirket Haberleri:

Aksa Enerji (AKSEN), 3C25’te, piyasa medyan beklentisi olan 922mn TL ve bizim beklentimiz olan 900mn TL’nin hafif Gizerinde 957mn TL net
dénem kari agikladi (3C24: 881mn TL net kar). 3C25'te enflasyonist ortama ragmen basarili gider yénetimi sonucu elde edilen esas faaliyet karindaki
artis ile birlikte hem yurt ici hem de yurt disi operasyonal performanstaki iyilesme sayesinde artan FAVOK net kar rakamini destekledi. Buna karsin faiz
giderlerindeki azalis finansman maliyetlerini dlsurse de kur farki gelirlerindeki azalma bu olumlu etkiyi dengeleyemedi ve net kéar tizerinde baski olusturdu.
Ayrica, artan net parasal pozisyon kayiplarinin da etkisiyle vergi éncesi karin yillik %15,5 dustsle 1.454 mn TL’ye gerilemesi karlihgi baskiladi.

Aksa Enerji 3G25’te piyasa medyan beklentisi olan 10.493mn TL 10.500mn TL seviyesinde bulunan beklentimizin altinda gercekleserek yillik %
12,8 dustisle 9.533mn TL net satis geliri elde etti. Afrika ve Asya harig elektrik satiglar 9A25 déneminde gegen seneye kiyasla %57,1 artis gostererek
7.029 GWsa seviyesinde gergeklesirken, ortalama spot elektrik fiyatlar 3C25’te yillik bazda %14,2 artisla 2.878 TL/Mws (3C24: 2.520 TL/Mws) seviyesinde
gerceklesti. Satis gelirlerindeki azalisa ragmen basarili gider ydnetimi sayesinde brit kar marji %19,5 seviyesinden %29,2 seviyesine yikseldi.

Sirket’in, TMS-29 etkisi dahil FAVOK rakami, piyasanin medyan beklentisi olan 2.800mn TL ve bizim beklentimiz olan 2.900mn TL’nin sirasiyla %
9,09 ve %5,8 lizerinde gergeklegerek 3G25’te yillik %34,7 artigla 3.080mn TL sewyesmde gergeklesti. FAVOK hem yurt i ici hem de yurt digi operasyo-
nal performanstaki iyilesme sayesinde giglendi. FAVOK marji 3C25'te %32,3 seviyesine ylkseldi (3C24: %20,9). Ayrica, FAVOK igerisinde Asya ve Afrika
santrallerinin agirhgr devam etti. Ote yandan yilin ilk 9 ayinda 31,1 milyar TL FAVOK’iin 5,8 milyar TL’si Asya’dan (Talimercan Santrali'nin tam kapasite
etkisi) geldi.3,4 milyar TL’si Afrika’dan gelirken, 21,8 milyar TL’si ise Turkiye’den geldi.

Net borg¢ artti- devam eden yatirimlar igin kullanilan krediler nedeniyle Sirketin net borcu 2025/06 sonundaki 39.316mn TL seviyesinden, 41.311mn TL
seviyesine yukseldi. Net bor¢/FAVOK rasyosu 3.65x seviyesinde bulunmaktadir.

Bim (BIMAS) 3G25’te TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal sonuglarina gére RT piyasa ortalama beklentisi olan 4.167mn TL’nin ve
bizim beklentimiz olan 4.604mn TL’nin Uzerinde, yillik %9,1’lik diiglisle 5.275mn TL net kar acikladi (3G24: 5.800mn TL). Bu geyrekte oldukga kuv-
vetli gerceklesen faaliyet karlihginin yani sira finansal yatinmlardan gelirlerin ve net parasal kazancin destegiyle Sirket, 3C25’te beklentilerin lzerinde
5.275mn TL net kar rakami kaydetmistir. Diger taraftan; vergi giderlerindeki artis, net finansman giderlerindeki yikselis ve net parasal kazang kaleminin
gegen yilin ayni ddnemine gore dlsls gdstermesi net kar rakami Uzerinde baski olusturan unsurlar olarak géze garpmistir. Net kar marji 3C25'te, 3C24’e
gore 0.6yp dusls gostererek %2,9 seviyesinde gergeklesmistir. Sirket'in FAVOK rakami ise 3C25'te yillik %83’lik artisla RT piyasa ortalama beklentisi olan
11.230mn TL’nin %18 lzerinde (Seker: 11.280mn TL) 13.235mn TL olarak gerceklesmistir. Satis gelirleri agisindan bakildiginda Sirket, TMS 29 etkileri
dahil yillik reel %7’lik artigla 179.681mn TL’lik (3G24: 167.868mn TL) net satis geliri agiklamistir (RT Piyasa Ort.: 180.202mn TL, Seker: 179.962mn TL).

TMS 29 etkileri hari¢ bakildiginda ise Sirket; 3C25'te yillik %48'lik artisla 8.041mn TL'lik net kar elde etmistir (3C24: 5.446mn TL). Bu ¢eyrekte net satis
gelirleri, yukselen sepet hacmi (3C25: 244,87 TL, 3C24: 181,40 TL) (+%35) (TMS-29 harig), artmakta olan magaza sayisinin pozitif katkisiyla (3C25:
14.231, 3G24: 13.377, yillik %6’lik biyiime — 3G25: 106 yeni Bim Turkiye, 29 Bim Fas, 4 Bim Misir, 17 yeni FILE magdazas! agilisi) 3G25'te yillik %42’lik
artisla 176.034mn TL seviyesine ulasmistir (3C24: 123.575mn TL). Diger taraftan; Sirket’in kendi markali Griinlerinin satis icerisindeki payi ise 3C25'te %54
olarak gergeklesmistir. Bu geyredi TMS 29 hari¢ (TFRS-16 dahil) %8,6 FAVOK marji ile sonuglandiran Bim, 3G25'te operasyonel taraftaki “Sepet Hac-
mi"/“Magaza Bagina Giinlik Satig Hacmi” (3C25: 133.334 TL, 3C24: 101.006 TL, yillik %32'lik artis) bazli ylkselisle yillik %64’lik artisla 15.130mn TL
FAVOK rakami elde etmistir (TMS 29 Harig). Sirket’in nakit pozisyonu (TMS 29 harig), 3C25’te 2C25’e gore artis gdstermis, 3C25 sonu itibariyle 3.582mn
TL olarak gergeklesmistir (2C25: 2.921mn TL). Kisa vadeli finansal varliklar dahil olmak lzere Sirket’in 3C25 sonu itibariyle nakit pozisyonu ise isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akisi sayesinde 2C25’e gore yillik bazda %39,7 artis gostererek yaklasik 19mlyr TL seviyesinde gergeklesmistir (Pozitif).

Dogus Otomotiv (DOAS), 01.01.2025 — 30.09.2025 déneminde olusan ara donem karindan, kar payi avansi dagitimamasina karar verildigini duyurmus-
tur.

Mia Teknoloji (MIATK), 36 ay slreyle gegerli olacak yeni bir pay geri alim programi baslatma karari almistir. Program kapsaminda, 49,4 milyon TL nomi-
nal tutarli (sermayenin %10’u) payin geri alinmasi planlanmakta olup, bu amacla 1 milyar TL tutarinda fon ayriimistir. Geri alim programi, 17 Aralik 2025
tarihinde gergeklestirilecek Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir. (Pozitif)

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 03—07 Kasim 2025 haftasinda etilen-nafta makasi, nafta fiyatlarindaki %1,1 haftalik distse ragmen,
etilen fiyatlarinda goérilen %3,2’lik haftalik diislistin etkisiyle bir dnceki haftaya gore %12,1 azalarak 114 $/ton seviyesinde gergeklesmistir. Etilen-nafta
makasinda gorilen bu belirgin dislis dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim agisindan negatif olarak degerlendiriyoruz.

Etilen - Nafta ($/ton)
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Pegasus (PGSUS) CEO’su Sayin Giiliz OZTURK, TV kanalinda Pegasus’un giindemine dair agiklamalarda bulunmustur. Oztiirk, enflasyonun diistiigi
ortamda 2026'da maliyetler agisindan biraz daha rahatlama olacagdini ve Pegasus’un maliyet artislarina ragmen diinyadaki havayollari arasinda en disik
birim gidere sahip sirketler arasinda oldugunu ve yer almaya devam edecegini ifade etmistir. %60 yakit hedge oraniyla bu senenin kapatilacagini ve gele-
cek sene igin de su anda %40-50 arasi yakit hedge oldugunu belirten Ozturk, 2026’da yakit fiyatlarinda 6nemli bir ylkselis olmayacagini 6ngordiklerini ve
2025 seviyelerine benzer fiyatlar olabilecegini belirtmistir. Diger taraftan; yapilan yatirnmlar dogrultusunda her y|I filoya yeni ugaklarin katiimasi nedeniyle
borglulugun arttigini ifade eden Oztiirk, su an igin 3'(in lizerinde olan Net Borg/FAVOK oraninin 2026 yili icin 3'Uin hafif altinda seyredebilecegini belirtmistir.
Yeni nesil ugaklarla ve motorlarla birlikte yaklasik %18-%20 yakit tiketiminde avantaj saglanacagini agiklayan Oztiirk, Pegasus’un Sabiha Havalimani'na,
yeni ucaklarin da filoya katiimasiyla yaklasik 150mn Dolar tutarinda, gelecek senenin baginda ve sonunda agilacak 2 tane hangar yatiriminin yapildigini
ifade etmistir (Hafif Pozitif).

Selguk Ecza (SELEC), 3G25’te piyasa medyan beklentisi olan 163mn TL’nin lizerinde ve bizim beklentimiz olan 200mn TL’nin hafif lizerinde
223mn TL net zarar acikladi (3C24: 273mn TL net kar). 3C25te etkin stok ve marj yonetimi sayesinde satis gelirlerinde %6,7’lik artis kaydedilmesine
ragmen, artan maliyetler nedeniyle zayiflayan operasyonel performans esas faaliyet karinda gerilemeye yol acti. Buna ek olarak, parasal pozisyon kaybi ve
ertelenmis vergi gideri de zarar olusumunda etkili oldu.

3C25'te Selguk Ecza, bizim 40.380mn TL olan tahminimizin ve 40.000mn TL olan piyasanin medyan beklentisinin sirasiyla %4,5 ve %5,5 lizerinde
gercekleserek yillik %6,7 artisla 42.205mn TL net satis geliri elde etti. Turkiye’de 2025 yili ilk 9 aylik dénemde yaklagik 477,16 milyar TL tutarinda,
yaklasik 2,16 milyar kutu ilag satiimis ve bu veriler gcercevesinde Sirketin pazar pay! TL bazinda %37,41, kutu bazinda ise %37,63 olmustur. Dénemsel
Avro kuru giincellenmedi. Hatirlanacagi Uzere referans Euro kuru Ekim 2024’te %23,5 oraninda artiriimisti.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK 3G25°’te hem bizim hem de piyasanin medyan beklentisi olan 800mn TL’nin iizerinde yillik %15,2 diisiigle 1.097mn TL
seviyesinde gerceklesti (3G24: 1.294mnTL). Etkin stok ve marj yonetimi satis gelirlerini desteklese de glincellenmeyen Dénemsel Avro kuru ve artan
maliyetler FAVOK'teki diistste belirleyici oldu. Brit kar marji %8,2, FAVOK marji %2,6 ve net kar marji ise -%0,5 gergeklesti (3C24: %8,6, %3,3, %0,7).

Sonug olarak, ilag fiyatlarinda dénemsel Euro kuru glincellemesinin yapilmamasi ve maliyetlerin artmaya devam etmesi, sirketin finansallari Gzerinde baski
olusturmaya devam etmektedir. Bu nedenle, kisa vadede hissenin performansi izerinde nétr bir etki yaratmasini bekliyoruz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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10.11.2025 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri| Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutar1 (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

e L e e (TL) | Fiyati (TL)

MAVI 10.11.2025 168.272 39,8598 9.859.606 1,24%

Planlanan Temettii Odemeleri

Odeme Tarihi ‘

Son Kapanis Pay Basina Briit Pay Basina Net Temetti Verimi
Fiyat1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

PLTUR 13.11.25 26,28 0,76 0,65 2,89%
BALSU 14.11.25 18,72 0,18 0,15 0,94%
DURKN 14.11.25 15,37 0,07 0,06 0,43%
MGROS 14.11.25 505,00 3,59 3,05 0,71%
ARDYZ 17.11.25 27,18 0,03 0,03 0,12%
EGPRO 20.11.25 27,30 1,00 0,85 3,66%
SDTTR 24.11.25 185,00 0,17 0,15 0,09%
ASELS 25.11.25 186,40 0,23 0,20 0,13%
OFSYM 25.11.25 59,50 0,11 0,10 0,18%
DESA 27.11.25 13,99 0,24 0,20 1,72%
GUNDG 28.11.25 91,75 0,15 0,13 0,17%
BVSAN 02.12.25 125,60 0,96 0,82 0,76%
FROTO 03.12.25 96,45 23,15 19,68 24,00%
LIDER 11.12.25 67,75 0,60 0,51 0,88%
BEGYO 15.12.25 5,52 0,09 0,09 1,56%
EBEBK 15.12.25 53,15 1,00 0,85 1,88%
BIMAS 17.12.25 546,00 13,00 11,05 2,38%
ALKLC 22.12.25 76,30 0,03 0,03 0,04%
OBAMS 22.12.25 44,24 0,21 0,18 0,47%
EYGYO 25.12.25 4,18 0,03 0,03 0,68%
TCELL 26.12.25 96,45 3,64 3,09 3,77%
GWIND 31.12.25 25,22 0,64 0,54 2,54%
KTSKR 31.12.25 73,00 6,52 5,54 8,93%
MEDTR 31.12.25 28,24 0,25 0,21 0,89%
PSDTC 31.12.25 156,50 1,71 1,46 1,09%
TKFEN 31.12.25 78,10 0,33 0,28 0,42%
VSNMD 31.12.25 126,60 0,39 0,33 0,31%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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