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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

salari ise haftayi karisik bir seyirle tamamladi. Bu sabah ABD ve Alman Dax vadeli en-
dekslerinde alicili bir seyir izlenirken, Japonya borsalarinin tatil oldugu Asya borsalarin-
da da bu sabah karisik bir gériinim hakim. VIOP-30 Endeksi, Cuma aksam seansini %
0,17’lik yukseligle pozitif tamamladi. Makroekonomik tarafta bugtn igeride Haziran ayi

Haftanin son islem guini 40,5962-40,7477 bandinda islem géren USD/TRY kuru 6nceki

Yurt igi Glindem:

de kademeli toparlanma getirecegi beklentimiz devam ediyor. Veri sonrasi detayl anali-
zimiz gun icinde yayimlanacaktir.
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- Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST: BIST 100 10.956 10973 015% 11,62%
. - . . . . BIST 30 12.138 12.164  0,22%  13,09%
Haf.tar.nn son iglem ginlne aI|C|.I| bir seyirle ba§lqyan ve gundn devamlnqa d.algall bir | pai 14.497 14435  -043%  22.77%
seyir izleyen BIST 100 Endeksi haftayr %0,15 ylkseligle 10.972,63 seviyesinden ta- | sanayi 14.014 14.008  -0,04%  7,31%
mamladi. Sinai Endeks %0,04 diserken, Bankacilik Endeksi %1,14 duslsle negatif = -
ayristi. Gegtigimiz hafta beklentilerden iyi gelen enflasyon verisi sonrasi TCMB'nin faiz | s (%) |Hisse % |Hisse ™
in_dirimlerine devam edecegi beklentisini kuvvetlendirmesi"ile yukselis trendini surdiiren TEKTU 9,98 VSNMD 9,98 THYAO 10.669.442.358
BIST'in haftalik kazanci %2,10 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan genel olarak bek- | ipeas 9,97 ESCAR 9,98 PGSUS  6.141.485.422
lentilerden iyi gelen ikinci geyrek bilancolar da BIST'teki yikselisi destekledi. Global | PspTC 9,97 AVTUR 9,98 SASA 5.865.957.555
tarafta haftanin son islem gund risk istahi karisik seyretti. ABD borsalari ABD yonetimi- | GMTAS 9,97 DERHL 9,98 TUKAS  4.256.262.738
nin tarifelerine iliskin miizakere umutlariyla haftayi yukselisle tamamlarken, Avrupa bor- | 1ZINV 9,97 TURGG 9,95 ASELS  3.754.220.638

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
42,70 0,00 -9,17%
39,58 0,00 -1,07%

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

42,77
39,70

Doviz (Serbest Pivasa)

Sanayi Uretim verileri izlenecek, Ayrica aciklanmaya devam eden ikinci geyrek finansal | Dolar 40,5808 405932 0,03% 15,25%
sonuglarina bagh olarak hisse bazli hareketler piyasalarin odaginda olmaya edecek. | Euro 47,3672 47,0414 0,69%  28,03%
Diger yandan, Persembe giinii TCMB yilin {iglincii enflasyon raporu ve TCMB Bagkani | Euro/Dolar 1,1672 1,1588  -0,72% 11,09%
Karahan’in sunumu piyasalarin bu hafta takip edecegi en énemli giindem maddesi ola-
cak. Giine alicili bir seyirle baglamasini bekledigimiz Endeks’in giiniin devaminda gele- | Petro! Brent, $) 64,3 658  2,38% -11,86%
cek kar satislarini karsilamasi durumunda yiikseligini siirdirme gabasinda olmasini | A ©Ons $) 3.268.9 33960 332% 29.43%
bekliyoruz.
ota Portfoy Sekerbank Para Piy. 7,585165 7613286  037%  30,95%

Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,241869 1,246126 0,34% -

. Fiba Port. Sekerbank 0,079957 0080269  039% 28,07%

Para Piyasalart: Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,368439 1373070  034% 28.47%

* 11.08.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

gun sonuna goére %0,12 oraninda deger kazanarak gun sonunu, 40,6528 seviyesinden | [UTEEEIESN=ICE Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
tamamladi. DSviz sepeti kargisinda da Lira %0,04 oraninda deger kaybetti. Borglanma | Dow Jones (ABD) 43.969 44176 047%  3,83%
araglari piyasasinda on yillik gésterge tahvilinin getirisi %31,35-%31,46 seviyeleri ara- gaw(i‘: (ABD)) ;iigg gi-‘l‘:g 8‘333//" ;igsz“

A - i L e ax (Almanya , , 012%  21.37%
s_mga htareketlegerek guni, 6nceki kapanisa gore 3 baz puan dusisle %31,43 seviye Nikkei (Japonya) 41059 21820 185%  485%
Sl E FTSE 100 (UK) 9.101 9.096 -0,06% 11,29%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Y1l B. (%)

INX30 (Agustos 25) 12.371,00 12.38500  0,11%  9,78%
Makroekonomik veri glindeminde bugilin haziran ayina iliskin sanayi retimi verileri agik- | DOLAR (Temmuz 25) 41,4280 41,3640  -0,15% 10,81%
lanacak. Faiz indirimi sonrasi beklenti kanalindaki gliglenmenin sanayi Uretimi verilerin- |  EURO (Temmuz 25) 48,2060 48,2930 0,18%  24,13%
ALTIN (Agustos 25) 4.527,50 452420  007% 43,33%

P. Giris P.Giris

Fiyat

Getiri Re_latif
(%) BIST

Son
Fiyat

Tarihi

Migros 12.01.24 363,46 544,00 49,7% 8,9%
Aselsan (ASELS), uluslararasi bir misterisi ile hava savunma sistemlerinin dogrudan | Aselsan 06.01.25 75,50 180,50 139,1%  119,7%
satigina iligkin toplam tutari 78,5 Milyon ABD Dolari olan ihracat sézlesmesi imzalamig- | Cimsa 06.01.25 4544 49,22 8,3% 0,4%
tir. Sozlesme buylkligl Aselsan’in toplam siparis blyakliginin ~ %0,49'una denk | TjrHava Yollan 12.01.24 247,72 31425  26.9% 7.7%
gelmektedir. Turkeell 110123 3096 9630 2111%  341%
Coca-Cola igecek’in (CCOLA) bugiin TR piyasalarinin kapaniginin ardindan 2G25 Sabana Holding 11.01.23 3425 97,05 183'42/0 22'12/"
sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 2G25'te CCI'in, 49.036 milyon TL (ortalama piyasa | Ford Otosan 06.01.25 9314 10490 12,6% 3,5%
beklentisi: 48.907 milyon TL) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK | IsBankasi 12.01.24 9,97 1491  49,5% 8,8%
tarafinda ise ortalama piyasa beklentisi 9.067mn TL iken bizim beklentimiz ise 9.211mn | Akbank 20.01.22 6,46 67,90 951,8% 93,1%
TL'dir. Sonug olarak, Sirket'in yilin ikinci ¢eyredinde 4.759mn TL net kar elde etmesini — —
H . ., Portfoyin Getirisi (yillik) 14,2% 21,7%
beklemekteyiz (ortalama piyasa beklentisi: 4.889mn TL). Portfoyin Getirs (aylK) 5.4% 52%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Kardemir (KRDMD), TMS-29 etkisi uygulanmis finansallarina gore 2C25’te 901mn TL net dénem kar aciklamistir. Bu rakam, piyasa medyan beklentisi
olan 62mn TL’nin lzerinde gergeklegmistir (2C24: -857mn TL). Net satig gelirleri ise 14.619mn TL ile, beklentilerin tzerinde gergeklesmistir (Beklenti:
14.257mn TL), ancak gegen yilin ayni donemine gore yaklasik yillik %42,9'luk bir bliylime gozlenmistir (2C24: 10.227mn TL). Sirketin 2C25 FAVOK’l
790mn TL olarak hesaplanmakta olup, beklentilerin altinda gergeklesmistir (Beklenti: 1.174mn TL). Yillik bazda FAVOK yaklasik %79,5 oraninda artmistir.
FAVOK’ln beklentilerin altinda gerceklesmesine ragmen agiklanan gugli net kar rakami nedeniyle finansallarin pozitif bir piyasa etkisi yaratabilecegi goru-
sundeyiz.

Vestel Beyaz (VESBE), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmig finansallarina gére 2G25’te 1.794mn TL zarar etti (2G24: 1mn TL net
kar). Zayif talep ve zorlu piyasa kosullari nedeniyle ciroda yasanan disus ile birlikte hammadde maliyetleri ve operasyonel giderlerin yiiksek seyri sonucu
107mn TL faaliyet kari elde edildi. Net 945mn TL diger giderler, net 1.824mn TL finansman gideri ve parasal pozisyon kazancindaki azalma da zarar pozis-
yonunun artmasina neden oldu.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil 2CG25 satig gelirleri gegen yila gére %16 geriledi ve 19.056mn TL oldu. 2C25'te hem i¢ pazarda hem ihracat tarafinda
talep geriledi. Ic pazarda 6nceki yila kiyasla fiyat artisi yapmada zorluk ve ihracat pazarlarindaki rekabetci dinamikler satis gelirlerini baskilamaya devam
etti. lhracatin pay1 2C24’deki %71’e ve 1C25'deki %64’e kiyasla bu ¢ceyrekte %67 oldu.

Satis gelirlerindeki azaligin yani sira hammadde ve isguict maliyetlerindeki baskinin sonucu olarak operasyonel karlilik zayifladi. Brit kar marji %8 (2G24:
%10,1) seviyesinde gerceklesti. TMS-29 etkisi dahil FAVOK, 2C24’deki 1.708mn TL’den yillik %45 diisiisle 946mn TL oldu. FAVOK marji %5 oldu
(2C24: %7,5).

Net borg pozisyonu yiikseldi. Sirketin net borcu 1C25 dénemi sonundaki 15.624mn TL seviyesinden 2025/06 dénemi sonunda 17.584mn TL seviyesine
yukseldi. Net Bor¢/FAVOK rasyosu ise zayiflayan FAVOK uretimi ve artan borg nedeniyle 3,3x’den 4,4x’e yukseldi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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