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Gline sm__lrll ppsz baslayan BI__S'I_'_ 100 Endeksi, gin |ge|_“|sm_de dalgali bir seyir |gled| ve | TUREX 10,00 SNICA 10,00 THYAO  8.062.594.753
%0,52 yukselis kaydederek gini 10.970,37 puan seviyesinden kapatti. Sektorel en- | yvEesiL 10,00 ESEN 9,97 BIMAS  7.162.386.255
dekslerde Sinai Endeksi %0,32 yukselis kaydederken, Bankacilik Endeksi %1,07 ylk- | BRYAT 10,00 CRFSA 9,55 AKBNK  6.497.807.617
selig kaydetti. Finansal Kiralama ve Faktéring Endeksi %6,07 ylkselis ile en gok deder | ALMAD 10,00 ADESE 7,38 ISCTR  6.316.388.860
kazanan endeks olurken, onu %3,00 yikselis ile lletisim Endeksi izledi. Metal Ana Sa- | BINBN 10,00 KLRHO -7,31 PEKGY  5.581.825.987
nayi Endeksi ise %3,86 disus kaydederek en ¢ok deger kaybeden endeks oldu. Viop | [ZEIETIERER Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
yakin vadeli endeks kontrati aksam seansini %0,14 yiikselis ile tamamlandi. Kiresel |  Repo (BIST repo, bilesik %) 39,28 39,23 0,00 -16,55%
tarafta ABD borsalari giinii yiikselisle tamamlarken, Avrupa borsalarinda da pozitif bir | Tahvil (en akif, bilesk %) 39,87 3991 000 -0.25%
seyir izlendi. ABD’de ADP 6zel sektor istihdam degisimi verisi Ekim'de 42 bin artis gos- | DA A ER) Diinkii_Giin (%) Yl B. (%)
tererek piyasanin 30 binlik beklentisini geride birakti. Asya tarafinda ise karigik bir seyir | Dolar 41,9751 42,0042 0,07% 19,25%
izledi. Japonya ve Giiney Kore borsalarinda giinii %2'yi asan deger kayiplari ile tamam- | Euro 48,3661 48,3464 '°v°4:@ 315834’
larken, Cin borsalan yikselis kaydederek poxzitif ayristi. Bu sabah Asya piyasalarinda | Eure/Dolar 1,1523 11510 -0.11% 1034%
pozitif bir seyir hakim. Japonya ve Giiney Kore borsalari diinkii sert kayiplarin ardindan |  EuliE aEET] Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
tepki yiikselisi gdsteriyor. Vadeli endekslerde ise ABD ve Avrupa vadelileri yatay negatif |  Petrol (Brent, $) 64,3 634  -1,35% -15,08%

fiyatlaniyor. Giniin makroekonomik veri ajandasinda yurt icinde haftalik para ve banka | A (©ns.$) 3.288.9 3.984.3 ~ 2114% S177%

istatistikleri 6ne cikiyor, yurt diginda ise Aimanya Sanayi Uretimi ve Euro Bélgesi Pera-

Diinkii* Giin (%) _Yil B. (%)

yor, yu > 4 nay Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 8,380047 8,388087  0,11%  44,30%
kende Satislar verileri takip edilecek. Buglin ayrica Ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) Ak Portfy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,373007 1374499 0,11% .
faiz orani karari ve Merkez Bankasi Bagkani Bailey tarafindan yapilacak konusma giin- Fiba Port. Sekerbank 0,088080 0,088161  0,09%  40,67%
demde yer aliyor. BIST 100 endeksinin yeni gline sinirli pozitif bir baslangi¢ yapmasini, Teb Portfy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,508449 1510050  0,11%  41,29%
sonrasinda ise dalgali bir seyir izlemesini beklemekteyiz. * 6.11.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Dow Jones (ABD) 47.085 47311 048% 11,20%
Para Piyasalan: Nasdaq (ABD) 23.349 23.500 0,65% 21,69%
Dax (Almanya) 23.949 24050  042% 20,80%
Diin 42,0956-42,1018 bandinda islem géren Dolar kuru énceki giin sonuna gore %0,02 Nikeei (Japonya) 51.497 50.212  -2,50%  25,86%
oraninda deger kazanarak giin sonunu, 42,0961 seviyesinden tamamladi. Déviz sepeti | FTSE 100 (UK) 9.777 9715 -0,64% 18.87%
karsisinda da Tirk Lirasi %0,04 oraninda deger kazandi. Borglanma araglari piyasasin- | (eI Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
da %31,92-%32,05 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gésterge tahvilinin getirisi INX30 (Aralik 25) 12.386,00 12.461,00  0,61%  10,45%
onceki kapanisa gore 8 baz puan artisla gun iginde goérdigl en ylksek seviye olan % | DOLAR (Kasm 25) 42,9600 42,9280 -0,07%  15,00%
32,05'ten giinii tamamladi. EURO (Kasim 25) 49,4190 49,3720 -0,10%  26,90%
ALTIN (Aralik 25) 5.676,90 5.696,40  0,34% 80,47%
irket Haberleri: P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
Sirket Haberleri: _ Tarhi  Fiyati Fyat (%)  BIST
MSCI tarafindan yayimlanan Kasim 2025 Kiiresel Kiigiik Olgekli Endeks Degisiklikleri Migros 12.01.24 363,46 461,75 27,0% 7.5%

listesine gore, Tirkiye endeksine eklenecek sirketler ECILC, PEKGY ve TEHOL olur-

ken. Endeksten gikarilacak hisseler ise AKCNS, EUPWR, GESAN, KRDMA, KCAER, | AS!SN 06.01.25 7550 194,10 157,1%  136.3%
LYDYE, OBAMS, VERUS ve VSNMD oldu. MSCI'nin duyurusuna gore yapilacak degi- | ¢MS 0601.25 4544 4494 1% 91%
siklikler 24 Kasim 2025 seans sonunda ydrUrlige girecek. Trk Hava Yollan 12.01.24 24520 290,00  183%  -13,9%
Turkeell 110123 3096 97,70 2156%  36,0%
Sabanci Holding 11.01.23 34,25 80,20 134.2% 1,0%
Ford Otosan 060125 9314 9930  6,6%  -2,0%
is Bankas 120124 997 1310  314%  -44%
Akbank 200122 646 6120  8480%  T41%
Portfoyin Getirisi (yillik) 27,2% 3,0%
Portfoyin Getirisi (aylik) -1,3% -3,5%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



Seker &5 Yatinm

Gunluk Biilten 06 Kasim 2025 Persembe

Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimi www.sekeryatirim.com.tr

Gimsa Gimento (CIMSA) 5 Kasim 2025 tarihinde Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 50 milyon Avro tutarinda; 2 yili anapara geri 6demesiz
toplam 5 yil vadeli kredi anlasmasi imzaladigini duyurdu. Kredi iki esit dilim halinde kullanilabilecek olup ilk dilim s6zlesme tarihinden itibaren 1 (bir) ay,
ikinci dilim ise Sirketin nakit ihtiyaclar dikkate alinarak s6zlesme tarihinden itibaren 6 (alti) ay igerisinde kullanilabilecektir. S6z konusu kredi, Sirketin 2050
yilina kadar sera gazi emisyonlarinda net-sifir emisyona ulasma hedefi kapsaminda Mersin fabrikasinda gergeklestirilecek cesitli surdurdlebilirlik yatirmla-
rinin finansmaninda kullanilacaktir.

Ford Otosan (FROTO), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 3G25’te bizim beklentimiz olan 7.672mn TL'’lik net
kar tahmininin %9,5, piyasa ortalamasi olan 7.708mn TL net kar tahmininin ise %9 lizerinde, yillik %26,4’liik diisiisle 8.401mn TL net kar elde
etmistir (3G24: 11.413mn TL). Operasyonel giderlerdeki sinirli dislsin faaliyet karlihgini desteklemesi ve kur farki gelirlerindeki artisin yani sira faiz gi-
derlerinde gézlemlenen disusle net finansman giderlerinin yillik %50’ye yakin azalig géstermesi (3C24: -6.805mn TL, 3C25: -3.436mn TL) net kari destek-
lemistir. Vergi giderlerindeki yuksek artis, 3C24’e gbre daha dusuk net parasal kazang (3G24: 7.104mn TL, 3C25: 2.989mn TL) ve maliyet baskisi & reka-
betci fiyatlandirma ortamindan kaynakl azalan brit karlilik, Sirket'in net kar rakaminin yillik %26,4 oraninda daralmasina yol agan unsurlar olmustur.

Ford Otosan’in, 3G25'te toplam satis adetleri yillik 5% artarak 168.998 adet olarak gerceklesmistir (3G24: 161.290 adet). OTV artigI 6ncesi 6ne geki-
len talep ve fiyat rekabetinden kaynakli yogun satis kampanyalarindan dolayi yurtici satiglar yillik %15 yukselis gostererek 29.685 adet olarak gergekles-
mistir (3C24: 25.789 adet). 3C25'te yurt ici satis gelirleri ise piyasadaki rekabetgi fiyatlandirma ortami ve satis mixinden kaynakli yillik %1 artis gostererek
39.944mn TL olarak gergeklesmistir (3C24: 39.418mn TL). Sirket'in ihracat adetleri ise 3C24’e gore 3C25'te yillik %3 artisla 139.313 adet olarak gercekles-
mistir (3C24: 135.501 adet). Avrupa’daki disik talep nedeniyle Sirket'in yurt disi gelirleri, 3C25‘te yatay seyrederek 149.640mn TL olarak gergeklesmistir
(3G24: 149.500mn TL). Sonug olarak; Sirket, 3C25’te yatay seyirle bizim beklentimiz olan 184.233mn TL’ye ve piyasa ortalamasi olan 185.258mn TL'ye
paralel 189.584mn TL'lik (3G24: 188.918mn TL) satis geliri elde etmistir.

Ford Otosan, 3G25'te yillik %9,5’lik diisiigle bizim beklentimiz olan 11.491mn TL ve piyasa beklentisi olan 11.509mn TL’ye paralel, 11.730mn TL
FAVOK (3C24: 12.955mn TL) aciklamistir. 3C25'te Sirket'in brit kar yillik %13’lik dusis gosterirken brut kar marji Gretimde elektrikli araglarin oraninin
artmasl, ithal araglarda kur kaynakl maliyet baskisi, rekabetgi fiyatlandirma orani ve SMM'deki artigla 1.3 y.p. dists gostererek %4 seviyesinde gercekleg-
mistir. FAVOK marji ise 3C24’e gore 0.7 y.p. daralma géstererek 3C25'te %6,2'ye gerilemistir. Sirket'in dizeltiimis FAVOK rakami ise 3C25'te yillik %4
diislis gostererek (Seker: 12.680mn TL, Piyasa ortalama: 12.857mn TL) 13.306mn TL olarak gergeklesirken diizeltiimis FAVOK marji ise 0.3 y.p. disisle
%7,0 seviyesine gerilemistir.

2025 Beklentileri: Ford Otosan, 2025 yurtici perakende pazari beklentisini gigli talep sebebiyle 1.3-1.4mn adet bandina yukari yonli revize etmistir
(Onceki: 1.050-1.150bin adet). Ford Otosan yurt i¢i perakende satis beklentisini ise 110-120bin adet (Onceki: 90-100bin adet) olarak glincellemistir. Avru-
pa’daki makroekonomik nedenlerden kaynakli zayiflayan talep ortamindan dolayi Ford Otosan, ihracat ve Uretim adeti beklentilerini asadi yonli glncelle-
mistir. Sirket'in gtincellenen ihracat hacmi beklentileri 590-640bin adet (Onceki: 610-660bin adet) (Romanya: 200-220bin) (TR: 390-420bin adet (Onceki:
410-440bin adet)) araligindadir. Ford Otosan, 2025 toplam satis adeti beklentisini 700-760bin adet olarak korumustur. Sirket’in toplam tretim tahmini ise
680-730bin adet (Oncekn 700-750bin adet) bandindadir (Romanya: 240-260bin adet, TR: 440-470bin adet (Onceki: 460-490bin adet)). Sirket, 2025 yatirim
harcamasi hedefini ise 450-550mn EUR (Onceki: 750-850mn EUR) olarak (Genel Yatirimlar: 130-150mn EUR, Uriin Yatinmlari: 320-400mn EUR (Onceki:
620-700mn EUR)) revize etmistir. Ford Otosan, ayrica 2025 yilinda yiiksek tek haneli satis gelirleri biiyiimesi ve %7-%8 araligindaki FAVOK marji beklenti-
sini korumustur (Hafif Pozitif).

Migros’un (MGROS) bugiin TR piyasalarinin kapaniginin ardindan 3G25 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 3C25'te Migros’un, 106.045 milyon TL
(Ortalama piyasa beklentisi: 106.236 milyon TL) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise ortalama piyasa beklentisi 7.727mn
TL iken bizim beklentimiz ise 7.866mn TL’dir. Sonug olarak, Sirket'in yilin Gglincli ¢eyreginde 2.083mn TL net kar elde etmesini beklemekteyiz (Ortalama
piyasa beklentisi: 1.913mn TL).

Petkim (PETKM) 3C25'te 22.230 mn TL net satig agiklayarak medyan piyasa beklentisi olan 22.130 mn TL’nin %0,5 Uzerinde gergeklegmistir. Sirketin
FAVOK'( -63 mn TL ile piyasa medyan beklentisi -188 mn TL'ye kiyasla %66 daha iyi bir performans sergilerken, net kari -1.214 mn TL ile -504 mn TL'lik
piyasa medyan beklentisinin %141 altinda kalmistir.

Tirk Hava Yollar’nin (THYAO) yarin TR piyasalarinin agilisi 6ncesinde 3C25 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 3C25’te THY'nin USD 6.984mn
(Ortalama piyasa beklentisi: USD 6.944mn) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise ortalama piyasa beklentisi USD
1.853mn iken bizim beklentimiz ise USD 1.830mn’dur. Sonug olarak, Sirket'in yilin tglinct ¢geyreginde USD 1.260mn net kar elde etmesini beklemekteyiz
(Ortalama piyasa beklentisi: USD 1.218mn).

Tirk Hava Yollan (THYAO), %50 istirak ettigi SunExpress'in paylarinin tamamini satin almak izere gérismelerde bulunduguna yénelik muhtelif basin-
yayin organlarinda yer alan haberlerin gergeg@i yansitmadigini ve Ortakligin bu yénde bir girisiminin bulunmadigini ifade etmistir.

Turk Hava Yollar (THYAO), 2029-2034 yillari arasinda teslim alinmak Gizere Boeing firmasindan 50 adet kesin siparis ve 25 adet opsiyon olmak Uizere
toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 ucagin kanat tisti motor, yedek motor ve motor bakim hizmeti alimi icin GE Aerospace firmasi ile mutabakata varildigi-
ni duyurmustur.

Tiirk Hava Yollari (THYAO), Air Europa azinlik payi alinmasina yonelik baglayici teklifi sirket tarafindan kabul edilmisti. THY, taraflar arasinda islem dok-
mantasyon sirecinin tamamlanmis oldugunu, ortaklik sézlesmesi & buna bagli diger islem sézlesmeleri imzalandigini ve ilgili dizenleyici kurumlar nezdin-
de gerekli izinlerin alinmasi asamasina gegildigini duyurmustur. Siirecin yaklasik 6 ila 12 ay igerisinde tamamlanmasi éngériilmektedir. llgili islemin biiyiik
¢ogunlugunun sermaye artisi seklinde 300 milyon Euro'luk bir yatirim olacag@i ve kapanis asamasindaki teknik ve finansal dlizeltmelere bagli olarak edinile-
cek azinlk pay oraninin %25 ila %27 araliginda gergeklesmesinin beklendigi belirtiimistir.

Turkcell’in (TCELL) 3C25 finansallarini bugiin piyasa kapandiktan sonra agiklamasi bekleniyor. Piyasadaki beklenti, sirketin 5.066 milyon TL net kar agik-
layacagi yonundeyken, bizim beklentimiz 5.800 milyon TL net kar agiklamasi yoniindedir. Turkcell’in net satis gelirlerinin 59.200mn TL, FAVOK'Unin
26.200mn TL seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise sirasiyla 59.019mn TL ve 25.920mn TL seviyelerinde bulunuyor.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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5.11.2025  Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri| Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutar1 (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

L LU R (TL) Fiyat: (TL)

BIMAS 5.11.2025 150.000 528,83 6.761.222 1,13%
ENERY 5.11.2025 2.150.000 10,01 278.420.981 3,09%

Planlanan Temettii Odemeleri

Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi

Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

PLTUR 13.11.25 27,30 0,76 0,65 2,78%
BALSU 14.11.25 20,06 0,18 0,15 0,88%
DURKN 14.11.25 15,71 0,07 0,06 0,42%
ARDYZ 17.11.05 28,44 0,03 0,03 0,11%
EGPRO 20.11.25 27,56 1,00 0,85 3,63%
ASELS 25.11.25 194,10 023 0,20 0,12%
OFSYM 25.11.05 68,80 0,11 0,10 0,16%

DESA 27.11.25 15,30 0,24 0,20 1,57%
GUNDG 28.11.25 96,75 0,15 013 0,16%
BVSAN 02.12.25 137,90 0,96 0,82 0,70%
FROTO 03.12.25 99,30 23,15 10,68 23,31%
LIDER 11.12.05 66,85 0,60 0,51 0,90%
BEGYO 15.12.25 578 0,09 0,09 1,49%
EBEBK 15.12.25 54,50 1,00 0,85 1,83%
BIMAS 17.12.05 529,50 13,00 11,05 2,46%
ALKLC 22.12.25 84,15 0,03 0,03 0,04%
OBAMS 22.12.25 43,12 0,21 0,18 0,49%
EYGYO 25.12.25 443 0,03 0,03 0,64%
TCELL 26.12.25 97,70 3,64 3,09 3,72%
GWIND 31.12.05 25,18 0,64 0,54 2,54%
KTSKR 31.12.05 75,65 6,52 5,54 8,62%
MEDTR 31.12.05 30,02 0,25 0,21 0,84%
PSDTC 31.12.05 179,30 171 1,46 0,96%
TKFEN 31.12.05 82,20 0,33 0,28 0,40%
VSNMD 31.12.05 137,50 0,39 0,33 0,28%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BIST sirketlerinin KAP'a yapmis olduklari agiklamalara gére 3G25 finansal sonuglarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi

Dogan Holding DOHOL 6.11.2025
Kog Holding KCHOL 6.11.2025
Migros MGROS 6.11.2025
Turkcell TCELL 6.11.2025
Ulker ULKER 7.11.2025
Sisecam SISE 7.11.2025
Borusan Boru BRSAN 7.11.2025
Pegasus PGSUS 7.11.2025
BiM BIMAS 10.11.2025
Gursel Tasimacilik ~ |GRSEL 10.11.2025
Kontrolmatik KONTR 10.11.2025
Dogus Otomotiv DOAS 10.11.2025

>>> 3C25 Bankalar kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.

>>> 3C25 Sanayi Sirketleri icin kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.
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