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AJANDA Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
** 17 Ekim S&P’nin Tirkiye not ve goriinim degerlendirmesi
** 23 Ekim TCMB Faiz Karari
. * 29 Ekim FED Faiz Karari
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artan satis baskisi ile %2,02 duslis kaydederek gini 10.858,52 puan seviyesinden
kapatti. Bankacilik Endeksi %4,36 deder kaybederken, Sinai Endeksindeki digls % | [ElEEE: Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
1,16 ile sinirl kaldi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére TUFE eyliilde bir 6nceki | BIST 100 11.083 10859 202%  10,46%
aya gore %3,23 artarken, yillik enflasyon ise %33,29 seviyesinde gergeklesti. Beklenti- ;';iT 30 iig;g iig; i‘s‘g;’ ;;gz;
lerin Uzerinde gelen veri piyasalarda dezenflasyon siireci hakkinda soru isaretleri olus- Sanayi 14251 14.086 _1'160/3 7’90%‘:
tururken, TCMB’nin 23 Ekim tarihli PPK toplantisinda faiz indirimlerini yavaslatabilecegi _m_
beklentisini beraberinde getirdi. Yurt disinda ise ABD'de Federal hikiimetin kapanmasi- | Yiikselen oM ol Hac'm(TL)
nin yarattigi belirsizlikler devam ediyor. Normal sartlarda Cuma giinii agiklanmasi bek- LEE Lk s Gl
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lenen Eylll ayina yonelik tarim digi istihdam verisi bu nedenle agiklanamayarak otelen- | o¢ op 097 ATATP 097 YKBNK  8.979.036.705
di. Ancak, ABD borsalarinin performansina baktigimizda Nasdaq haricindeki endeksler- | | gper 9.95 EMKEL 097 AKBNK  7.757.895.936
de yukselis gglllmlnln Cu_rr_1a _gunu_d_e dev_am ettigini gordu_k. A\(rupa ta}raflnda Alman | skTtas 9,94 ALKA 9,97 ISCTR 5.798.209.865
DAX endeksi disinda pozitif bir seyir izlendi. Asya borsalari ise Cin ve Glney Kore bor- | a1cap 9,94 GIPTA 9,95 SASA 5.340.329.779

salarinin resmi tatil nedeni ile kapall oldugu giinde karisik bir seyir izledi. Japonya ve
Avustralya borsalari glini ylikseligle tamamlarken, Hong Kong borsasi dususle tamam-
ladi. VIOP yakin vadeli endeks kontrati ise aksam seansini %0,45 ylkselisle tamamla-
di. Yeni haftaya baglarken Orta Dogu’ya yonelik haber akiglari éne ¢ikiyor. ABD Bagka-
ni Donald Trump’in ¢cagrilar sonrasi, Hamas ve Israil heyetleri arasinda dolayli miizake-
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Dolar 41,5283 41,5130  -0,04% 17,86%
relerin buglin Misirda baglamasi bekleniyor. Kahire'de yapilacak miizakerelerde | Euro 48,7985 48,7508  0,10%  32,68%
Trump’in 20 maddelik Gazze plani gergevesinde kapsamli bir ateskesin ve esir takasi- |  Euro/Dolar 1,1751 11744  -0,06% 12,58%
nin ele alinacagini belirtildi. Haftanin ilk islem giiniinin makroekonomik veri ajandasin-
da ise yurt icinde 6ne ¢ikan major bir veri bulunmazken, yurt diginda Euro Bolgesi pera- |  Petrol (Brent, $) 64,3 64,3 -0,03% -13,94%
kende satislar ve Sentix yatirimci gtiveni verileri 6ne cikiyor. Ayrica, ECB Baskani La- | Altin (Ons, $) 3.288,9 3.886,8 18,18%  48,05%
garde’in TSI 20:00’de yapacagi konusma da yakindan takip edilecek. Bugiin ABD vade-
lileri yeni haftada da yiikselisin devamina isaret ederken, Avrupa vadelilerinde yataya |~ Ro%2 Porioy SeteroankPara Piy. 8,080200 8107261~ 033%  39.45%

) 4 N . . . .. A ortfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,324630 1,329137 0,34% -
yakin fiyatlamalar hakim. Asya tarafinda ise Cin'in resmi tatil nedeni ile kapali oldugu Fiba Port, Sekerbank 0.085056 0085341  034%  36,17%
glinde Japonya’'da secim sonrasi gugli ylkselis izlenirken, diger borsalarda karigik bir |  Teb Portfsy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,455832 1460523  0,32%  36,66%

seyir hakim. BIST 100 endeksinin Gazze’de baris beklentilerinin gligclenmesi ile hafta-

* 06.10.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

nin ik islem glntne pozitif bir baslangic yapmasini ve glinin devaminda dalgall bir | ez Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
seyir izlemesini bekliyoruz. Dow Jones (ABD) 46.520 46.758  0,51%  9,91%
Nasdag (ABD) 22.844 22781 028% 17.97%
Dax (Almanya) 24.423 24379 -018%  22,45%
Nikiei (Japonya) 44.937 45770 1,85% 14,73%
FTSE 100 (UK) 9.428 9.491  0,67% 16,13%

Para Piyasalari:

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

. o . . . o INX30 (EKm 25) 12.542,00 12.206,00 -2,68%  8,19%
Haftanin son islem giinii 41,6763-41,6841 bandinda islem goren Dolar kuru énceki giin DOLAR (Em 25) 42,6610 42,6270 -0,08%  14,20%
sonuna goére %0,17 oraninda deger kazanarak giin sonunu, 41,6801 seviyesinden ta- | EURO (Ekm 25) 49,9500 50,1280  0,36%  28,85%
mamladi. %50 Dolar ve de %50 Euro igeren doviz sepeti karsisinda ise Turk Lirasi % |  ALTIN (Ekm 25) 5.287,80 5.337,60  0,94%  69,10%

0,32 oraninda deger yitirdi. Cuma guni borglanma araglar piyasasinda %31,52-%
31,79 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gésterge tahvilinin getirisi 6nceki kapa-
nisa gore 62 baz puan artisla gun iginde gordiigii en yliksek seviye olan %31,79'dan
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gunu tamamladi. Migros 12.01.24 363,46 47150 29,7% -4,6%
Aselsan 06.01.25 75,50 216,10 186,2%  165,8%
Af = Gimsa 06.01.25 4544 4364  -4,0% -10,8%
T e e Tirk Hava Yollan 120124 24520 31100 268%  67%
TUFE eyliilde aylik %3,23 ve yillik %33,29 artis gosterdi. Gida ve alkolsiiz icecek- [ Tyrkeell 11.01.23 30,96 98,10 216,9% 38,0%
ler ile egitimdeki aylik bazdaki yiiksek seyir, enflasyon ana egiliminde yukari yon- | gapang Holding 110123 3425 8135 137.6% 3,5%
I kinlma yaratiyor... Ford Otosan 0601.25 93,14 9880  61%  -15%
TUFE eyliilde bir 6nceki aya gore %3,23 artarken yillik enflasyon %33,29 seviyesinde | s Bankas 12.01.24 9,97 1323 32,7% -2,4%
gergeklesti (6nceki %32,95). Piyasa beklentisi enflasyonun aylik %z2,5ve yillik %32,38 |  Aank 200122 646 5945 8209%  70.8%
artis yasayacagi yonundeydi (Seker Yatirm beklentisi aylik %2,61 ve yillik %32,46). — —
Beklentilerin oldukga iizerinde gelen rakamlar, dezenflasyon siirecinin etkinligini | -Portfoyin Gefirisi (yillik) 176% _ 4.7%
sorgulatiyor. >>> Portfoyln Getirisi (aylik) 3,1% -0,4%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Qcak ayi hari¢ tutuldugunda, yilbagindan bu yana aylik bazda en yuksek enflasyonla karsi karsiyayiz. Endekste %55,52 agirliga sahip olan gida, konut
ve ulastirma enflasyonu ortalamasi ise yillik %37,28 ylkseldi. Son PPK toplantisinda gida ve hizmet enflasyonundaki atalete dikkat gekilmisti. Gergeklesen
rakamlara baktigimizda, gidada yaz dénemi hari¢ tutuldugunda aylik enflasyon %3,5-4 bandinda seyrediyor. Sepetteki agirligi da g6z éniine alindiginda
bu alandaki dezenflasyon daha biyik 6nem kazaniyor. Ayni donemde Ozel Kapsamli TUFE Gostergesi olan B endeksinde (¢ekirdek enflasyon) aylik enf-
lasyon %3,34 olurken yillik enflasyon %32,86 diizeyinde gerceklesti. Sepette yiksek agirliga sahip uriinlerde hem atalet hem de yénetilen/yonlendirilen
fiyat etkileri devam ediyor. Aylik etkileri gida, konut, ulastirma ve egitim 6zelinde mevsimsel etkilerden arindirdigimizda %2 seviyesinden uzak oldugumuzu
goriyoruz. TCMB ara hedeflerle uyumu ve enflasyon egilimine katkisi birlikte degerlendirildiginde bu dort kalemde dezenflasyonun hedeflenen sevi-
yede olmadigini gériyoruz. Yillik %33,29 seviyesindeki enflasyonun 20,6 puani gida, konut ve ulastirmadan geliyor. Talep baskisindan ziyade maliyet ve
arz yonlu etkilerin gida enflasyonunda belirgin etkisi var. Yaz déneminde mevsimsel etkilerle negatif seviyelere gerileyen gida tarafi, arz fazlasi ortadan
kalkinca aylik %3-4 bandina tekrar yikseldi. Ataletin kinlamadigi diger 6nemli konu hizmet enflasyonu. Yilbasindan bu yana %2'nin hafif altina mayis
ve mart aylarinda gerileyen hizmet enflasyonunda 2025'te aylik ortalama %3,7 enflasyon gergeklesmesi var. Bu da yillik enflasyonun %44,66 seviyesinde
gerceklesmesine neden oldu. Talep tarafinda baski olmadigini varsayarsak, hizmet enflasyonu pozitif arz yonli bir sok gelmezse %40-43 bandinda dura-
gan bir seyir izleyecektir. Para politikasindaki siki durusa ragmen hem mevsimsel etkiler hem de maliye politikasi kaynakli baskilar dezenflasyonu sekteye
ugratiyor. Enflasyonda %30-35 bandinda yataya yakin bir seyir yil sonuna kadar devam edecek. Bu seviyelerde olugan atalet ve baz etkisinin ortadan kalk-
masi 2026 yilina kalacak gibi gértintyor. Politik gelismeler ve kiiresel dalgalanmalar, tahminlerde sapma yaratsa da yil sonunda piyasa beklentilerine yakin
(+/-2 puan) bir enflasyon kapanigi yapacagiz. Bu ay yapilacak olan TCMB faiz karari igin mevcut enflasyon seviyelerinde iki senaryo giic kazaniyor.
Birincisi TCMB’nin mevsimsel etkileri gerekge gdsterip hiz kesmeden faiz indirimine devam etmesi (zayif senaryo). Digeri ise, enflasyon ataletini gerekce
gostererek 100-150 puanlik sinirli bir indirime gidilimesi ya da pas gegilmesi (muhtemel senaryo). llk senaryo piyasalarda risk istahini tetiklese de enflas-
yonla micadeleyi sekteye ugratacak, ikinci senaryo ise risk istahini térpuleyip enflasyonla micadelede kararliigi test edecek. Tam bigak sirti bir du-
rum.Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Emlak Konut GYO (EKGYO), sirket projelerinden istanbul Esenler Atisalani 4. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi Isi ihalesinin 1. oturumu-
nun 14.10.2025 Sal gunu saat 11:00'de yapilacagini duyurdu.

Erdemir (EREGL): Sirket ile Tata Steel International (North America) Ltd. arasinda 2008 yilinda imzalanan s6zlesmeden kaynakli olarak agilan tazminat
davasi, Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 09.07.2025 tarihli karariyla kesinlesmistir. Sirket, s6z konusu davaya iliskin olarak finansal tablolarinda 412 milyon
TL tutarinda karsilik ayirmis olup, kararin finansallar tzerindeki ek etkisinin sinirli olmasi beklenmektedir.

Mavi Giyim (MAVI), 03/10/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 38,12 TL — 38,30 TL fiyat araligindan (ortalama 38,21 TL) toplam 250.000 TL no-
minal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alinmigtir. Bu iglemle birlikte, bugliine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 5.675.000 adet olup, bu
paylarin sermayeye orani yaklasik %0,71'dir.

Ulker Biskiivi (ULKER), Sirket, 2023 yilinda kullanmis oldugu toplam 250 milyon ABD Dolari tutarindaki, 3 yil vadeli sendikasyon kredisinin refinansmani
amaciyla yeni bir kredi anlasmasi imzalamistir. Mevcut kredinin vadesi Nisan 2026 olup, bu kredi 20 Ekim 2025 tarihinde kapatilacaktir. Sirket, J.P. Mor-
gan'in global koordinatérliginde; J.P. Morgan, Emirates NBD ve Standard Chartered Bank'in bas yetkili diizenleyici banka (Initial Mandated Lead Arran-
ger) ve talep toplayici banka (Bookrunner), ayrica Emirates NBD ve Standard Chartered Bank'in ortak sirdurilebilirlik koordinatorti (Joint Sustainability
Coordinator) olarak gorev aldigi bir sendikasyon kredisi islemi kapsaminda; Gulfbank, Abu Dhabi Commercial Bank, Rabobank, Al Ahli Bank of
Kuwait,Sumitomo Mitsui Banking Corporation, Commercial Bank of Dubai, Bank of America ve HSBC'nin katilimiyla, toplam 11 uluslararasi bankayla 250
milyon ABD Dolar tutarinda, 5 yil vadeli, vadede ana para 6demeli ve 6 ayda bir faiz 6demeli bir sendikasyon kredisi anlasmasi imzalamistir.

Tirk Telekom (TTKOM), Tirk Telekom Grubu sirketlerinden TT Mobil iletisim Hizmetleri A.S., Bilgi Teknolojileri ve lletisim Kurumu ("BTK") tarafindan 16
Ekim 2025 tarihinde gerceklestiriimesi planlanan "Ihale"ye katilma karari almistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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