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BiST:

Glne sinirli negatif baslayan BIST 100 Endeksi, gliniin genelinde saticili bir seyir izledi
ve %1,32 disls kaydederek giini 10.914,10 puan seviyesinden kapatti. Sektorel en-
dekslerde Sinai Endeksi %1,65 dusus kaydederken, Bankacilik Endeksindeki dusus %
0,37 ile sinirh kaldi. Kimya Endeksi ise guinlik %3,74 dusls ile en ¢ok deder kaybeden
endeks oldu. Viop yakin vadeli endeks kontrati aksam seansini %0,11 disusle tamam-
ladi. Kiresel tarafta ABD borsalari giini teknoloji hisseleri 6nculiigiinde deger kayiplari
ile tamamladi. Nasdaq Endeksi %2,04 oraninda deger kaybederken, S&P 500 endeksi
%1,17, Dow Jones endeksi ise %0,53 dusus kaydetti. Avrupa ve Asya borsalarinin
geneli de giinii negatif fiyatlamalarla kapatti. Yeni gline Cin’in ABD'den ithal edilen bazi
urtnlere uygulanan % 24'lik gumrik vergisini bir yil sureyle askiya alacagi haberi ile
basliyoruz. Cin Maliye Bakanhgr ABD mallarina yonelik % 10 oranindaki gimrik vergi-
sinin ise yururlukte kalacagini bildirdi. ABD Baskani Donald Trump ise Cin'den yapilan
ithalata uygulanan fentanil ile ilgili tarifelerde indirimi resmilestirerek orani distirdigunu
ilan etti. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik fiyatlamalar izleniyor. Japonya ve Giiney
Kore borsalari %3’e yaklasan deger kayiplan ile fiyatlanirken, Gin borsalar pozitif ayri-
siyor. Vadeli endekslerde ise ABD ve Avrupa vadeli endeksleri dususe isaret ediyor.
Yeni gliniin makroekonomik veri ajandasinda yurt igcinde 6ne gikan major bir veri bulun-
mazken, yurt disinda ise Almanya Fabrika Siparisleri, dinya genelinde geligmis ulke
Hizmet Sektorl ve Bilesik PMI verileri, Euro Bélgesi UFE ve ABD ADP Ozel Sektér
Istihdam Degisimi verileri 6ne cikiyor. BIST 100 endeksinin yeni giline sinirli pozitif bir
baslangi¢ yapmasini, sonrasinda ise dalgali bir seyir izlemesini beklemekteyiz.

Para Piyasalari:

Dolar kuru diin 42,0848-42,0890 bandinda iglem goérerek gliin sonunu, énceki giin sonu-
na gore %0,10 oraninda deger kazanciyla 42,0886 seviyesinden tamamladi. %50 Dolar
ve de %50 Euro igeren doviz sepeti karsisinda da Tirk Lirasi %0,05 oraninda deger
kazandi. Borglanma araglari piyasasinda %31,78-%31,97 seviyeleri arasinda hareket
eden on yillik gésterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gore 27 baz puan artigla giin
icinde gordugdu en yiiksek seviye olan %31,97°den guni tamamladi.

Sektor Haberleri:

Ekim 2025 Yurtici Otomotiv Pazar Sonuclari: ODMD (Otomotiv Distribiitorleri ve
Mobilite Dernegi) tarafindan aciklanan yurt ici perakende satis rakamlarina gére 2025
yilh Ekim ay1 otomobil ve hafif ticari arag pazari yillik %19,40 yikselis gostererek
116.149 adet oldu (Ekim 2024: 97.274 adet). Binek Arag¢ perakende satislari Ekim ayin-
da yillik %19,87 ylkselis gostererek gecen senenin Ekim ayindaki 75.662 adetten
90.695 adede yiikselirken Hafif Ticari Arag perakende satislari yillik %17,78’lik ylkselig-
le gegen senenin Ekim ayindaki 21.612 adetten 25.454 adete yikselmistir. Ocak — Ekim
2025 doneminde ise gegen senenin ayni dénemine gore otomobil ve hafif ticari arag
pazar yilhk %10,20 blyuyerek 1.043.796 adete yukselmistir (Ocak - Ekim 2024:
947.166 adet). 10A25'te binek arag perakende satislar yillik %10,98 artis gostererek
gegen senenin Ocak - Ekim dénemindeki 750.935 adetten 833.382 adede ylkselirken
Hafif Ticari Ara¢ perakende satiglari yillik %7,23'luk ylkselisle gegen senenin Ocak -
Ekim dénemindeki 196.231 adetten 210.414 adete ylUkselmistir. >>>
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 11.060 10.914 -1,32%  11,02%
BIST 30 12.013 11.831 -1,52% 9,99%
Mali 15.796 15.734 -0,39% 33,82%
Sanayi 14.577 14.337 -1,65% 9,83%
| Yikselen |  Disen |  Hacim |
Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
TUREX 10,00 SNICA -10,00 THYAO 8.062.594.753
YESIL 10,00 ESEN -9,97 BIMAS 7.162.386.255
BRYAT 10,00 CRFSA 9,55 AKBNK  6.497.807.617
ALMAD 10,00 ADESE -7,38 ISCTR 6.316.388.860
BINBN 10,00 KLRHO -7,31 PEKGY 5.581.825.987

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)
39,28 0,00 -16,44%
39,87 0,00 -0,35%

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

39,24
39,80

Do6viz (Serbest Pivasa) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Dolar 41,8922 41,9751  020% 19,17%
Euro 48,4620 48,3661 -0,20% 31,63%
Euro/Dolar 1,1568 1,1523 -0,39% 10,46%
Emtia Fivatlari Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Petrol (Brent, $) 64,3 64,2 0,17% -14,06%
Altin (Ons, $) 3.288,9 39384 19,75% 50,02%

Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 8,370657 8,380047  0,11%  44,14%
Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,371506 1,373007  0,11% -
Fiba Port. Sekerbank 0,087978 0,088080  0,12%  40,54%
Teb Portféy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,506746 1,508449  0,11%  41,14%

* 5.11.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Dow Jones (ABD) 47.337 47.085 -0,53% 10,67%
Nasdaq (ABD) 23.835 23.349 -2,04%  20,91%
Dax (Almanya) 24.132 23.949 -0,76%  20,29%
Nikiei (Japonya) 52.411 51497  -174%  29,08%
FTSE 100 (UK) 9.715 9.701 -0,14% 18,70%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
INX30 (Aralik 25) 12.606,00 12.386,00 -1,75% 9,79%
DOLAR (Kasim 25) 42,9350 42,9600 0,06%  15,09%
EURO (Kasim 25) 49,5320 49,4190 -0,23% 27,02%
ALTIN (Aralik 25) 5.783,30 5.676,90 -1,84% 79,85%

P. Giris P.Giris  Son Getiri  Relatif

Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BiST
Migros 12.01.24 363,46 456,00 25,5% 8,2%
Aselsan 06.01.25 7550 197,30 161,3%  141,5%
Gimsa 06.01.25 4544 4470 -1,6% 9,1%
Tirk Hava Yollar 12.01.24 245,20 289,00 17,9% -13,8%
Turkeell 11.01.23 30,96 96,45 211,6% 35,0%
Sabanci Holding 11.01.23 34,25 80,60 1354% 2,0%
Ford Otosan 06.01.25 93,14 98,50 5,7% 2,3%
is Bankasi 12.01.24 997 12,89 29,2% 5,4%
Akbank 20.01.22 646 61,00 844.9% 74,4%
Portfoyin Getirisi (yillik) 27,8% 3,8%
Portfoyin Getirisi (aylik) -1,6% -3,0%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Tofas'in (TOASO) binek arag satislari, Ekim 2024'teki (aylik) 6.404 adetten Ekim 2025'teki 7.207 adete yiikselirken yillik %12,5’lik blylime géstermis-
tir. Stellantis Otomotiv binek arag satiglari ise yillik %33,9 oraninda artarak 20.268 adet olarak gergeklesmistir. Tofas’in Ekim ayindaki hafif ticari ara¢ satis-
larinda da blyume yasanmis olup Sirket’in hafif ticari arag satiglari yillik %69,4 oraninda yukselerek 4.449 adet olarak gergeklesmistir (Ekim 2024: 2.626
adet). Stellantis Otomotiv hafif ticari ara¢ satiglan ise yillik %5,6 oraninda artarak gdstererek 6.623 adet olarak gerceklesmistir. Ocak — Ekim 2025 doéne-
minde ise Tofas’in binek ara¢ perakende satislari yillik %11,0 dislis gostererek gegen senenin ayni dénemindeki 71.703 adetten 63.792 adede gerilerken
Hafif Ticari Arag perakende satiglar ise yillik %18’lik disisle gegen senenin Ocak — Ekim donemindeki 41.660 adetten 34.166 adete gerilemistir. Tofas,
2025te yurtici perakende pazarinin 1.3mn-1.4mn adet bandinda olmasini, Tofag markali yurt igi ara¢ satisinin ise 350-370bin adet seviyesinde olmasini
beklemektedir.

Ford Otosan’in (FROTO) Ekim ayinda hafif ticari arag pazarinda satislari yillik %9,7 oraninda artis gostererek 7.526 adede yiikselmistir (Ekim 2024: 6.861
adet). Ocak - Ekim 2025 déneminde ise Ford Otosan’in Hafif Ticari Arag perakende satiglar yillik %9,5’lik yukseligle gegen senenin Ocak - Ekim dénemin-
deki 54.386 adetten 59.564 adete yukselmistir. Ford Otosan, 2025 i¢in yurti¢i perakende pazari beklentisini 1.050-1.150bin adet bandinda sekillendirmigtir.
Ford Otosan’in yurt igi perakende satis beklentisini ise 90-100bin adet bandindadir.

Dogus Otomotiv’in (DOAS) binek arag satiglari, Ekim 2024'teki 15.398 adetten Ekim 2025'teki 18.446 adete yikselirken yillik %19,8'lik artis gostermis
olup hafif ticari arag satislar ise Ekim 2025'te %11,3’luk yukselis gostererek 2.508 adete yukselmistir. Ocak - Ekim 2025 déneminde ise Dogus Otomotiv’in
binek arag perakende satiglari yillik %12,2 artis gbstererek gecen senenin ayni dénemindeki 120.351 adetten 135.079 adede yukselirken Hafif Ticari Arag
perakende satislari ise yillik %6’lik yikselisle gegen senenin Ocak - Ekim donemindeki 17.890 adetten 18.958 adete ylkselmistir. Dogus Otomotiv, 2025
yili igin yurtici perakende pazarinin 1.1mn adet (binek + hafif ticari + agir ticari) bandinda olmasini beklerken Dogus Otomotiv markal ara¢ satisinin ise
130.000+ adet (Skoda harig) seviyesinde olmasini beklemektedir.

Pazar paylari agisindan ise Ekim 2025’te Dogus Otomotiv’in pazar payi gegen yila gore 0.1 yp disus gostererek %18,0 olarak gergeklesmis olup Ford
Otosan’in pazar pay! daralma gostererek %8 olarak gerceklesmistir. Tofas’in Pazar payi ise Ekim 2025'te yillik 0.8 yp artis gdstererek gegen senenin ayni
dénemindeki %9,3'ten %10’a yikselmistir. Bununla birlikte; Stellantis Otomotiv altindaki markalarin Pazar payi Ekim 2025'te 0.5 yp artig gostererek %17,4
seviyesine ulagirken TOASO+Stellantis Pazar payi ise 1.3 yp artis gostererek toplamda %27,5 seviyesinde gergeklesmistir. Ocak — Ekim 2025 déneminde
ise Dogus Otomotiv'in pazar pay gecen yila gore hafif artis gostererek %14,8 olarak gergeklesmis olup Ford Otosan’in pazar pay! hafif dists gostererek %
7,7 seviyesinde gergeklesmistir. Tofas'in Pazar payi ise Ocak — Ekim 2025 déneminde yillik 2.6 yp diislis gostererek gegen senenin ayni dénemindeki %
12’den %9,4’e gerilerken Stellantis Otomotiv markalari ile birlikte toplam Pazar payi 1.2 yp disus gostererek %26,5’e gerilemistir (Pozitif).

Sirket Haberleri:

ASELSAN (ASELS), 3G25°’te 3.075mn TL piyasanin medyan beklentisini ve bizim 3.250mn TL beklentimizi agarak TMS-29 etkisi dahil 4.765mn TL
ana ortaklik kan elde etti (3C24: 2.671mn TL). 3GC25'te net satis gelirlerindeki artis ile birlikte basarili operasyonel maliyet yonetimi sonucu elde edilen
esas faaliyet karindaki artis, net finansman gideri ve parasal pozisyon kaybindaki azalis net kar rakamini destekledi.

3C25°’te Aselsan, bizim 32.780mn TL olan tahminimizin ve 32.300 milyon TL olan piyasanin medyan beklentisinin sirasiyla %1,07 ve %2,58 lizerin-
de gercekleserek yillik %14 artigla 33.132mn TL net satis geliri elde etti. ASELSAN, uzun vadeli hedeflerine ulasmak amaciyla 2024 yili baginda haya-
ta gegirdigi aselsaneXt programi kapsaminda olumlu sonuglar elde etmeye devam etti. S6z konusu dénemde elde edilen hasilatta CELIKKUBBE, Radar,
Elektro-Optik, Elektronik Harp, Guvenlik, Deniz ve Askeri Haberlesme sistemlerine yonelik teslimatlar énemli pay olusturdu. TMS-29 etkisi dahil FAVOK
hem bizim hem de piyasanin medyan beklentisi olan 7.900 milyon TL’nin %3,7 tizerinde, 8.191 milyon TL olarak gerceklesti (3G24: 6.565mn TL).
3G25'te FAVOK, maliyet kontrold, artan operasyonel karlilik ve yiksek katma degerli Grlnlerin devreye girmesiyle gliglenmeye devam etti. Dijital donisim
ve slreg iyilestirmelerine yonelik adimlarin da katkisiyla FAVOK marji %24,72 seviyesinde gergeklesti. Bununla birlikte genel yonetim giderlerinin yaklagik
%10 oraninda azalmasi net kar marjinin %14,38 seviyesine ylikselmesini sagladi. (3G24'te sirasiyla %22,58 ve %9,19) Sirket, blylime egiliminin énemli
gostergelerinden biri olan Alinan Is/Satislar oranini iki yil Ust Uste 2 seviyesinde korumayi basardi. Sirket, bu ivmeyi 2025 yilinin ilk dokuz ayinda da surdu-
rerek orani 2,5 seviyesine yukseltti ve boylece sektor ortalamasinin Gzerindeki gliglii konumunu devam ettirdi.

ASELSAN’In toplam siparis tutari 5,7 milyar ABD dolari tutarinda yeni s6zlesmeyle 9A25’de bakiye siparisleri tarihin en yiiksek seviyesi olan
17,9 milyar ABD dolarina yiikseldi (9A24: 12,6 milyar dolar). ihracat odakl bilylime stratejisini kararllikla siirdiiren Sirket, 9A25'de almis oldugu 5,7
milyar dolar siparis buyukligunin 1,45 milyon dolarlik kismini yurtdisindan sagladi (9A24: 535 milyon dolar). Sirket’'in 9A25 itibariyla toplam bakiye siparig-
lerinin %98’ini savunma, %2’sini savunma digi siparisler olusturdu. Sirket'in 9A25 itibariyla uzun vadeli siparislerinin 52%/’si dolar, 40%’1 Euro ve 8%'i ise TL
bazli sipariglerden olustu.

Sirket’in net bor¢ pozisyonu, Sirket'in net borcu 3G24’e kiyasla %20 azalig kaydederek 23,769 milyon TL'ye geriledi. 9A25'te Net Borg/FAVOK orani
0,53x seviyesine geriledi. Onceki yilin ayni ddneminde Net Borg / FAVOK orani 1,24 seviyesinde yer aliyordu. Sirket boylece, sektor ortalamalarinin altinda
seyreden pozisyonunu korudu.

Sirket’in 2025 yili beklentileri korundu- Aselsan 2025 yilina iligkin beklentilerini korudu. Buna gére Sirket TMS 29 dahil, 2025 yilinda da net satig geliri
buylmesinin TL bazinda %10’un uzerinde artacagini 6ngérmektedir. Sirket 2025 yilinda FAVOK marjinin ise TMS 29 dahil %23 seviyesi uzerinde gergek-
lesmesini hedeflemektedir. Sirket ayrica 2025 yilinda TMS 29 dahil 20 milyar TL ve Uzeri yatirim harcamasi yapmayi planliyor.

Ar-Ge harcamalari ve seri liretime yonelik yatinmlar artmaya devam etti. Ar-Ge harcamalari bir 6nceki yila kiyasla %40 oraninda artarak 925 milyon
ABD dolari seviyesinde gergeklesti. Ar-Ge harcamalariyla beraber ASELSAN’In, seri Uretim alt yapilarinin glglendiriimesi amaciyla gerceklestirdigi sabit
yatinm harcamalari da bir dnceki yilin ayni dénemine gore yaklasik iki katina gikarak 200 milyon ABD dolari seviyesine ulasti.>>>

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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>>>ASELSAN, ciro ve karlilik gostergelerinde istikrarl yukselis ivmesini strdiirmektedir. Sirketin ihracat odakl siparis yapisindaki artis, etkin finansal yone-
timi, guicli nakit akisi ve artan yatinm harcamalari, ASELSAN’in uzun vadeli surdurilebilir biylimesini destekleyen temel unsurlar arasinda yer almaktadir.
Ayrica Ar-Ge harcamalarindaki artig ile seri Gretime yonelik yatinmlarin, sirketin teknoloji gelistirme ve Uretim kabiliyetlerini daha da glglendirerek strdird-
lebilir buylmesine énemli katkilar saglamasini bekliyoruz. Bununla birlikte, 6nimuzdeki dénemde CELIKKUBBE bilesenlerinin Uretiminde yeni kapasite
artislarini beraberinde getirecek yatirnmlarin devreye alinmasiyla, ASELSAN’In savunma sanayisindeki kiiresel konumunun daha da gliglenecegini disunu-
yoruz. Sonug olarak, 3C25 donemine iliskin finansal sonuglarin beklentilerin Gizerinde gerceklesmesi nedeniyle piyasa tepkisinin pozitif olacagini distiniyo-
ruz.

Coca Cola Igecek (CCOLA) 3G25’te enflasyon muhasebesi uygulanmig finansallarina goére RT ortalama piyasa beklentisi olan 6.739mn TL’lik net
kar beklentisinin %6,6, bizim beklentimiz olan 7.045mn TL net kar beklentisinin ise %2 lizerinde, yillik %4,2’lik yiikseligle konsolide 7.181,5mn TL
net kar aciklamistir (3C24: 6.895mn TL net kar). Net kar performansindaki yukseliste; guicli brat karlilik ve sinirli artis gésteren operasyonel giderler ile
desteklenen saglam faaliyet karlihgin yani sira, gecen yilin ayni déneminde kaydedilen tek seferlik maddi duran varlik satis zararinin negatif etkisinin olma-
yisi da etkili olmustur. Ayrica, kur farki giderlerindeki azalma ile birlikte net finansman giderlerinin yillik bazda %19,5 oraninda gerilemesi, net kar artigina
katki saglamistir. Diger yandan, net parasal pozisyon kazancinin gecen yilki yiksek seviyesinden gerilemesi (3C25: 1.601mn TL, 3C24: 2.907mn TL) ve
dénem vergi giderlerindeki artig, net kar rakami Gzerinde sinirlayici etki yaratmistir.

CCl'in konsolide satis hacmi uluslararasi operasyonlarin gicli katkisiyla 3C25'te yillik %8,9'luk yikseligle 477mn Unite kasa olarak gergeklesmistir
(3C24: 438mn Uk). Sirket’in Turkiye'deki satis hacmi; su kategorisinin katma deger yaratmasi amaciyla stratejik olarak geri planda tutulmasiyla yillik %19,2
daralma gdstermesi, Eylil'de kétulesen hava kosullar ve tuketicilerin alim glcundeki duslsten kaynakli olarak 3GC25’te yillik %1,7 daralma kaydederek
173mn Unite kasaya (3C24: 176mn Uk) gerilemistir. Tuketicilerin satin alma glcundeki disustn blyime olanagini kisitlamasiyla TR'de kiguk paketlerin
pay! yatay seyrederken (3C25: %33,4) yerinde tuketim kanalinin payi ise sinirli artarak 3C25’te %32,4’e ulagsmistir. Uluslararasi operasyonlarin satis hac-
mi; Pakistan’daki jeopolitik gerilim & sel afetinin negatif etkisine ragmen basta Kazakistan ve Ozbekistan olmak Uzere faaliyet gosterilen diger pazarlardaki
buyumeyle birlikte yillik %16,1 artarak 304mn Unite kasa olmustur. Konsolide bazda 3C25'te kiigik paketlerin toplamdaki payl %29,4’e ulasirken yerinde
tiketim kanalindaki hacim biyimesi ise 0.6 yp artis gostererek %30,5’'e ulagsmistir.

Sirket'in 3C25'te TMS-29 etkisiyle konsolide net satig gelirleri 52.201mn TL olarak gerceklesirken (RT Piyasa Ort.: 52.825mn TL, Seker: 52.791mn TL)
ticari promosyonlar ve etkin fiyatlandirmayla yillik %6,7 artis gostermistir. Sirket'in konsolide brit kar marji, Turkiye operasyonlarinda normallesen maliyet
bazi ve uluslararasi operasyonlardaki maliyet kontrolleri sayesinde TMS-29 etkisi dahil yillik 1.6 yp artis gostererek 3C25’te %38,1’e ylkselmistir. CCl'in
3C25'te konsolide FAVOK rakami ise %19,4’lik artigla 11.741mn TL'ye ylkselmistir (3C24: 9.837mn TL) (RT Piyasa Ort.: 11.258mn TL, Seker: 11.428mn
TL). Konsolide FAVOK marji ise 3C25’te yillik 2.4 yp artarak %22,5’e ulagsmistir.

Sirket’in konsolide net borcu 3G25 sonu 580mn USD ulagsmistir. Sirket’'in Net Borg/FAVOK orani 3G25 sonunda 0,8x (2024: 1,02x) olarak gerceklesmis-
tir. CCI'in SNA ise yapilan tesis ve hat yatirrmlarina ragmen artiya dénerek 9A25’te 4,8 milyar TL (9A24: -2,6 milyar TL) seviyesinde gergeklesmistir
(Pozitif).

Erdemir (EREGL): Bagli ortakhgi Erdemir Madencilik (Ermaden), Sivas’'in Kangal ilgesi Alacahan sahasinda yirittigi arama faaliyetleri sonucunda UM-
REK ve JORC standartlarina uygun olarak 14,9 milyon ton cevherde ortalama 0,89 g/t altin tendriyle yaklasik 424 bin ons “Mimkin Kaynak” tespit ettigini
acikladi. Sirket, devam eden dolgu sondajlari ve kaynak artirimi ¢alismalarinin ardindan, s6z konusu kaynagin rezerv sinifina yikseltiimesi amaciyla fizibi-
lite galismalarina gegmeyi planlamaktadir. Bu gelisme, uzun suredir beklenen rezerv tespit slrecinin somut sonug vermesi bakimindan sirket icin pozitif
degerlendiriimektedir.

Emlak Konut GYO (EKGYO), istanbul Bagaksehir Damla Kent Projesi Gayrimenkul Sertifikasi (DMLKTG) ihraci kapsaminda yer alan, Sirket tarafin-
dan ihale edilen Istanbul Basaksehir Damla Kent Projesi ilgili etap ve kisimlari igin asagida belirtilen yikleniciler ile sézlesme imzalandigini duyurdu.

®A Etabi 1. Kisim Konut ve Ticaret Ingaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Ingaati Isi'nin sézlesmesi ,Yiiklenici Untd Ins. A.S. ile imzalanmigtir.

®A Etabi 2. Kisim Konut ingaatlari ile Altyapi ve Gevre Diizenleme Ingaati Isi'nin sézlesmesi, Yiiklenici Egemen ing. Ve Tic. A.S. & Okyanus Enerji Uretim
ingaat A.S. Is Ortakligi ile imzalanmigtir.

® A Etabi 3. Kisim Konut ingaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme ingaati isi'nin sézlesmesi, Yiiklenici Kuzu Toplu Konut ing. A.S.ile imzalanmigtir.

®B Etabi 1. Kisim Konut ve Ticaret ingaatlari ile Altyapi ve Gevre Diizenleme Ingaati Isi'nin sézlesmesi, Yiiklenici Mrf Group Ticaret Ingaat A.S. ile imzalan-
mistir.

®B Etabi 2. Kisim Konut ve Ticaret insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Ingaati Isi'nin sézlesmesi, Yiiklenici Oz Er-Ka ins. Tur. Elekt. Taah. Tic. Ve
San. A.S. ile imzalanmistir.

Emlak Konut GYO (EKGYO) projelerinden Mugla Bodrum Ortakent 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi isi ihalesinin 2. oturumu 04.11.2025 tari-
hinde saat 14:00'da gergeklestirimistir. Ihalede alinan en yiksek teklif su sekildedir: Arsa Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri (ASKSTG): 7.061.000.000 TL,
Arsa Satisi Karsihgr Sirket Payi Gelir Orani:(ASKSPGO) %40, Arsa Satisi Karsihgr Sirket Payr Toplam Geliri (ASKSPTG): 2.824.400.000 TL. Tekliflerin
degerlendirme slreci devam etmektedir.

Ford Otosan’in (FROTO) bugiin TR piyasalarinin kapaniginin ardindan 3GC25 sonuglarini agiklamasi beklenievjor. 3C25'te Ford Otosan’in, 184.233 milyon
TL (Ortalama piyasa beklentisi: 185.258 milyon TL) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise ortalama piyasa beklentisi
11.509mn TL iken bizim beklentimiz ise 11.491mn TL’dir. Sonug olarak, Sirket'in yilin Gglincli geyreginde 7.672mn TL net kar elde etmesini beklemekteyiz
(Ortalama piyasa beklentisi: 7.708mn TL).

Petkim (PETKM) ‘in buglin TR piyasalarinin kapanisinin ardindan 3C25 finansal sonuglarini agiklamasi beklenmektedir. Piyasa medyan beklentilerine
gore Sirket'in Gglincu geyrekte 22.130 milyon TL net satis, —188 milyon TL FAVOK ve =504 milyon TL net zarar agiklamasi 6ngoriilmektedir. Ortalama
piyasa beklentileri ise sirasiyla 21.867 milyon TL net satig, —234 milyon TL FAVOK ve —418 milyon TL net zarar seviyesindedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sabanci Holding (SAHOL) 2025 yilinin Ggiincl ¢eyregine ait konsolide finansal sonuglarini agikladi. Sirket, enflasyon muhasebesi uygulanmis sonuglara
gore 3C25 doneminde 679mn TL konsolide net kar (banka disi 1.253mn TL net kar) elde etti. Gegen yilin ayni déneminde 3.754mn TL net zarar (banka
digi 22mn TL kar) elde edilmisti. Sirketin konsolide gelirleri 3C25 déneminde yillik %3,2 azaligla 277.887mn TL oldu (3C24: 287.085mn TL). Konsolide
gelirin 206.818mn TL tutarindaki kismi banka (3G24: 210.548mn TL), 74.858mn TL tutarindaki kismi ise banka digi (3G24: 80.080mn TL) is kollarindan
geldi. FAVOK ise yillik %52,5 artigla 325 déneminde 25.309mn TL olarak gergeklesti (3C24:16.600mn TL).

Tirk Telekom (TTKOM), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmig finansallarina gére 3G25’te 10.243mn TL net kar elde etti (3G24:
3.976mn TL). Piyasanin medyan beklentisi 5.973mn TL ve bizim beklentimiz 6.800mn TL net kar elde edilmesiydi. Beklentilerin oldukca lizerinde agiklanan
net karda, satis gelirlerindeki artis ile birlikte maliyetlerin ve operasyonel giderlerin kontroli sayesinde guglenen operasyonel karliliktaki artis etkili oldu.
Bununla birlikte faiz oranlari ve hedge maliyetlerindeki diistisun etkisiyle net finansman giderlerinin azalmasi da karlilig1 destekledi.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil net satis gelirleri bizim 56.600mn TL beklentimizin ve piyasanin medyan beklentisi olan 56.537mn TL’nin lizerinde
yillik %11 artigsla 59.522mn TL oldu (3C24: 53.788mn TL). Sabit internet ve mobil, kurumsal data ile birlikte bliylimeye bir kez daha 6ncllik etti. UFRYK
12 muhasebe etkisi hari¢ tutuldugunda, 3C25 gelirleri yillik bazda %9 artisla 55,1 milyar TL’ye ulasti. Segmentler bazinda sabit genigbant %14,3, mobil %
13,2, TV %20,7, kurumsal data %30,7 buylrken; sabit ses, uluslararasi ve diger gelirler sirasiyla %1,3, %40,4 ve %14,2 oraninda daraldi. Toplam abone
sayisi 3C25'te geyreklik bazda 2 milyon net abone kazanimiyla 56,2 milyona ulasti. Sabit ses segmentindeki 178 bin abone kaybi hari¢ tutuldugunda, ¢ey-
reklik net abone kazanimi 2,2 milyon oldu. Bireysel musterilerden gelen guglu talep hem mobil hem sabit internet segmentlerinde etkili olurken, mobil seg-
mentteki blyime kurumsal segmentin katkisiyla daha da hizlandi. Buna paralel olarak, dokuz aylik dénemde toplam net abone kazanimi 3 milyonu asar-
ken, sabit ses segmenti hari¢ tutuldugunda bu rakam 3,5 milyonun Uzerine ¢ikti. ARPU buylUmeleri, gegen yilin ayni ddnemindeki yuksek baz nedeniyle
6nceki geyrege kiyasla beklentilere paralel bir normallesme géstermesine ragmen glicll seyrini korudu. Sabit internet gelirlerindeki yillik %14,3'10k artista,
%1,4’luk ortalama abone bazi bluyimesi ve %12,6 ARPU bliyimesi etkili oldu. Ote yandan, mobil gelirlerdeki %13,2’lik artis ise blyuk 6lgcide %10,9’luk
ortalama abone bazi biyimesi ve %2’lik ARPU bulyilimesinden kaynaklandi. M2M harig tutuldugunda ARPU biiylimesi %7,8 olarak gerceklesti.

Maliyetlerin ve operasyonel giderlerin kontrolii sayesinde operasyonel karlilik giiglendi. TMS-29 etkisi dahil FAVOK bizim 24.500mn TL ve piyasanin
medyan beklentisi olan 23.872mn TL seviyesindeki beklentisini asarak yillik %22,7 artisla 26.641mn TL oldu. FAVOK marji %44,76 seviyesinde
gerceklesti (3C24: %40,38).

Sirket’in net borg pozisyonu azaldi. 30 Eyliil itibari ile net borg 56,9 milyar TL seviyesinde (2025/06°da 60,5 milyar TL), Net Borg/FAVOK carpani 3G25
itibariyla 0,64x seviyesine geriledi.

2025 yili konsolide finansal sonuglarina iliskin éngériilerde revizyon yapildi. 2025 yili igin %10 olan konsolide gelir biytimesi (UFRYK 12 harig) ve %
29 olan yatinm harcamalarinin satis gelirlerine orani 6ngoérusi korunurken, FAVOK marjinin 2025'in ilk dokuz ayinda beklentileri agsmasiyla birlikte FAVOK
marji 6ngorusi %41'den %41,5 seviyesine revize edildi. Sirket beklentilerinde 2025 yil sonu enflasyon oraninin %29 olacagdini varsaymigtir.

Sirketin bu geyrekte abone dinamikleri sabit internette fiyatliama ve mevsimsellikle sekillenirken, mobil pazarda daha ¢ok siiregelen yogun rekabetten etki-
lendi. Mobil genel olarak iyi bir yaz sezonu gegirirken, sabit internet guicli bir okula geri déniis dénemi gegcirdi. Mobil yine ¢ok kuvvetli net abone kazanimi
performansi sergilerken, sabit internet Temmuz/Agustos aylarindaki fiyatlama hareketlerinin (Temmuz ayinda toptan tarifeler ve perakende yeni misteri
tarifeleri, Adustos ayinda ise perakende mevcut musteri tarifeleri) etkisiyle gucli ARPU buylmesi Gretmeye devam etti. Sonug olarak, 3C25 dénemine
iliskin finansal sonuglarin beklentilerin Gzerinde gergeklesmesi nedeniyle piyasa tepkisinin pozitif olacagini disuniyoruz.

Turkcell (TCELL), T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanligi UDHAM destekli "5. Nesil Mobil Haberlesme Altyapisini Geligtirme" Projesi kapsaminda, Turkcell
Grup sirketleriyle yurGttiga is birligi dogrultusunda gelistirdigi 5G Cekirdek Sebeke Orkestrasyon ve Otomasyon Griind igin Turkcell lletigim Hizmetleri A.S.
ve Superonline lletisim Hizmetleri A.S. ile 5 (bes) yili kapsayan bir s6zlesme imzalamistir. ligili s6zlesme gergevesinde, Uriin gelistirmesinin birinci fazi ta-
mamlanmis olup, ticari kullanima hazir hale getirilmistir. Bu kapsamda, projeye iligkin olarak 1.064.240 ABD Dolari tutarinda ilk siparis alinmistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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4.11.2025 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri| Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutar1 (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

L LU R (TL) Fiyat: (TL)

BIMAS 4.11.2025 136.222 530,21 6.611.222 1,10%
ENERY 4.11.2025 4.300.055 9,964 276.270.981 3,07%

Planlanan Temettii Odemeleri

Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi

Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

SUNTK 05.11.25 42,90 1,09 0,93 2,55%
PLTUR 13.11.25 26,56 0,76 0,65 2,86%
BALSU 14.11.25 20,12 0,18 0,15 0,88%
DURKN 14.11.05 15,69 0,07 0,06 0,42%
ARDYZ 17.11.25 28,50 0,03 0,03 0,11%
EGPRO 20.11.25 27,80 1,00 0,85 3,60%
ASELS 25.11.05 197,30 0,23 0,20 0,12%
OFSYM 25.11.25 70,00 0,11 0,10 0,16%

DESA 27.11.25 14,81 0,24 0,20 1,62%
GUNDG 28.11.25 97,00 0,15 0,13 0,16%
BVSAN 02.12.25 129,80 0,96 0,82 0,74%
FROTO 03.12.25 98,50 23,15 19,68 23,50%
LIDER 11.12.25 67,85 0,60 0,51 0,88%
BEGYO 15.12.25 5,74 0,09 0,09 1,50%
EBEBK 15.12.25 55,15 1,00 0,85 1,81%
BIMAS 17.12.25 532,50 13,00 11,05 2,44%
ALKLC 22.12.25 93,45 0,03 0,03 0,03%
OBAMS 22.12.25 43,90 0,21 0,18 0,48%
TCELL 26.12.25 96,45 3,64 3,09 3,77%
GWIND 31.12.05 25,82 0,64 0,54 2,48%
KTSKR 31.12.05 74,90 6,52 5,54 8,71%
MEDTR 31.12.05 29,98 0,25 0,21 0,84%
PSDTC 31.12.05 174,00 1,71 1,46 0,08%
TKFEN 31.12.05 81,35 0,33 0,28 0,41%
VSNMD 31.12.05 135,50 0,39 0,33 0,29%
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BIST sirketlerinin KAP'a yapmis olduklari agiklamalara gére 3G25 finansal sonuglarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi

Ford Otosan FROTO 5.11.2025
Dogan Holding DOHOL 6.11.2025
Kog Holding KCHOL 6.11.2025
Migros MGROS 6.11.2025
Turkcell TCELL 6.11.2025
Ulker ULKER 7.11.2025
Sisecam SISE 7.11.2025
Borusan Boru BRSAN 7.11.2025
Pegasus PGSUS 7.11.2025
BiM BIMAS 10.11.2025
Gursel Tasimacilik ~ |GRSEL 10.11.2025
Kontrolmatik KONTR 10.11.2025
Dogus Otomotiv DOAS 10.11.2025

>>> 3C25 Bankalar kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.

>>> 3C25 Sanavyi Sirketleri icin kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.
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