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e ABD, Temmuz Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Markit hizmet PMI BIST 100 10.747 10853  099% 10,41%
(TSI:16:45) BIST 30 11.902 12033 109% 1187%
o ABD, Temmuz Mali 14.151 14304  1,08% 21,65%
ISM hizmet PMI Sanayi 13.726 13837  081%  599%
endeksi
(TSI:17:00) | Yikselen |  Disen |  Hacim |
- AVOD 10,00 GIPTA 10,00 THYAO  10.742.200.923
BIST: BMSCH 10,00 VSNMD 9,99 AKBNK  8.122.777.890
Haftanin ilk islem giiniine alicil baglayan ve giin boyunca bu seyrini siirdiiren BIST 100 KATMR 10,00 PAPIL 9.94 YKBNK  7.849.392.083
Endeksi, giinii %0,99 yilkselisle 10.853,49 seviyesinden tamamladi. Sinai Endeks % | 2-C 10,00 DAGHL 899 ISCTR  1499.733.622
» 9 ;99 Y $ , Y ICUGS 10,00 AFYON 7,35 KCHOL  5.315.844.193

0,81 artarken, Bankacilik Endeksi %1,67 oraninda deger kazandi. Temmuz ayi enflas-
yonun %2.5 olan beklentilerin altinda %2.06 olarak gergeklesmesi TCMB’nin eylil ayin-
da da faiz indirimlerine devam edecegi beklentilerini kuvvetlendirmesi ile piyasada ban-
kacilik sektort 6nceliginde genele yayilan bir ylikselis yasandi. Kisa vade de piyasalar-
daki bu olumlu seyrin devam edecegini bekliyoruz. Global piyasalar beklentilerin altinda

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
42,70 0,00 -9,17%
39,69 0,01 -0,80%

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

42,70
39,89

Onceki

Doviz (Serbest Pivasa)

A L S " Al ; PR Dolar 40,5190 40,5128  0,02%  15,02%
kalan tarim disi istihdam verisi sonrasi Fed'in Eylil ayinda faiz indirimlerine donebilece- [ g 46,2407 463740  020%  26.21%
gi beklentisi ile genelde yiikselisle kapandi. Ancak, tarifeler konusunda endiseler devam |  gyro/polar 11412 11447 030%  9.73%
ederken Global piyasalar Trump'in Rusya'ya baris konusunda vermis oldugu 10-12 |  rmrs Fivatlar Onceki Diinkii Gin (%) Yil B. (%)
ginlik sireye odaklanmis durumda. Bu sabah vadeli islemler ve Asya piyasalarinda | peol grent, $) 64,3 685 657% -8.26%
sinirli pozitif bir seyir hakim. VIOP-30 Endeksi, aksam seansini %0,02’lik sinirli bir dii- | aitin (Ons, §) 3.288,9 33737  2,58% 2851%
susle yatay seviyede tamamladi. Bugiin endeksin giine pozitif bir seyirle baglamasini Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
sonrasinda gelecek kar satislarinin kargilanmasi durumunda yikselisini siirdirme gaba- |  Rota Portfdy Sekerbank Para Piy. 7,545771 7,555789  0,13%  29,97%
sinda olmasini bekliyoruz AkPortfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,235952 1,237508  0,13% -
: Fiba Port. Sekerbank 0,079464 0079591  0,16%  26,99%

Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,362040 1,363788 0,13% 27,61%

* 05.08.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Para Piyasalari: Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Dow Jones (ABD) 43.589 44174 134%  3,83%
Diin 40,6682-40,6794 bandinda islem géren Dolar kuru dnceki giin sonuna goére %0,04 |  Nasdaqg (ABD) 20.650 21.054  1,95%  9,02%
oraninda deger kazanarak giin sonunu, 40,6745 seviyesinden tamamladi. DOviz sepeti | Dax (Almanya) 23.426 23758  1,42% 19,33%
kargisinda Lira ise %0,11 oraninda deger yitirdi. Diin borclanma araglari piyasasinda on | Nikei (Japonya) 40.800 40291 -125%  0,99%
yillik gosterge tahvilinin getirisi %31,26-%31,32 seviyeleri arasinda dar bir bantta hare- | FTSE 100 (UK) 9.069 9.128  0,66% 11,69%

ket ederek glinii, 6nceki kapanisa gére 12 baz puan duslsle %31,29 seviyesinden ta-
mamladi.

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

INX30 (Agustos 25) 12.201,00 1233200  107%  9,31%
DOLAR (Agustos 25) 41,6000 41,5670 -0,08% 11,36%

. . EURO (Agustos 25) 48,1840 482110  006% 23,92%

Yurt Igi Giindem: ALTIN (Agustos 25) 4.493,40 452680  0,74%  43,42%

TUFE temmuzda aylik %2,06 ve yillik %33,52 artis gosterdi. Enflasyondaki beklen-
tilerden iyi gelen rakamlar, faiz indirim boyutu ve hizinda iyimserligi beraberinde
getiriyor.

P. Giris P.Giris

Fiyat

REIE
BiST

Getiri
(%)

Son
Fiyat

Tarihi

Migros 12.01.24 363,46 532,00 46,4% 7,7%
TUFE temmuzda bir énceki aya gore %2,06 artarken yillik enflasyon %33,52 seviye- | Aselsan 06.01.25 7550 188,50 149,7%  132,0%
sinde gerceklesti (6nc§ki %35,05). Piyasa beklentisi enflasyqn'un aylik %2,4 ve yillik % | Cimsa 06.01.25 4544 50,10 10,3% 2,5%
34,05 artis yasayacagi yonundeyd! (Seker Yz?tl_rlm beklenps[ aylik %2,5 ve yillik % | TirkHava Yollan 12.01.24 247,72 29450 189%  -12.5%
34,12). Enflasyon rakamlarinda piyasa ve bizim beklentimizden olumlu gelen ra- Turkcell 11.01.23 3096 9340 201.7% 31 5%
kamlar risk istahini tetikliyor. Endekste %55,52 agiriga sahip olan gida, konut ve | ' U , L. ' , I 7
ulastirma enflasyonu ortalamasi ise yillik %36,9 yiikseldi. Temel gider kalemlerindeki | Sabanci Holding 11.01.23 3425 9585 1799%  22,0%
yillik enflasyon manset rakamlarin tizerinde seyrediyor. Ayni dénemde Ozel Kapsamli | Ford Otosan 06.01.25 93,14 100,50 7,9% 0,3%
TUFE Gostergesi olan B endeksinde (gekirdek enflasyon) aylik enflasyon %1,82 olurken |  [sBankasi 12.01.24 997 1514 51,8% 11,7%
){Illlk enflasyon %33,77 dl_J_ze_)_/lnde gerceklesti. Temmuz gylnda _)_/onet'llen/yonlendlrlul'er? Akbank 200122 646 66.85 9355% 92.2%
fiyatlardan gelen yukari yonli baskinin enflasyonda gegici bir yikselis kaydedecegini - —
tahmin ediyorduk. Bu baski alkollii icecekler ve tiitiin ile konut fiyatlarindaki yiikseliste | .Portfoyln Getirisi (yillik) 9.4% 9.8%
belirgin sekilde hissedildi (sirasiyla aylik %5,69 ve %5,78). >>> Portfoyln Getirisi (aylik) 4,1% -1,4%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Bu kalemler dislandiginda enflasyondaki yavaslama belirgin sekilde kendini hissettiriyor. Giyim ve ayakkabi hari¢ tim kategorilerde aylik enflasyon
degisik oranlarda artig goésterdi. Yillik %33,52 enflasyona katkilari degerlendirildiginde konut, gida ve ulastirmadan toplam 20,5 puanlik katki geliyor. Enf-
lasyona talep tarafindan gelen baskilarin biyik 6l¢tide kontrol altina alindigini sdyleyebiliriz. Fakat hem kamu maliyesi tarafindan gelen baski hem de arz
yonli fiyat seviyeleri hedeflenen rakamlarin oldukga Gizerinde. Hizmet enflasyonunda belirgin iyilesmeye ragmen yillik %48,54 seviyeler fiyat istikrari hede-
finden sapma getiriyor. Enflasyonda %30-35 bandinda yataya yakin bir seyir yil sonuna kadar devam edecek. Bu seviyelerde olusan atalet ve baz etkisi-
nin ortadan kalkmasi 2026 yilina kalacak gibi gériinliyor. Haziranda yapilan faiz indiriminden sonra, TCMB’nin faiz haritasi enflasyon gelismelerine gére
yon degistirebilirdi. Temmuzda beklenen seviyelerin altinda gelen enflasyon, finansal piyasalardaki endiseleri sakinlestirdi diyebiliriz. Dezenflasyon patikasi-
na digsal bir sok gelmezse, risk istahi yil sonuna kadar canliligini koruyacaktir.

Uretici fiyatlari temmuzda aylik %1,73 artarken UFE’deki yillik degisim %24,19 seviyesinde gergeklesti. UFE’de alt endekslere baktigimizda ana sanayi
gruplarinin yillik degisimleri ara mallarinda %21,91 artis, dayanikli tliketim mallarinda %31,35 artis, dayaniksiz tiiketim mallarinda %26,40 artis, enerjide %
20,82 artis ve sermaye mallarinda %28,34 artis olarak gerceklesti. Aylik dinamikler ise ara mallarinda %1,68 artis, dayanikli tuketim mallarinda %2,31
arti, dayaniksiz tiiketim mallarinda %0,54 artis, enerjide %3,43 artis ve sermaye mallarinda %2,53 artis olarak gergeklesti. Enerji fiyatlarindan ve jeopolitik
risklerden gelen baskilar da sakinledikten sonra, enflasyona arz yonlu baskilar sinirlanmis durumda. UFE-TUFE makas! dikkate alindiginda Uretici fiyatla-
rindan tiiketici fiyatlarina dogru yasanan gegisgenlik %25-30 seviyelerinde dengelenecektir. Para politikasi durusundaki enflasyon odakli siki durus fiyat
istikrarina giden yolda etkin sonuglar Gretiyor. Haziran indiriminden sonra temmuz enflasyonuyla birlikte TCMB'nin faiz indirimi konusunda eli rahatladi diye-
biliriz. Reel faiz seviyesini gozeten ve piyasada ek sikilagsma yaratmayan faiz indirimleri reel sektére de nefes aldiracaktir. Ozellikle enflasyon beklentilerin-
de yasanan iyilesme reel faizlerde daha siki bir diizey yaratabilir. Bu nedenle beklenti kanalindaki iyilesmeler, daha esnek faiz indirimlerinin yolunu agacak-
tir. Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sektor Haberleri:

Temmuz 2025 Yurtici Otomotiv Pazar Sonuglari: ODMD (Otomotiv Distribuitorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan agiklanan yurt ici perakende satis
rakamlarina gére 2025 yili Temmuz ay1 otomobil ve hafif ticari ara¢ pazan yillik %14,55 yukselis gostererek 107.718 adet oldu (Temmuz 2024: 94.037
adet). Binek Arag perakende satislari Temmuz ayinda yillik %14,71 yukselis gOstererek gegen senenin Temmuz ayindaki 73.396 adetten 84.195 adede
yukselirken Hafif Ticari Ara¢ perakende satiglari yillik %13,96’lik artisla gegen senenin Temmuz ayindaki 20.641 adetten 23.523 adete ylkselmistir. Ocak -
Temmuz 2025 doneminde ise gegen senenin ayni donemine goére otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar yillik %6,5 buylyerek 715.695 adete ylkselmistir
(Ocak - Temmuz 2024: 672.018 adet). 7A25’te binek arag perakende satislar yillik %6,7 artis gostererek gegen senenin Ocak - Temmuz dénemindeki
536.351 adetten 572.198 adede yulkselirken Hafif Ticari Ara¢ perakende satislar yillik %5,8’lik yikselisle gecen senenin Ocak - Temmuz dénemindeki
135.667 adetten 143.497 adete yukselmistir.

Tofas'in (TOASO) binek arag satislari, Temmuz 2024'teki (aylik) 7.050 adetten Temmuz 2025'teki 7.333 adete ylkselirken yillik %4,0’lik artis gostermistir.
Fiat markasi (alt-orta segment) altinda yapilan binek arag satislari ise yillik %2,4 oraninda artis gostererek 6.869 adet olarak gerceklesmistir. Tofag’in Tem-
muz ayindaki hafif ticari arag satislarinda ise daralma yasanmis olup Sirket’in hafif ticari arag satislan yillik %24,3 oraninda azalarak 3.338 adet olarak
gerceklesmistir (Temmuz 2024: 4.409 adet). Ocak - Temmuz 2025 doneminde ise Tofas’in binek arag perakende satiglar yillik %18,1 dlsus gostererek
gegen senenin ayni donemindeki 52.847 adetten 43.259 adede gerilerken Hafif Ticari Ara¢ perakende satislar ise yillik %31,3’ltik duslsle gegen senenin
Ocak - Temmuz dénemindeki 31.899 adetten 21.914 adete gerilemistir. Tofas, 2025’te yurtici perakende pazarinin 1.1mn-1.2mn adet bandinda olmasini,
Tofas markali yurt igi ara¢ satisinin ise 300-330bin adet seviyesinde olmasini beklemektedir.

Ford Otosan’in (FROTO) Temmuz ayinda hafif ticari ara¢ pazarinda satiglari yillik %20,2 oraninda yukselis gostererek 7.204 adede yikselmistir (Temmuz
2024: 5.994 adet). Ocak - Temmuz 2025 déneminde ise Ford Otosan’in Hafif Ticari Arag perakende satislari yillik %14,6’lik yikselisle gegen senenin Ocak
- Temmuz dénemindeki 35.682 adetten 40.887 adete yiikselmistir. Ford Otosan, 2025 i¢in yurtici perakende pazari beklentisini 1.050-1.150bin adet bandin-
da sekillendirmistir. Ford Otosan’in yurt ici perakende satis beklentisini ise 90-100bin adet bandindadir.

Dogus Otomotiv’in (DOAS) binek arag satislari, Temmuz 2024’teki 14.875 adetten Temmuz 2025'teki 12.342 adete gerilerken yillik %17,0’lik artis goster-
mis olup hafif ticari arag satiglari ise Temmuz 2025’te %44,4’'lik ylkselis gostererek 2.317 adete yukselmistir (Temmuz 2024: 1.605 adet). Ocak - Temmuz
2025 doneminde ise Dogus Otomotiv’in binek arag perakende satislari yillik %9,1 artis gostererek gegen senenin ayni dénemindeki 82.906 adetten 90.423
adede yukselirken Hafif Ticari Arag perakende satislari ise yillik %1,0’lik diistsle gegen senenin Ocak - Temmuz donemindeki 12.832 adetten 12.699 adete
gerilemistir. Dogus Otomotiv, 2025 yili i¢in yurtici perakende pazarinin 1mn adet (binek + hafif ticari + agir ticari) bandinda olmasini beklerken Dogus Oto-
motiv markali arag satisinin ise 115.000 adet (Skoda harig) seviyesinde olmasini beklemektedir.

Pazar paylar agisindan ise Temmuz 2025'te Dogus Otomotiv’in pazar payi gegen yila gore 3.9 yp dusls gostererek %13,6 olarak gergeklesmis olup Ford
Otosan’in pazar pay! hafif artis gostererek %9,0 olarak gerceklesmistir. Tofas’in Pazar payi ise Temmuz 2025'te yillik 2.3 yp diisus gostererek gegen sene-
nin ayni donemindeki %12,2’'den %9,9’a gerilemistir. Bununla birlikte; Stellantis Otomotiv altindaki markalarin Pazar payr Temmuz 2025'te 1.3 yp artis gos-
tererek %16,9 seviyesine ulasirken TOASO+Stellantis Pazar payi ise 1 yp artis diisus gostererek toplamda %26,8 seviyesinde gergeklesmistir. Ocak —
Temmuz 2025 déneminde ise Dogus Otomotiv’'in pazar payi gegen yila gore 0.2 yp ylkselis gostererek %14,4 olarak gerceklesmis olup Ford Otosan’in
pazar pay! yatay seyrederek %7,9 seviyesinde gergeklesmistir. Tofas’'in Pazar payi ise Ocak — Temmuz 2025 déneminde yillik 3.5 yp dislUs gostererek
gegen senenin ayni donemindeki %12,6’dan %9,1’e gerilerken Stellantis Otomotiv markalari ile birlikte toplam Pazar payi 1.9 yp diisus gOstererek %26,3’e
gerilemistir.

Sirket Haberleri:

ASELSAN’In (ASELS) 2C25 finansallarini bugiin piyasa kapanisinin ardindan agiklamasi bekleniyor. Piyasadaki medyan beklentilerine gére sirketin
2C25'te 3.019mn TL net kar agiklamasi, net satis gelirlerinin 28.645mn TL, FAVOK'lniin ise 6.999mn TL seviyesinde gergeklesmesi 6ngoriliiyor.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
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Cimsa (CIMSA), 2C25 finansal sonuclarini bugiin piyasa kapanigindan sonra aciklayacagini bildirdi. Bizim beklentimiz sirketin bu ¢eyrekte 9.985mn TL
tutarinda satis geliri elde edebilecegi yonindeyken, piyasadaki medyan beklenti ise sirketin 10.496mn TL tutarinda satis geliri elde edebilecegi yoninde.
Sirketin, ikinci ceyrekte 2.075mn TL tutarinda FAVOK (medyan piyasa beklentisi 2.060mn TL) ve 883mn TL tutarinda net kar (medyan piyasa beklentisi
781mn TL) agiklayacagini tahmin ediyoruz. Cimsa satig gelirlerinin ikinci ceyrekte enflasyon katsayisi uygulanmig verilere gére yillik bazda yaklagik %28
oraninda artig gostermis olabilecegini tahmin ediyoruz. Satis gelirlerindeki artis beklentimize paralel FAVOK marjinda ise sinirli bir iyilesme olacagini disu-
niiyoruz.

Turk Hava Yollar’nin (THYAO) bugiin TR piyasalarinin kapaniginin ardindan 2C25 sonuglarini aciklamasi bekleniyor. 2C25’te THY'nin USD 6.043mn
(Ortalama piyasa beklentisi: USD 5.979mn) net satis gerceklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise ortalama piyasa beklentisi USD
1.263mn iken bizim beklentimiz ise USD 1.326mn’dur. Sonug olarak, Sirket'in yilin ikinci ¢ceyreginde USD 658mn net kar elde etmesini beklemekteyiz
(Ortalama piyasa beklentisi: USD 658mn).

Turkcell (TCELL), 9 Eylil 2024 tarihinde; Sirket bagh ortakliklarindan Lifecell LLC, LLC Global Bilgi ve LLC Ukrtower hisselerinin tamaminin, tim hak ve
borglari ile birlikte DVL Telecom'a (NJJ Holding grup sirketi) devredildigini kamuoyu ile paylasiimisti. Kapanis tarihi itibariyla hazirlanan finansallar cerceve-
sinde, nakit ve borglar dahil olmak lzere yapilan uyarlamalar sonucunda nihai satig bedeli 538,7 milyon USD olarak gergeklesmistir. S6z konusu oran
hesaplamalarinda kapanis tarihi olan 9 Eylil 2024 dikkate alinmistir. Son yillik finansal tablolarda yer alan hasilat tutari icin, 20 Mart 2024 tarihinde acikla-
nan 2023 yili hasilati esas alinmistir.

Turk Telekom (TTKOM), Fitch Ratings, Turk Telekom'un uzun vadeli yerel para cinsinden kredi notunu (LTLC IDRs) "BB-" den "BB"ye yukseltirken uzun
vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu (LTFC IDRs) "BB-" olarak teyit etti. Goriinimlerini "Duragan" olarak belirledi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



