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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Endekste %55,52 agirliga sahip olan gida, konut ve ulastirma enflasyonu ortalamasi ise yillik %39,2 yikseldi. Ayni dénemde Ozel Kapsamli TUFE
Gostergesi olan B endeksinde (gekirdek enflasyon) aylik enflasyon %1,76 olurken yillik enflasyon %34,62 diizeyinde gerceklesti. Haziran ayindaki detayla-
ra baktigimizda birkag noktay! vurgulamakta yarar gériiyoruz. Ik olarak gida ve alkolsiiz igecekler ile giyim ve ayakkabi basliklarinda aylik %0,27 dusls
var. Bunun digindaki ana kalemlerin tamami artis géstermis. Konut, egitim ya da bazi diger hizmet sektorlerindeki aylik artis ise manget rakamlarin oldukga
Uzerinde (konut %2,62 ve egitim %4,48 gibi). Yillik enflasyona katkilari degerlendirildiginde konut, gida ve ulastirmadan toplam 21,3 puanlik katki geliyor.
Ve bu ¢ kalemde, gida disindaki alanlarda aylik trend hedeflenen seviyelerin ¢ok tzerinde. Gida enflasyonu ¢oziilmiis gibi dursa da diger kalemlerdeki
katilik dezenflasyon surecini sekteye ugratiyor. Daha énceki raporlarimizda enflasyonla asil mucadelelinin %30-40 bandindaki ataleti kirma konusunda
yasanacagini belirtmistik. Nitekim bu seviyelerde yillik enflasyon yatay seyrediyor. Fakat enflasyondaki atalete ragmen yil sonu tahminleri ve genel trend
sinirli da olsa iyilesmeye isaret ediyor. TCMB icin mayis ve haziran ayindaki fiyat gelismelerinin para politikasi durusu icin kritik dGnemde oldugunu belirtmis-
tik. Gergeklesen rakamlar, temmuz toplantisina kadar sok bir gelisme yasanmazsa faiz indiriminin baglayacagini gésteriyor. Clinki reel faiz piyasada ciddi
bir sikilasmaya ve yavaslamaya isaret ediyor. Ekonomik aktivitedeki yavaslama, ihtiyatl bir faiz indirimine gerek duyuldugunu gosteriyor.

Uretici fiyatlari haziranda aylik %2,46 artarken UFE’deki yillik degisim %24,45 seviyesinde gerceklesti. UFE’de alt endekslere baktigimizda ana sanayi
gruplarinin yillik degisimleri ara mallarinda %21,77 artis, dayanikli tiketim mallarinda %29,92 artis, dayaniksiz tiiketim mallarinda %26,45 artis, enerjide %
24,15 artis ve sermaye mallarinda %27,40 artis olarak gerceklesti. Aylik dinamikler ise ara mallarinda %1,77 artig, dayanikli tiketim mallarinda %2,12
artig, dayaniksiz tiketim mallarinda %1,12 artis, enerjide %8,42 artis ve sermaye mallarinda %2,26 artis olarak gergeklesti. Maliyet kanalindan tuketici
enflasyonuna gelen baskilar sinirlanmis durumda. Son jeopolitik gelismelerle ener;ji fiyatlarindaki endise de bertaraf edilmis durumda. Kuresel gelismeler ve
yurticindeki politik ve ekonomik konjonktiir faiz indirimi igin uygun bir zeminde gibi goriiniiyor. Para politikasi durusundaki enflasyon odakli siki durus mey-
velerini verdi. Makro gdstergelere negatif yansiyacak tek durum 6lglisuiz bir faiz indirimi olabilir. Bu nedenle en makul senaryo mart ayinda yasanan politik
gelismeler neticesinde ek sikilagan para politikasini mart 6ncesi seviyelere geri gekmek gibi duruyor. Hem ug aylik talep yonli enflasyon yonetilmis hem de
piyasaya yukari yonli riskler karsisinda her tirlii araci kullanmaya hazir oldugu mesaji verilmis olur. Boylece hem piyasa rahatlar hem de enflasyonla mii-
cadelede zaman kazanilir. Bunu disindaki iki senaryoda (beklenti Gstti faiz indirimi ya da indirimin 6telenmesi gibi) ya enflasyonla micadelede daha bulyutk
sabir ya da bliyumede sert inis senaryosuna evriliriz. Iki durum da piyasanin hosuna gitmeyen bir sonug igeriyor. Bizim beklentimiz TCMB’nin temmuz top-
lantisinda marttaki para politikasina donecegi ve enflasyon odakli ilerleyecegdi yoninde.Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

**TCMB verilerine gore 23 Haziran - 27 Haziran 2025 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimig olarak hisse
senedinde 248 milyon dolar net alis gergeklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 771 milyon dolarlik alis gergeklestirdi. BIST’te 2025 yilinin basindan bu
yana ise yabancilar 738 milyon dolarlik net alis yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim islemlerine gére (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 305 milyon dolar net alis gerceklestirdi. DiBS
tarafinda son 6 haftada yabancilar 252 milyon dolarlik net satis gerceklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimiza gore (kesin alim/satim ve repo
harig) %6,04 seviyesinde gergeklesti. DIBS’te yabancilar 2025 yilinda 3.263 milyon dolarlik net satis gergeklestirdi.

Yabancilar 2024 yilinda Hisse ve DiBS’e toplam 13,4 milyar dolarlik net alim gergeklestirdi. 2025 yili bagindan bu yana ise toplam 10,9 milyar dolarlik
net yabanci girisi gergeklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 27 Haziran 2025 itibariyla 28,64 milyar dolar olurken, DIBS (repo
hari¢ tahvil) stoku 11,9 milyar dolar oldu.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
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rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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