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Gunluk Yatinm Bulteni
BIST-100 endeksinde 10,000 bolgesi 6nemli bir psikolojik BIST-100 (TL) 9,998

BIST-100 (US$) 250
deStek konumunda Ginlik Degisim (TL) -%1.08

Glinlik Hacim (BIST-100) US$ 2,501 mn
Kiresel piyasalarda ticaret endigelerinin yeniden gindeme gelmesi ile Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$ 3,597 mn
birlikte zirve bolgelerde sinirh kar satislarinin etkili oldugunu takip Veighe 0 Plie ) el US$ 359.0 mir

Halka Agiklik Orani %27.8

ediyoruz. Trump muzakere suresini 1 Agustos'a kadar uzatirken daha 3 Aylik Ginlik Islem Hacmi US$ 3569.838 mn

yuksek gumrik vergileri uygulanmasina yonelik mektuplarini ticaret

ortaklarina géndermeye basladi. Trump’in son agiklamalarinda agustos
basinda yurarlige girecek Ulkeye 6zel gimrik vergilerinde slire uzatimi 1 Haftalik / 1 Aylik %08 | %54
olmayacagina dair agiklamalarinin risk istahi Uzerinde baski yarattigini 3 Aylik / 12 Aylik %7.8 | -%8.0
takip ediyoruz. Trump &nceki gun ticaret anlagsmalari surecinde ek

En cok art TL/hisse Degisi
muzakerelere hala agik oldugunu belirtmis tarifelerin ylrirlige girmesi igin diadalol e
belirlenen 1 Agustos tarihinin “%100 kesin” olmadigini ifade etmisti. Ayrica RALYH %10.0
bakir ve ilag ithalatina yiiksek oranli yeni vergiler getirebilecegine ve Fed g:E:/IOS Z"Z-g
Bagkani Jerome Powell'in “derhal istifa etmesi” gerektigine dair MAGEN 024:5
aciklamalarinin da 6ne ¢iktigini takip ediyoruz. Kiresel risk barometresi MAVI %2.6
olarak da izlenen ve rekor seviyelerden kar satislari ile gerileyen S&P 500 s e e
endeksi din gini %0.1 ekside tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari Al ———
geneli artida iglem goériyor, vadeli endeksler negatif acilis sinyali veriyor. CLEBI -%5.8
Cin'de Uretici fiyatlari yaklasik iki yilin en biyiik disiisiinii yasarken, E‘L’J"Yi’f ':j’j'g
tiketici fiyatlarindaki mutevazi iyilesme bu verilerin golgesinde kaldi. MGROS _0/24:3
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda ticaret endiselerinin yeniden glindeme gelmesi ile birlikte zirve bolgelerde sinirli kar satislarinin etkili
oldugunu takip ediyoruz. Trump muzakere suresini 1 Agustos'a kadar uzatirken daha yiksek gimrik vergileri uygulanmasina
yonelik mektuplarini ticaret ortaklarina géndermeye basladi. Trump’in son agiklamalarinda agustos basinda yurirlige
girecek Ulkeye 6zel gimrik vergilerinde sure uzatimi olmayacagina dair agiklamalarinin risk istahi Gzerinde baski yarattigini
takip ediyoruz. Trump Onceki gin ticaret anlagsmalari sirecinde ek muizakerelere hala agik oldugunu belirtmis tarifelerin
yurlrlige girmesi icin belirlenen 1 Agustos tarihinin “%100 kesin” olmadigini ifade etmisti. Ayrica bakir ve ilag ithalatina
yluksek oranl yeni vergiler getirebilecegine ve Fed Baskani Jerome Powell'in “derhal istifa etmesi’ gerektigine dair
aciklamalarinin da éne ¢iktigini takip ediyoruz. Kuresel risk barometresi olarak da izlenen ve rekor seviyelerden kar satislari
ile gerileyen S&P 500 endeksi diin giini %0.1 ekside tamamladi. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida islem goruyor, vadeli
endeksler negatif acilis sinyali veriyor. Cin’de Uretici fiyatlar yaklasik iki yilin en biyldk dislisini yasarken, tiketici
fiyatlarindaki mutevazi iyilesme bu verilerin golgesinde kaldi. Tlketici Fiyat Endeksi ise beklenmedik bir sekilde %0,1 artarak
dort aylik disus egdilimini sonlandirdi, ancak bu artisin glvenin kalici bir sekilde toparlanmasindan ziyade hikimetin
sibvansiyonlarinin kisa vadeli etkisini yansittigi disindliyor. Veriler deflasyonist baskilari hafifletmek ve ekonomiyi
canlandirmak igin Cin’in daha fazla 6nlem alinacagina dair beklentilere destek oldu. Bu hafta giindemin sakin oldugu makro
tarafta bugiin TSI 21:00’de acgiklanacak Fed FOMC tutanaklar takip edilecek. ECB yetkililerinden Luis de Guindos TSI
14:00'te, Joachim Nagel TSi 15:15'te konugacak

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yukselisler ardindan kar satiglari etkili korurken bulylk resimde siyasi
gelismeler, ekonomi yonetimin attigi adimlar, enflasyondaki egilim ve faiz indirimi beklentileri 6n planda yer aliyor.
Hatirlanacagi Uzere TCMB Haziran toplantisinda beklendigi Gzere politika faizini degistirmedi ancak koridorun tst bandinda
piyasanin bekledigi indirimi ise yapmadi. Piyasa beklentileri TCMB'nin en az 2026 ortasina kadar surecek indirim déngustne
Temmuz ayina baslayacagi yonunde sekilleniyor. TCMB'nin karari 24 Temmuz'da agiklanacak ve bu toplanti éncesinde
gecen hafta aciklanan Haziran ayi enflasyon verisinin de faiz indirimi beklentilerine destek oldugunu takip ettik. Tuketici Fiyat
Endeksi (TUFE) gida ve giyim fiyatlarindaki dislsiin etkisiyle Haziran'da bir énceki aya gére %1.37 ile %1.5 olan piyasa
beklentisinin altinda artis gosterdi. Yillik artis ise %35,4’den Haziran ayinda %35,05’e geriledi (beklenti: %35,2). Enflasyonda
devam eden gerileme gecen ay hisse senedi piyasasinda fiyatlanmaya baslanan TCMB'nin politika faizini duslrecegi
beklentilerini canli tuttu. Bu hafta Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek aciklamalari, sanayi Gretimi ve cari denge verileri
takip edilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Alimanya vadelileri %0.1 artida, ABD vadelileri %0.1 ekside

- Dolar endeksi ylkseliyor

-Altin ekside, petrol yatay

- Gelismekte olan tlke déviz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

Haftanin ilkk 2 glina etkili olan saticili seyrin ardindan 10,000 bélgesi 6nemli bir psikolojik destek konumunda. Sali giint saticili
seyrin devam ettidi hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi giini %1,08'lik kayipla psikolojik 10,000 bdlgesinin hemen
altinda tamamladi. Genel bir degerlendirme yaptigimizda, gegen haftaki hizli yikselisin ardindan haftanin ilk 2 ginu etkili
olan satiglarla piyasanin énemli bir psikolojik esik konumundaki 10,000 bélgesine kadar geriledigini gériiyoruz. Oniimiizdeki
surecte ise, ilk Gnemli destek ve 6nemli bir psikolojik esik olarak 10,000 bélgesindeki destegi takip etmeye devam ediyoruz.
Bu seviye USD bazindaki analizde de 250/252 USD olarak karsimiza ¢ikiyor ve piyasanin son dénemdeki momentumunu
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kaybetmemesi adina korunabilmesi gerektigine inaniyoruz. Dolayisiyla piyasanin bu destek Uzerinde dengelenebilmesi
durumunda, 6ncelikle 10,150-250 bandi olmak Uzere tepki olasiliklarinin ajandada kalmasi beklenebilir. Asagdi yonde ise,
10,000 esigi altindaki kalici hareketleri, son ylkselisin ardindan énemli bir zayiflama sinyali olarak degerlendirecek ve 9,750-
800 araligina dogru ydnelebilecek bir gerileme egiliminin énci sinyali olabilecedini dislinecegiz.

Bugiin ECB yetkililerinden Luis de Guindos TSI 14:00’te, Joachim Nagel TSi 15:15'te konusacak. Fed'in faiz oranlarini sabit
tuttugu 17-18 Haziran tarihli Federal Agik Piyasa Komitesi toplantisinin tutanaklari TSi 21:00°'de agiklanacak. Fed bu yil igin
iki faiz indirimi beklentisini koruyor ve Fed FOMC toplanti tutanaklarinda tarifeler ve enflasyona yonelik yorumlar énemli
olabilir. Fed yetkililerinden gelen son agiklamalarin genelinde temkinli durusun 6ne ¢iktigini, tarifelerden kaynaklanan fiyat
artislarinin enflasyon Gzerindeki etkisine yonelik endiselerin éne ¢iktigini gériyoruz. Bu dogrultuda bu hafta St. Louis Fed
Baskani Alberto Musalem ve San Francisco Fed Baskani Mary Daly’nin aciklamalarindaki tonlama da takip edilecek. Haftanin
geri kalaninda yurt iginde sanayi Uretimi, cari denge verileri agiklanacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Aksa Enerji <AKSEN TI> Talimercan tam kapasiteye ulasiyor - Notr

Eylil 2024'te faaliyete gecen Talimercan dogalgaz santrali, 2025'in basindan bu yana 396 MW kurulu gugle caligiyordu.
Kombine gevrimin tamamlanmasiyla Talimercan santrali 430 MW'lik tam kapasitesine ulasti. Boylelikle Aksa
Enerji'nin Ozbekistan'daki toplam kurulu kapasitesi 1.220 MW'a yiikseldi. Santralin dodal gaz ihtiyaci Ozbekistan
Hukumeti tarafindan karsilanmakta olup, uretilecek elektrik satis fiyati 25 yilik ABD Dolari bazli garantili kapasite bedeli
cercevesinde belirlendi. Santralin tam kapasite ile devreye alinmasindaki zamanlamanin biiyiik bir gecikme olmadan
beklentilerimize paralel gergeklesmesi nedeniyle gelismeyi sirket i¢in nétr olarak degerlendiriyoruz. Talimercan
santrali devreye alinmasiyla birlikte 1C25’ten itibaren Aksa Enerji’nin finansallarina katki saglamaya basladi.
Kombine ¢evrimin tamamlanmasiyla yaklasik %9 oraninda ek kapasite 6demesiyle olusacak pozitif etkinin, 3G25’ten
itibaren finansallara daha da fazla katki saglamasini bekliyoruz.

TL mevduat ve yatirim fonlarinda stopaj oranlar yukseltildi

Resmi Gazete'de yayimlanan teblig ile kisa vadeli TL mevduat ve yatirnm fonlar i¢in stopaj orani %15'ten %17.5'e
yukseltilirken, 1 yila kadar vadeli hesaplarda ise %12'den %15'e ¢ikarildi. Mevduat ve yatirirm fonlarinda stopaj oranlari en
son 1 Subat'ta yUkseltiimisti. Dizenleme bugln itibari ile gegerli olacak. Bu degisikligin bitce dengesini desteklemek
dogrultusunda atildigini tahmin ediyoruz. Son verilere gore butce acigi/GSYIH orani %4.5 seviyesinde ve OVP'de yer alan
2025 hedefi ise %3.1.

Tirk Hava Yollart <THYAO TI> Haziran 2025 Verileri

Tirk Hava Yollar1 Haziran 2025 Havacilik Verileri — Biiyiik Olciide 12 aylik egilimlerle paralel

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI>, Haziran 2025 verilerini agikladi. Yolcu verileri, daha az karli yurt i¢i ve uluslararasi
aktarma yolcularinin etkisiyle biiyiimeye devam ederken, kargo hacminde momentum bir miktar zayifladi. Haziran
ayinda artan kapasiteye ragmen doluluk oranlari yatay kaldi. Haziran ayinda Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimler zirve
yaparken, THY’nin operasyonlari istikrarli kalmayi basardi. Yine de su anki yillik biiyime, THY’nin yil sonu yolcu
hedefiyle tam uyumlu degil; bu da 2025’in ikinci yarisinda daha gug¢liu bir biiylime (yillik +%10) gerektiriyor (6A25:
yillik +%4). Genel olarak, THYAO’nun Haziran 2025 trafik sonuglarini nétr olarak degerlendiriyoruz.
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e Turk Hava Yollari, Haziran ayinda 8,2 milyon yolcu tasidi ve %5 yillik bliylime kaydetti. Yurt ici ve uluslararasi yolcu
sayisinda yaklasik %5 artis goruldu. Uluslararasi aktarma hari¢ yolcu sayisi %3,4 artti — bu segment genellikle en karli
segment.

o  Sirket, AKK (Arz Edilen Koltuk Km) bazinda %6 yillik kapasite artisi saglarken, yurt igi kapasite yillik bazda %14 yUkseldi.
Doluluk oranlari ise kapasite artisi g6z dniinde bulunduruldujunda yatay kald1.

e Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimler, UYK (Ucretli Yolcu Km) bazinda %17 diserken, Uzak Dogu ve Afrika bélgeleri
sirasiyla %14 ve %15 artis ile en giclii UYK blyimesini kaydetti — bu bélgeler genel olarak daha karli hatlar arasinda
yer almakta.

2C25’in sona ermesiyle, toplam yolcu sayisi yillik %5 buylimeyle 23 milyona ulasti. Uluslararasi yolcu sayisi %8 artarken,
aktarma hari¢ uluslararasi yolcular ise %12 blyidu (direkt uluslararasi yolcu yillik +%3). THY, 2025'te 2024’e kiyasla %7
daha fazla kapasite sundu ve doluluk orani %1,1 puan artisla %82,2’ye yikseldi. Uluslararasi doluluk %81,6, toplam doluluk
orani ise %82,2 olarak gerceklesti. Toplam kargo hacmi yillik bazda %5 buyudu.

Yilin ilk 6 ayinda yolcu sayisi %4 artisla 42 milyona ulasti. Sirketin yil sonu hedefi 91 milyon yolcu (YKY tahmini: 88 milyon)
ve bu da yilin ikinci yarisinda %10 biiyime gerektiriyor. Haziran ayinda Orta Dogu’'daki jeopolitik gerginliklerin artmis
olmasina ragmen, 2025 yili i¢in bu hedefin hala ulasilabilir oldugunu distinliyoruz. Temmuz ve Adustos gibi yiksek sezon
aylarinin verileri, 2025 yili yolcu hedefinin belirleyicisi olacak.

YKY GORUS:

Tiirk Hava Yollar’nin Haziran 2025 trafik sonuglarini nétr olarak degerlendiriyoruz ve sinirli bir piyasa tepkisi
bekliyoruz. Haziran ayinda yolcu operasyonlari, daha az karl yurt i¢i ve aktarmali yolculardaki artis ile birlikte
istikrarh momentumunu korurken, kargo biiylimesinde hafif bir zayiflama goézlemlendi. 2C25’in tamamlanmasiyla
birlikte uluslararasi yolcu sayisindaki giiglii biiyiime ve toplam yolcu sayisindaki artis, THY’nin ana biiyiime
stratejisini desteklerken, getiriler lizerinde baski yaratabilir. Simdilik THYAO modelimizi revize etmeye gerek
gormiiyoruz ve 12 aylik USD 14/hisse hedef fiyat ile Tiirk Hava Yollari i¢in AL tavsiyemizi surdiiriilyoruz.
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Kaymake Tork Hava Vellan, Y Aragiema

Sermaye Hareketleri

Richan Fiyat Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL) (TL)

PEKGY  9.07.2025 100.00 1.00 2,500,000,000 5,000,000,000

Hisse Tarih Bedelli Oran (%)
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Haftalik Veri Akisi

7 Temmuz Pazartesi

Euro bdlgesi maliye bakanlari
Briiksel'de bir araya gelecek

8 Temmuz Sali

Hazine 7 ve 4 yil vadeli tahvil ihrag
edecek

9 Temmuz Carsamba

ABD Bagkani Donald Trump’in
ylksek oranli tarifeleri konusunda
ticaret ortaklarina verdigi stre
dolacak

10 Temmuz Persembe

11 Temmuz Cuma

02:50 Japonya'da haziran ayi Uretici 10:00 TR - Cari lslemler Dengesi

enflasyonu verileri agiklanacak

(beklenti: -0.9 milyar $ 6nceki: -7.9
milyar $)

Hazine 8 ay vadeli bono ve 4 yil
vadeli tahvil ihrag edecek

AB ekonomi ve maliye bakanlari
Briiksel'de toplanacak

04:00 Cin'de haziran ay Uretici ve
tliketici enflasyonu verileri
aciklanacak

10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki:
%3.3)

17:30 Hazine ve Maliye Bakanlig:
haziran ay! hazine nakit
gerceklesmelerini agiklayacak

21:00 Fed FOMC tutanaklar
aciklanacak

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (4 Temmuz)

15:30 ABD - Haftalik issizlik Maas!
Basvurulari

16:00 St. Louis Fed Bagkani Alberto
Musalem konusacak

21:30 San Francisco Fed Bagskani
Mary Daly konusacak
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Aciklanan Kar Paylari (%)

PELNERET Kapanis Fiyat PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1 Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
1) (2) (3) (3) Verimi % (4) (1) ) 3) ©)] Verimi % (4)
07.25 10.25
AVPGY 9.07.2025 63.60 1.50 1.50 2.36 LIDER 13.10.2025 224.00 0.14 0.12 0.06
KLSYN 14.07.2025 5.44 0.12 0.10 2.21 EBEBK 15.10.2025 44.20 0.50 0.43 1.13
GENTS 16.07.2025 24.58 0.15 0.13 0.61 ALKLC 22.10.2025 44.76 0.01 0.01 0.02
BASGZ 18.07.2025 35.56 2.00 1.70 5.62 MSGYO 22.10.2025 3.96 0.15 0.15 3.79
AYEN 21.07.2025 24.26 0.25 0.21 1.03 AVPGY 27.10.2025 63.60 1.94 1.94 3.05
ALKLC 22.07.2025 44.76 0.01 0.01 0.02 MEDTR 27.10.2025 31.50 0.08 0.07 0.27
ESCAR 22.07.2025 46.14 0.12 0.10 0.26 OSMEN 27.10.2025 8.31 0.06 0.05 0.72
PAGYO 23.07.2025 72.35 0.66 0.66 0.91 DESA 30.10.2025 9.61 0.08 0.07 0.83
VESBE 24.07.2025 9.77 0.04 0.04 0.41 OYAKC 30.10.2025 24.26 1.00 0.85 4.12
AVPGY 25.07.2025 63.60 1.50 1.50 2.36 SANFM 31.10.2025 15.51 0.05 0.04 0.32
MEDTR 28.07.2025 31.50 0.08 0.07 0.27 11.25
OSMEN 29.07.2025 8.31 0.06 0.05 0.72 DURKN 14.11.2025 14.10 0.03 0.03 0.21
BIGCH 31.07.2025 41.00 0.73 0.62 1.78 EGPRO 20.11.2025 19.08 0.50 0.43 2.62
SANFM 31.07.2025 15.51 0.05 0.04 0.32 OFSYM 25.11.2025 47.20 0.42 0.36 0.89
08.25 ASELS 25.11.2025 152.20 0.23 0.20 0.15
ENERY 11.08.2025 6.89 0.01 0.01 0.15 DESA 27.11.2025 9.61 0.08 0.07 0.83
SUWEN 12.08.2025 13.10 0.31 0.27 237 12.25
LIDER 13.08.2025 224.00 0.14 0.12 0.06 MTRYO 8.12.2025 6.31 0.05 0.05 0.79
DURKN 14.08.2025 14.10 0.03 0.03 0.21 ATLAS 8.12.2025 4.83 0.03 0.03 0.62
EFORC 15.08.2025 124.10 0.14 0.12 0.11 LIDER 11.12.2025 224.00 0.14 0.12 0.06
ISSEN 15.08.2025 7.22 0.09 0.08 1.25 EBEBK 15.12.2025 44.20 0.50 0.43 1.13
ASTOR 18.08.2025 91.20 1.51 1.29 1.66 BIMAS 17.12.2025 488.00 4.94 4.20 1.01
AYEN 21.08.2025 24.26 0.25 0.21 1.03 ALKLC 22.12.2025 44.76 0.01 0.01 0.02
TURSG 28.08.2025 8.03 0.20 0.17 249 KTSKR 26.12.2025 57.85 6.52 5.54 11.27
09.25 TCELL 26.12.2025 94.00 1.82 1.55 1.94
THYAO 2.09.2025 280.50 3.44 2.93 1.23 GWIND 31.12.2025 23.80 0.32 0.27 1.34
PNLSN 3.09.2025 39.10 0.18 0.15 0.46 MEDTR 31.12.2025 31.50 0.08 0.07 0.27
BIMAS 17.09.2025 488.00 4.00 3.40 0.82 PSDTC 31.12.2025 101.90 1.71 1.46 1.68
ALKLC 22.09.2025 44.76 0.01 0.01 0.02 TKFEN 31.12.2025 108.20 0.33 0.28 0.31
AYEN 22.09.2025 24.26 0.25 0.21 1.03 VSNMD 31.12.2025 536.00 0.39 0.33 0.07
ESCAR 22.09.2025 46.14 0.12 0.10 0.26 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
MACKO 24.09.2025 37.10 0.55 0.47 1.48 ARASE 52.00 2.20 1.87 4.23
DESA 25.09.2025 9.61 0.07 0.06 0.73 AZTEK 38.40 1.36 1.15 3.54
ADEL 26.09.2025 27.16 0.58 0.49 214 BRYAT 1,825.00 58.57 49.78 3.21
ALFAS 30.09.2025 42.68 0.16 0.14 0.37 BVSAN 88.40 0.48 0.41 0.54
DOHOL 30.09.2025 15.43 0.31 0.26 2.01 FLAP 8.76 0.07 0.06 0.80
GLYHO 30.09.2025 8.46 0.06 0.05 0.76 GENIL 159.20 0.40 0.34 0.25
LKMNH 30.09.2025 14.78 0.21 0.18 1.42 GOLTS 334.25 5.00 4.25 1.50
OFSYM 30.09.2025 47.20 0.42 0.36 0.89 GRSEL 270.25 0.39 0.33 0.15
TUPRS 30.09.2025 140.50 7.42 6.31 5.28 GUNDG 58.15 0.05 0.04 0.09
ZRGYO 30.09.2025 23.66 0.06 0.06 0.25 ISBIR 90.40 1.00 0.85 1.1
PSGYO 2.18 0.01 0.01 0.46
SUNTK 41.60 1.09 0.93 2.62
TEZOL 17.62 0.10 0.09 0.57

*)
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 gtin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinti kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farkliik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlar’ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100%in (izerine ¢ikmasi miimkiindiir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
6 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amac, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goérislerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanim1 igindir. Bu raporun tima veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugincl kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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