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Gunluk Yatirim Biulteni

BIST-100 endeksinde 11,800 uzerinde kisa vadeli yukselis
cabalari devam edebilir. BIST-100 (TL) l0.972
BIST-100 (US$) 262
Kuresel piyasalarda gug¢li bilangolar ve ABD - Cin ticaret anlasmasi son Ginlik Degisim (TL) %1,24
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda glicli bilangolar ve ABD - Cin ticaret anlagsmasi son dénemde piyasalara destek olurken, gecen hafta
Fed Baskani Powell'in beklenenden sahince yorumlanan agiklamalari soru isaretlerine neden oldu. Fed Baskani Powell'in
aralik indirimine kesin gézlyle bakilmamasi gerektigi yonindeki uyarisinin ardindan Aralik ay! faiz indirimi beklentileri %69
civarinda seyrediyor. Powell ardindan dolar endeksi ve tahvil faizlerindeki yukari egilim korunurken rekor seviyelerden
gerileyen kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi Cuma gunl dalgal seyirle birlikte teknoloji hisseleri
onculagunde guni %0.3 artida tamamladi. Apple ve Amazon bilangolarina yonelik pozitif haber akisi bu gérinime destek
oldu. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida, vadeli endeksler pozitif acilis sinyali veriyor. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bir
faiz indirim karari daha alip almayacagina yonelik belirsizlik korunuyor. Dolar endeksi Fed yetkililerinden gelen sikilagtirma
yanlisi agiklamalarin da destegiyle son U¢ ayin en ylksek seviyelerine yaklasmis durumda. Fed yetkililerinden Waller'in
zayiflayan istihdam piyasasini desteklemek icin para politikasinda gevsemeden yana acgiklamalarina karsi Cuma giini bazi
Fed yetkililerinin faizleri indirme kararindan rahatsiz olduklarina dair mesajlari 6ne ¢ikti. Bu hafta Fed ve ECB uyelerinden
gelecek agiklamalar ve teknoloji sirketleri bilangolari izlenecek. Normal sartlarda Cuma glinii agiklanmasi gereken ABD tarim
digi istihdam verisinin Ulkede kamu kurumlarinin kapali olmasi sebebiyle agiklanmasi beklenmiyor. Bugiin ise ECB
Uyelerinden Gediminas Simkus 11:50’de, Philip Lane 15:00’te, José Luis Escriva 15:30'da, Martin Kocher 16:30°da
konusacak. ABD ekim ayi ISM imalat endeksi verisi 18:00’de agiklanacak. Fed Uyelerinden Mary Daly 20:00’de, Fed uyesi
Lisa Cook 22:00’de konusacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yatay seyir etkili olurken blylk resimde siyasi gelismeler, enflasyondaki
egilim ve faiz indirim slreci piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta Ekim ay1 enflasyon
verisi ile birlikte TCMB’nin enflasyon raporu sunumundaki mesajlarinin 6nemli olacagini belirtelim. Hatirlanacagi Gzere TCMB
son PPK toplantisinda faiz indirim hizini azaltmis ve politika faizini 100 baz puan disurerek %39,5’e indirmis ve enflasyonun
ana egiliminin ylkseldigini ve dezenflasyon sirecinin yavagladigini belirterek basta gida olmak lzere son dénem fiyat
gelismelerinin dezenflasyon sureci Gzerinde olusturdugu risklere dikkat cekmisti. Piyasada son iki toplantida 300 ve 250 baz
puan faiz indiren TCMB'nin tahminleri asan enflasyon verilerinin ardindan faiz indirimi hizini yavasglatarak 100 baz puan
indirme gitmesi bekleniyordu. Reuters anketine gore Tliketici Fiyatlari Endeksi'nin Ekim ayinda giyim ve gida dnciligiinde
aylik %2.83 artmasi beklenirken dezenflasyondaki yavaglama ile birlikte yil sonu tahminleri 2 puan artigla %32'ye yukseldi.
Eylil ayinda gida ve egitim kalemlerindeki sert ylkselisin de etkisiyle bir dnceki aya gore %3.23 yillik bazda ise % 3.29 ile
beklentinin oldukca Uzerinde artmisti. Reuters'in 10 ekonomistin katiimiyla gergeklestirdigi ankete goére yillik enflasyonun
Ekim'de %33.24 seviyesinde yatay kalmasi bekleniyor. Reuters anketinde yil sonu tahminleri bir dnceki anketteki %30
seviyesine %32 seviyesine yukseldi. Anket tahminleri enflasyonun 2025'ln sonunda ise Merkez Bankasi'nin (TCMB) %25-
29 olan tahmin araliginin belirgin Ustlinde %32 seviyesinde gergeklesecegi 6ngoruldi. Ankette Ekim'de aylik enflasyon
tahminleri %2.7 ile %2.9 bandinda, Ekim ayi icin yillik enflasyon tahminleri ise %33 ile %33.35 bandinda yer aldi. Mevsimsel
olarak giyimdeki fiyat artiglarinin yani sira meyve ve sebze fiyatlari ve makarna, margarin, yumurta ve gay gibi kalemlerdeki
fiyat artislarinin gida grubu Gzerinden Ekim ayindaki TUFE artiginda etkili olmasi bekleniyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Almanya %0.3 artida, ABD vadelileri %0.2 civari artida

- Yukselisler ardindan dolar endeksi ve tahvil faizleri yatay

- Rekor seviyelerden gerileyen altinda toparlanma ¢abasi etkili

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi ekside

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
2 yky arastirma@yapikredi.com.tr




YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirim 3 Kasim 2025

11,800 Uzerinde kisa vadeli yikselis ¢abalari devam edebilir. Hafta boyunca yatay dalgali bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda bilesik endeksin haftayl, Cuma gind etkili olan %1,24'l0k yukselisin de etkisiyle %0.27'lik kazangla
tamamladigini goériyoruz. Genel olarak baktigimizda, orta vadeye yodnelik ayni zamanda 200 glnlik Ussel hareketli
ortalamanin da bulundugu 10,100'lerden destek bularak yukari yonlu bir tepki hareketine baslayan piyasada kisa vadeye
yonelik ilk dnemli destek esigi olarak izledigimiz 10,800'ler korunabildigi slrece yukari yondeki toparlama ¢abalarinin devam
edebilecegine inaniyoruz.

ilk énemli direnc bdlgesi olarak ise, 11,000 esigini izlemeye devam ediyor ve bu seviye iizerinde kalici olabilecek
fiyatlamalarda, dncelikle 11,250 olmak Uzere, TL bazindaki son zirve 11,500-600 bdlgesini ana direng olarak takip ediyoruz.
Mevcut yikselis cabalarinin devam edebilmesine yonelik kritik belirleyicilerinden biri olarak da, haftanin ilk giint agiklanacak
olan enflasyon verisini piyasanin yakindan izleyecegine inaniyoruz. Ayrica hafta boyunca agiklanacak olan biyik Sinai sirket
bilangolarinin da piyasa yonu Uzerinde etkili olmasi surpriz olmayacak. Asagl yonde baktigimizda da, 10,800 desteginin
altinda 10,600'lere kadar olusabilecek gerilemelerin dizeltme kabul edilebilecegine inaniyor ancak, 11,600 altindaki kalici
fiyatlamalarin teknik resmi bozabilecegine inaniyoruz.

Bu hafta yurt icinde bugilin agiklanacak ekim ayi enflasyon verisi ve Cuma giinii agiklanacak TCMB enflasyon raporu takip
edilecek. Yurt disinda Fed ve ECB uyelerinden gelecek agiklamalar ve teknoloji sirketleri bilangolari izlenecek. Bu hafta yari
iletken Ureticisi sirketler Advanced Micro Devices, Qualcomm ve veri analitik sirketi Palantir Technologies bilango
aciklayacak. Normal sartlarda Cuma giinli agiklanmasi gereken ABD tarim disi istihdam verisinin ilkede kamu kurumlarinin
kapali olmasi sebebiyle agiklanmasi beklenmiyor. Hafta boyunca ISM endeksleri ve Michigan Tiiketici gliven endeksinden
gelecek sinyalleri takip edecegiz. Bugiin Tirkiye istatistik Kurumu 10:00’da ekim ayi enflasyon verilerini yayimlayacak.
Piyasada beklentiler TUFE'nin aylik %2,80, yillik %33,20 arttigi yoniinde sekilleniyor. istanbul Sanayi Odasi ve S&P Global'in
ortak acikladigi ekim ayi imalat PMI verisi 10:00’da yayimlanacak. Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 14:30’da haftalik
para ve banka ile menkul kiymet istatistiklerini yayimlayacak. Disigleri Bakani Hakan Fidan, istanbul’da diizenlenecek Gazze
konulu toplantiya ev sahipligi yapacak. Fidan’'in ev sahipligi yapacagi toplanti, Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya, Katar,
Pakistan, Suudi Arabistan, Urdiin disigleri bakanlarinin katihmiyla diizenlenecek. ECB (yelerinden Gediminas Simkus
11:50’de, Philip Lane 15:00'te, José Luis Escriva 15:30’da, Martin Kocher 16:30’da konusacak. Ekim ayi imalat PMI
verilerinden Almanya 11:55'te, Euro Bolgesi 12:00’de, ingiltere 12:30°’da, ABD 17:45'te yayimlanacak. ABD ekim ayi ISM
imalat endeksi verisi 18:00'de agiklanacak. Fed Uyelerinden Mary Daly 20:00°de, Fed Uyesi Lisa Cook 22:00’de konusacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
isbankasi <ISCTR TI> 3C25 Sonuglari

isbankasr’'nin net kari 3C25'te 14.2 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 16.9 milyar TL ve piyasa beklentisi 14
milyar TL). Uglincii geyrekte net kar ceyreklik %18 daralirken, yillik %157 artti. 3C25 dzkaynak karliigi %15 seviyesinde
(9A25: %17). Sonuglarin beklentimizin daha gerisinde gelismesinde beklentilerimizden daha ytksek kredi zarar karsiliklari
ana neden. Ceyregin olumlu konular gorece gug¢lii marj gelisimi (ceyreklik 100bp net faiz marji geniglemesi), gii¢li
komisyon artigi ve diisiik faaliyet gider artigi. Ceyregin en zayif konusu ise yakin izlemedeki kredilerde geyreklik
%15 artis ve takipteki kredilerde %14 artis.

Banka 2025 icin “yaklagik %25” olan 6zkaynak karhligi hedefini korurken %20-%25 bandinin da olasi oldugunu
belirtti (YKYt: %22).

isbankasi’nin 3G25 net kari piyasa beklentisinin %1 lizerinde gergeklesti. 3C25 sonugclarini_hisse icin notr olarak
degerlendiriyoruz. Banka igin 2025/26 ézkaynak karliligi beklentimiz %22 ve %30 seviyelerindedir. isbankasi igin 12 aylik
hedef fiyatimiz 21TL/pay ve AL tavsiyemizi koruyoruz. Banka 2025/26 tahminlerimize gore 0.8x/0.6x PD/DD ve 4x/2.2x F/IK
carpanlari ile islem gérmektedir.
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Banka Uiglincii geyrekte TL kredilerde %9 biiyiime elde etti. Bilylime agirlikli olarak kredi kartlari, tiiketici ve KOBI kredilerinde
gerceklesti. Bankanin TL mevduati da geyreklik %9 artarken, YP mevduati ise $ bazinda %3 artti. isbankasi'nin swaplardan
arindinimis net faiz marji ¢eyreklik 100 baz puan genisledi. Bu durum TL kredi-mevduat makasi genislemesi kaynakli.
Komisyon gelirleri yillik %48 artis gosterirken, faaliyet giderleri ise enflasyonun belirgin altinda yillik %16 artis (ceyreklik %11
artis) gosterdi. Takipteki kredi orani G¢lincl ¢ceyrekte 20 baz puan artis gosterdi ve %2.7 seviyesindedir. 2.asama kredilerin
toplam krediler igindeki pay1 %10.8 seviyesinde gergeklesti (2C25: %10.1). Bu trendler nedeniyle net risk maliyeti ise 290
baz puan seviyesine yikseldi (2C25: 150 baz puan). 2025’'in tamaminda bankanin hedefi yaklasik 200 baz puan
seviyesindedir.

isbankasr’nin sadece banka sermaye yeterlilik ve cekirdek sermaye oranlari BDDK esneklikleri hari¢ sirasiyla %15.4 ve
%12.5 seviyelerinde gerceklesti.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Agesa Emeklilik <AGESA TI> 3C25 Sonuglari

Agesa’'nin net kari 3C25’te 1.3 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY beklentisi: 1.3 milyar TL ve piyasa beklentisi 1.3 milyar
TL). Net kar Gglincl geyrekte geyreklik %4 artis gosterirken, yillik %87 artis kaydetti. 3C25 6zkaynak karlihdi %71 seviyesinde
gerceklesti (9A25: %80) ve bu seviye halen Arastirma kapsamimizdaki finans sektori sirketleri arasinda acgik ara en yuksek
seviye. Sonuglarin beklentimizin sinirl Gizerinde gerceklesmesinde beklentilerimizden daha giicli hayat teknik sonuglari etkili
oldu. Sirketin 6zkaynaklari ¢eyreklik %21 artis kaydetti.

Agesa’nin 3C25 net kari piyasa beklentisinden %2 daha olumlu gergeklesti. Sonuglari hisse igin nétr olarak degerlendiriyoruz.
Sirket i¢in karlilik beklentimizi yukari yonli glncelledik ve 6zkaynak karliligini 2025 igin eski tahminimiz olan %67
seviyesinden %70’e yukselttik. Bu sayede sirket icin AL tavsiyemizi koruyoruz ve 12 aylik hedef fiyatimizi 290TL/hisse olarak
glincelledik (eski hedef fiyat 225TL). Agesa 2025/26 tahminlerimize gore 4x/2.7x PD/DD ve 7.3x/5.8x F/K garpanlari ile iglem
gbérmektedir. Sirket bugiin saat 16:00°da sonuglar ile ilgili telekonferans dizenleyecek.

Hayat Sigortaciligi: Brat prim dretimi yilik %80 artis kaydetti (¢ceyreklik %17 artis). Teknik kar ise geyreklik %6 gerileyerek
1.1 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Hayat teknik marji 3. geyrekte %18 seviyesinde gelisti (2C25: %21).

BES: Sirketin BES yonetilen fon tutari geyreklik %9 artis gosterdi (yillik %48 biyime). BES gelirleri yillik %51 artarken, BES
giderleri ise ayni dénemde yillik %52 artig gésterdi. Bunun sonucunda emeklilik teknik sonugclari Gglinci geyrekte 584 milyon
TL zarar olarak gergeklesti.

Sirketin net yatinm gelirleri 3. geyrekte 1.3 milyar TL katkida bulundu (geyreklik %17 artis, yillik %62 artis). Bu tutarin 129
milyon TL’si net kur farki gelirlerinden olugmaktadir. Yonetilen fon tutari geyreklik %28 artarak 11.4 milyar TL'ye ulasti.
Sirketin 3C25 itibari ile sermaye yeterlilik orani ile %193 seviyesine yukseldi. 2C25’teki %174 seviyesine gore belirgin
iyilesmede guglu karlilik gelisimi temel etken. Bu seviye temetti 6deme igin gerekli asgari oran olan %135’in rahatlikla
Uzerindedir. Guglu karhlik gelisimi beklentimiz sayesinde éniimizdeki ¢eyreklerde bu orandaki iyilesmenin devam etmesini
ongoriyoruz.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.
Tupras <TUPRS TI> 3C25 Sonuglari
Tiipras <TUPRS TI> 3G25 Sonuglari — Beklentileri agsan sonuglar, Net Rafineri Marji Beklentisinde Yiikselig

Tiipras 3C25’te 10,9 milyar TL piyasa beklentisini ve 11,7 milyar TL beklentimizi hafifce agsarak 12,2 milyar TL net kar
elde etti (3G24: 10,3 milyar TL, +%18). Operasyonel tarafta beklentilerimizin Gzerinde sonuglar, net karin da beklentilerimizi
asmasini sagladi.

Tlpras’in 3C25 sonuclarini_ memnuniyetle karsiliyoruz. Beklentileri asan sonuclara ve Tipras'in 2025 net rafineri_ mariji
beklentisinde yaptidi revizyona pozitif piyasa tepkisi 6ngoriyoruz.
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* 3C25'te net satis gelirleri bizim 213,8 milyar TL beklentimizi ve piyasanin 208,0 milyar TL beklentisinin izerinde yly %16
disUsle 220,6 milyar TL oldu. 3C25’te %100 kapasite kullanim orani ile 7,2mn ton Uretim gerceklesti. Satis hacmi ise 8,0mn
ton (yly %-1) oldu.

* 3G25'te dizel marji artan talep ve diislik kiresel stok seviyeleri sayesinde ¢/¢ %46, yly %59 ylkselerek 25 $/v seviyesine
ulasti. Tim zamanlarin en yiiksek talebini goren jet yakiti, ¢/c %16 y/y %49 ylkselisle 20,1$/v oldu. Benzin marji da yiiksek
talep ve rafinerilerin tretim duruslariyla guglenerek ¢/¢c %16 yly %33 artti. Agir-hafif ham petrol fiyat farklari daralsa da guglu
beyaz (riin verimi ve yiiksek kapasite kullanim orani, Tiipras’in giiclii marj ortamindan faydalanmasini sagladi. VAFOK,
bizim 19,4 milyar TL beklentimizin ve piyasanin 19,2 milyar TL beklentisinin hafif lizerinde 19,8 milyar TL (3C24: 20,0
milyar TL -%1) seviyesine ulasti. VAFOK marji %9,0 oldu (3G24: %7,6). Net rafineri mariji ise 9,7/v USD seviyesindeydi
(3C24: 6,8/v USD).

* Net nakit pozisyonu korunuyor: Tlpras’in net nakit pozisyonu 3C25 doneminde dagitilan ~13 milyar TL temettiiye ragmen
glclu isletme sermayesi yonetimi sayesinde 06/2025 sonundaki 53 milyar TL’den 74 milyar TL’ye yikseldi.

+ 2025 Net Rafineri Marji beklentisi glincellendi: Tlpras 2025 yil rafineri marji beklentisini 6-6,5%/v olarak (6nceki: 5-6$/v)
glncelledi. ~26 milyon ton Gretim ve ~30 milyon ton satis hacmi beklentisi korundu. KKO’nun ortalama %90-95 araliginda
seyretmesi beklenirken, 480 milyon USD (6nceki: 600 milyon USD) yatinm harcamasi éngéruliyor.

TUPRS TI - TUPRS - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

Gelir Tahlosu 3025 3Q24 Y[y A 2025/09 2024/09 Y/Y A 2025 G/Ca Beklenti YKYt Agiklanan  Agiklanan vs.

vs. Beklenti YKYt

Net Satiglar 220666 261.553 -%16| 598344 798.874 -%25| 186.309 %12 207.985 213.802 %6 3%

VAFOK 19.787 19.899 -%l| 45.832 53.498  -%l14] 14932 %33 13198 19445 %3 2%

Net Kar 12.162 10.322 %18| 21823 18.092 %21 9.550 %27 10931 11.690 %11 4%
Net Borg [Nakit] -74431 -76.851 -%3| -52.857 %l

VAFOK Marji [%) 9,0 76 L3pp 7.7 6,7 10pp 7,6 L4 pp 9,2 91 -0,3 pp -12,8 pp

Net Marj [%] 55 39 Ll6pp 3,6 23 Ldpp 49 07 pp 53 55 0,3 pp 43 pp
Net Borg / VAFOK [x] -18 -14 -02 pp -09-07 pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket KAP. Research Turkey

Aygaz <AYGAZ TI> 3C25 Sonuglari
Aygaz <AYGAZ TI> — 3G25 Sonuglari — Beklentilere paralel, NOTR

Aygaz <AYGAZ TI> 3C25’te bizim 1,7 milyar TL beklentimize paralel, piyasanin 1,5 milyar TL beklentisinin lizerinde
yly %22 artigla 1,7 milyar TL net kar acgikladi. Tlpras’in net karindan 6zkaynak yéntemiyle yanisyan 1,1 milyar TL net kari
destekledi.

Ozetle, azalan LPG talebi ve gerileyen fiyatlar gelirleri baskiladi. VAFOK ise diigen SP tedarik maliyetlerinden olumlu
etkilendi. Net karda Tiipras’in giiclii destegi hissedildi. Sonu¢ olarak Aygaz’in piyasa beklentisine paralel
sonuglarina NOTR piyasa tepkisi 6ngoriiyoruz.

« Satig gelirleri, hafifce gerileyen LPG satiglari ve gerileyen fiyatlar nedeniyle yly %21 gerileyerek 21,2 milyar TL oldu.
Bizim beklentimiz 21,2 milyar TL ve piyasa beklentisi 21,1 milyar TL’ydi. 3C25’te yurtici perakende satis hacmi y/y yatay
seyrederek 285 bin ton olurken toptan ve yurtdisi satiglar %3 gerileyerek 324 bin ton oldu. Toplam satis hacmi 608bin ton
olarak gecen yila gore %2 geriledi.

+ 2G25’te VAFOK, yly %9 diisiigle, bizim 965 milyon TL beklentimizi ve piyasanin 972 milyon TL beklentisine paralel
1 milyar TL oldu. VAFOK marji %4,7 (3C24: %4,1) oldu. Bu geyrekte, stok etkisi nétrdii (3G24: +220 milyon TL).

* Net nakit pozisyon korundu: 2025/06 sonunda 2,5mr TL olan net nakit pozisyonu, 2025/09 sonunda 3mr TL
seviyesindeydi.
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YﬂllIKI'Bdi Giinlik Bilten

Yatirim 3 Kasim 2025

» 2025 Beklentileri Korundu: Sirket, 2025 yil tipligaz satis hacmini 220-230 bin ton, otogaz hacmini ise 755—785 bin ton
araliginda 6ngdéruyor. Pazar paylarinin sirasiyla %41-43 ve %22-23 seviyelerinde kalmasi bekleniyor.

AYGAZ TI - AYGAZ - Aciklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

Belir Tablosu 3Q25 3024 Y/Y A 2025/09 2024/09 Y[/Y A 2025 G/GA Beklenti YKYL Agiklanan  Agiklanan vs.

vs. Beklenti YKYt

Net Satislar 21234 26823 -%21 64768 77.292  -%16| 21465 -%1 21102 21161 %1 0%

VAFOK 1002 1106 -%9 2.279 1.522 %50 655 %53 972 965 %3 4%

Net Kar 1700 1384 %22 2.749 1761 %58 1.035 %64 1469  1.853 %16 3%
Net Borg [Nakit] -3.011 -2.107 %43 -2.517 %20

VAFOK Marji [%) 47 41 06 pp 3.5 2,0 L15pp 3,117 pp 4,6 46 01 pp 157 pp

Net Marj [%] 8,0 52 28pp 4,2 23 20pp 48 3.2 pp 7.0 7.8 1L0pp 19,2 pp
Net Borg / VAFOK [x] -13 -14 0lpp -1,0-0,3 pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey
3C25 Mali Tablo Takvimi

3 Kasim TOASO Tofas Otomobil Fab.

3 Kasim OTKAR Otokar

4 Kasim TTKOM Turk Telekom

4 Kasim ASELS Aselsan

4 Kasim CCOLA Coca Cola igecek

4 Kasim SAHOL Sabanci Holding

5 Kasim SOKM Sok Marketler Ticaret

5 Kasim FROTO Ford Otosan

6 Kasim OZYSR Ozyasar Tel Ve Galvanizleme
6 Kasim DOHOL Dogan Holding

6 Kasim TCELL Turkcell

6 Kasim MGROS Migros

6 Kasim ARMGD Armada Gida

6 Kasim KCHOL Kog Holding

7 Kasim PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi
7 Kasim ULKER Ulker

7 Kasim BRSAN Borusan Boru Sanayi

10 Kasim GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilk Ve Servis
10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv

10 Kasim KONTR Kontrolmatik Teknoloji

10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv

10 Kasim BIMAS Bim Birlesik Magazalar
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3G25 MALI TABLO

Aciklayan
Sirketler

Medyan Konsensus

325 Yillik Degisim YKY Tahmin (3G25) (3G25)

oMM (TLmn) - Sirket Ad omy  VAFOK Vﬁ“ o M g varok VAT MRS Nersans  varok o &E VAFOK 4%
24 Eki. AFYON Afyon Cimento 10528 3494 33.2% 719 T4%  -103% 307% 104pp 42pp 9025 2256 271
24 EKi. ALCAR Alarko Carner 1.948.4 546 2.8% -121 37% | -157%  ad. 23pp -38pp
24 Ekl. ALCTL Alcatel Teletag 1.398,7 621 4.4% 173 1.2% 105% -739% -144pp -100pp
24 Eki. ARCLK Argelik 1244456  8.577.1 6,9%  -20554 A7% o -114% 387%  25pp 23pp 1263310 89380 -1.3860 | 125.1710 8.8077 -1.1000
24 Eki. ATLAS Atlas Y.0. 21045 410 1.9% 64 0.3% 568% 1026% O4pp 21pp
23 Eki. DZGYO Deniz G.M.Y.O. 69,8 378 63,3% 678 96,7% 674% -613% 101pp 866 pp 1500 75,0 200
23 Eki. EBEBK Ebebek Magazacilik 6.883.7 980,7 14.2% 1128 16% 181% -97% 44pp -05pp 67770 11215 910
20 EKi. EREGL Eregli Demir Celik 52957 6 47365 8.9% 6512 1.2% 8.7% 4.2% 04pp -04pp 50.5040 50460 8950 | 499960 47891 6655
24 EkI. ETYAT Euro Trend Y.O. 248 26 10.4% 2,6 -106% | 204% -261% 66pp 115pp
24 Eki EUKYO Euro Kapital Y.0. 354 7.7 218% 35 99% @ 695% 611% -1.1pp 8.1pp
24 Eki. EUYO Euro Yat. Ort. 249 56 22.0% -11 -4,2% 192% 471% 42pp 157 pp
23 Ekl. GOODY Good-Year 5.630,1 3776 67% -1.1282 -200%  -131% ad.  -118pp -13.0pp
22 Eki HATSN Hat-San Gemi ingaa Bakim Onanm Deniz Nakliyat 14916 930 6,2% 436 2.9% 80% -860% -347pp 598pp
24 Eki. HDFGS Hedef Girigim Srmy.Y.0. 160,7 1493 92,9% 3318 2064% | 185% 243%  44pp  4194pp
24 Eki INTEM  intema 3982 67.7 17.0% 13,0 3.3% 29% 418% 47pp -33pp 4400 88,0 -236
20 EkI. ISDMR  Iskenderun Demir Ve Celik 334988 3.0876 9,2% 1.5896 4.7% 281% 58,6% 1.8pp 08pp
21 Ekl. KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi 4622 501 10.8% 36,0 78%  -247% -620% -106pp  -29pp 4350 350 35,0
23 Eki LILAK Lila Kagit 31879 6633 20,8% 4112 12.9% -209% 34% 49pp 13pp 3.2380 6245 4540
24 Eki. MHRGY Mhr Gayrimenkul Yatinm Ortaklig 939 525 55,9% 299 318% | 257% 09% -137pp 613pp
24 EKi. MSGYO Mistral G.M.Y.0 436 208 47.7% 222 509% | 811% 994% 44pp -2103pp 400 16,0 80,0
24 Ekl. MTRYQ Metro Yatinm Ortakhg: 20223 439 22% 93 0,5% 590% 1312% O.7pp 25pp
23 EKl. PRDGS Pardus Girigim Srmy. Y.0. 00 279 ad, 271 ad. ad ad. ad. ad
23 Eki TATGD TatGida 19819 2615 13.2% 475 2.4% 62% 1002% 6.2pp 95pp 18000 1170 100
23 Eki. TAVHL Tav Havalimanlan 269168 110220  4098% 659544 21% | 466% 546% 21pp 13pp 262367 107029 48409 | 263260 105310 50430
24 EKi. VKGYO Vakif GM.Y.O. 5354 3488 65.2% 106 20%  -693% 1736% 579pp  -454pp 1.0000 1500 8000
23 Ekl. VRGYOQ Vera Konsept Gayrimenkul Yatinm Ortakhg 261 14 -52% 933 ad. ad ad. ad. ad
27 Eki. VKING Viking Kagit 1863 -44.1 237% 2523 -1354% | -226%  ad. 184pp  525pp
27 Eki AYCES Altnyunus Gesme 1909 76,1 39,9% 495 259% 53% 53% 40pp -82pp
27 Eki. POLTK Politeknik Metal 2132 273 12,8% 41 1.9% 122% ad. 184 pp 56pp
27 Eki. TTRAK Tiirk Traktor 112942 1.583.2 140% 2835 25%  -343% -346% 0.1pp 47 pp 112446 1.1830 3185
27 Eki PINSU  Pinar Su Ve igecek 8078 167.5 20,7% 68,6 8,5% 3.2% -112%  -19pp -36pp
27 Eki. LYDYE Lydia Yesil Enerji 15,5 58 374% 1258  -8094% . -654% -776% -204pp -6931pp
27 Eki DTBMK Destek Yatinm Bankasi 00 00 ad. ad. ad. ad. ad ad.

27 Eki. UFUK  Ufuk Yatinm 00 25 ad. -304 ad ad. ad. ad. ad.

27 Ekl. CEMTS Cemtas 16232 2633 16.2% 8,1 0,5% -28% 10%  06pp 41pp

27 Eki ISGSY I Girigim Srmy. Y.0. 1622 1951  1203% 3606  2223% @ ad ad  684pp  1723pp

27 Eki. TSGYO T.S.K.B.GM.Y.O. 475 72 15,1% -186 -392% | 144%  ad. 248pp  461pp

27 Eki. FMIZP  F-M izmit Piston 1798 271 15,1% 291 162% | 168% 216% 06pp 28pp

27 Eki EDATA E-Data Teknoloji Pazarlama 5470 529 9,7% 03 0,0% 80,1% ad. 285pp 238pp

27 Eki. NTGAZ Naturelgaz 13703 2024 14,8% 708 5.2% 84% -158% -13pp 10pp 1.500,0 2400 60,0
27 Eki. SANKO Sanko Pazarlama 1.360,7 -152 -1.1% -333 25%  -386% ad. -1.1pp -25pp

27 Eki. RTALB Rta Laboratuvarlan 521 58 11.2% 546 104,8% £,5% ad. 342pp 3489pp

27 Eki. BNTAS Bantag Bandirma Ambalaj 3121 410 13.2% 36,0 11.5% 29% -58% -04pp -1.7pp

28 Eki PAPIL  Papilon Savunma Teknoloji Ve Ticaret 26,7 87 -32,7% 52 19,3% ad. ad. 4142pp  9635pp

28 Eki. YYLGD Yayla Agro Gida 5.456,5 566,1 10.4% -847 -1,6% 877% 725% -09pp -98pp

28 EKl. ASGYO Asce Gayrimenkul Yatinm Ortakhigt 1005 25 22 4% 5526 -549, 8% ad ad. 3192pp 43527pp

28 EKI, ORCAY Orgay Ortakoy Cay Sanayi Ve Ticaret 1601 16,8 10.5% 213 -13.3% ad ad. 634pp  809pp

28 Eki. JANTS Jantsa Jant 1.597,2 99,0 6,2% 21,2 1.3% 57% -467% 48pp 05pp 1.300,0 52,0 300
28 Eki, KLGYO Kiler GM.Y.0. 1012 176 174% 3043  -3006%  -664% ad. 423pp  -260.0pp

30 Eki. TABGD Tab Gida Sanayi 12.300.2 atilt 221% 9438 71% 151% 112% -08pp 09pp 11.550.2 25161 8681 117520 26000 8740
30 Ekl. BIGCH Biiyiik Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. 11282 2782 24,7% 176 1.6% 93% 89% 41pp -45pp 1.1000 2585 920
30 Eki. TKNSA Teknosa 19.800.8 1.209.0 6,1% 2311 -1,2% 65% 354% 19pp 12pp 190000 1.1500 4500
30 Eki. VESBE Vestel Beyaz Esya 187830 7852 4,2% 2431 13%  -268% -367% 0.7pp 09pp 201246 1.06892 -1.160,1
30 EKi. BANVT Banvit 8.036.5 -155,8 -1.9% 668,5 83%  -188% ad.  -236pp -253pp

30 Ekl. AKSUE Aksu Enerji 207 5,5 26,8% -290 -1404%  50% 101% 37pp -80.6 pp

30 Eki. ECZYT Eczacibagi Yatinm 00 90 ad 3655 ad. ad ad. ad. ad 3990
30 Eki CRFSA Carrefoursa 207345 1.0250 49% 12303 -5,9% -36% 15%  03pp 22pp

30 Eki. AKCNS Akcansa 64144 1.083,1 16,9% 4127 6.4% -106% -320% -53pp -30pp 6.3460 1.0750 4100
30 Eki. ADEL  Adel Kalemcilik 8119 1175 14,5% -293 -36% | -356% -56.1% -6.8pp -17pp

30 Eki. LMKDC Limak Dogu Anadolu Cimento 23441 1.0626 453% 6496 21.1% 141% 122% -08pp 32pp

31 Eki. AGESA AgesaHayat Emekiilik 00 0,0 ad ad. ad ad. ad. ad 13230
31 Eki ZOREN Zorlu Enerji 98294 35927 366% 44791 456% | -121% 419% 139pp  576pp 52450 20400 -17770
31 Eki. CWENE Cw Enerji Mithendislik 43122 1.450,2 33,6% 1.0042 233% 203% 65,7% 92pp 199 pp 3.3000 561,0 2000
31 Eki. ALGYO Alarko GM.Y.O. 3239 280,0 86.4% 3149 97.2% 64% 09%  47pp  406pp 3000 2650 4000
31 EKki. AYGAZ Aygaz 212336 1.002,0 47% 1.699.9 8,0% -208% -9.4% 06pp 28pp 21.160.7 9654 16534 | 211020 9718 14691
31 Eki. CIMSA Gimsa 112402 23764 211%  1.2688 113% | 423% T74%  69pp -83pp 112716 24850 9760
31 Eki. TUPRS Tiipras 2206658  19.787.2 9.0% 121616 55%  -156% -11%  13pp 16 pp 2138020 194454 11.6904 | 207.9850 191982 10.930.7
31 Eki. ANGEN Anatolia Tam Ve Biyoteknoloji Uriin. Aras. Gel. 1804 524 29,1% 115 -43.0% -15% 636% 11.6pp 86pp

Kaynak: YKY Aragtirma; Sirkel; KAP; Research Turkey
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Haftalik Veri Akigi

Kasim Pazarte

4 Kasim Sali

5 Kasim Carsamba

6 Kasim Pergsembe 7 Kasim Cuma

10:00 Turkiye imalat PMI verileri
aciklanacak

Tirkiye Sermaye Piyasalari
Kongresi Istanbul'da
diizenlenecek.

ABD Yiiksek Mahkemesi, ABD
Bagkani Donald Trump’in
uyguladigi glimriik vergilerinin
yaklasik %60’ inin yasalligina

iliskin arglimanlari dinleyecek.

10:30 TCMB Baskani Fatih
Karahan yilin son Enflasyon
Raporu’nu sunacak.

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (31 Ekim)

10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.8
onceki: %3.2)

16:00 TUIK ekim ayina iligkin
mevsimsellikten arindirilmis
TUFE verilerini yayimlayacak.

Nowvo Nordisk ve Qualcomm
bilango agiklayacak

15:00 ingiltere Merkez Bankas!
faizkararini agiklayacak
(degisiklik beklenmiyor)

11:00 Fed uyelerinden Williams
konusacak

18:00 TCMB 18:00°de ekim ayi

10:00 TR - TUFE yillik (beklenti:
%33.2 6nceki: %33.3)

fiyat gelismeleri

19:00 Fed Uyelerinden John
Williams ve Barr konusacak

15:00 Fed Uyelerinden Philip
Jefferson konusacak

degerlendirmesini yayimlayacak.

10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik
(beklenti: %32.6 6nceki: %32.5)

20:00 Fed uyelerinden Beth
Hammack konusacak

Aramco ve BP bilango
agciklayacak.

10:00 TR - UFE yillik (6nceki:
%26.6)

23:30 Fed Uyelerinden
Christopher Waller konusacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (24 Ekim)

18:00 ABD - ISM imalat Endeksi

20:00 Fed Uyelerinden Mary Daly
konusacak

22:00 Fed lyesi Lisa Cook
konusacak
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Aciklanan Kar Paylan (*)

- Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payr . Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
) ) (©)] (©)] Verimi % (4) ) @) (©) (©) Verimi % (4)
11.25 12.25
DURKN 14.11.2025 15,76 0,03 0,03 0,19 ATLAS 8.12.2025 6,35 0,03 0,03 0,47
EGPRO 20.11.2025 26,92 0,50 0,43 1,86 MTRYO 8.12.2025 8,67 0,05 0,05 0,58
OFSYM 25.11.2025 71,00 0,42 0,36 0,59 LIDER 11.12.2025 63,65 0,14 0,12 0,22
ASELS 25.11.2025 203,60 0,23 0,20 0,11 EBEBK 15.12.2025 54,30 0,50 0,43 0,92
DESA 27.11.2025 15,18 0,08 0,07 0,53 BIMAS 17.12.2025 539,00 5,00 4,25 0,93
ALKLC 22.12.2025 92,00 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 44,56 0,21 0,18 0,47
KTSKR 26.12.2025 72,15 6,52 5,54 9,04
TCELL 26.12.2025 99,70 1,82 1,55 1,83
GLYHO 31.12.2025 11,68 0,06 0,05 0,51
GWIND 31.12.2025 25,52 0,32 0,27 1,25
MEDTR 31.12.2025 30,70 0,08 0,07 0,27
PSDTC 31.12.2025 167,80 1,71 1,46 1,02
TKFEN 31.12.2025 84,20 0,33 0,28 0,39
VSNMD 31.12.2025 132,80 0,39 0,33 0,29
Dagitim Tarihi Belli Olmayanl
ACSEL 115,70 0,30 0,26 0,26
BVSAN 129,70 0,48 0,41 0,37
FLAP 10,30 0,07 0,06 0,68
GENIL 191,50 0,40 0,34 0,21
GOLTS 332,50 5,00 4,25 1,50
GUNDG 93,90 0,05 0,04 0,05
PLTUR 26,40 0,38 0,32 1,44
PSGYO 3,04 0,01 0,01 0,33
SUNTK 40,04 1,09 0,93 2,72
VERTU 42,98 0,30 0,30 0,70
VERUS 277,75 0,10 0,09 0,04
*

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(38) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Daditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmistir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine ¢ikmasi mimkdindiir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da miusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu trin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligskisi doguracak bir s6zlesme cgercevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki ydneticilerinin,
yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak, raporda bahsi gecen iglemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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