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Gunluk Yatirnm Blulteni
BIST-100 endeksinde baskili seyir devam ediyor

Kiresel ABD Senatosu gegici bir finansman tasarisini kabul ederek, 40
gUnd asan bir sredir kapali olan ABD hukimetini agiimaya bir adim daha
yaklastirirken rekor seviyelerden gerileyen ABD endekslerinde yukseligler

Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 10.789
BIST-100 (US$) 256
Guinliik Degisim (TL) -%1,24

. . . . . . Giinlik Hacim (BIST-100 US$ 3.221

etkili oldu. Kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi GE:EK H:z:z EBIST—TUI\ZI) US$ 4.723 2:

Cuma giinku kritik destek seviyelerinde gelen toparlanma ardindan diin Toplam Piyasa Degeri US$ 355,3 mir

glinii %1.5 yikselisle tamamladi. Bloomberg'in Muhtesem Y edili endeksi, Halka Aciklik Orani %26,8
.. y e .. C e a alase 3 Aylik Ginliik Islem Hacmi US$ 4.985 mn

Nvidia Corp.’un %5,8’lik yukselisinin 6nclltiginde, %2,8 artis kaydederek

mayis ayindan bu yana en yiksek seviyeye ulagti.
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Gunliik Takvim

m Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 ve 5 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon En gok artan TL/hisse Degigim
o6demeli devet tahvillerinin yeniden ihraglarini gergeklestirecek
KTLEV 16,19 %10,0
m  G-7 digisleri bakanlari Kanada'da toplanacak GENIL 194,00 %98
BRYAT 2.640,00 %06,6
= ABD’de Gaziler Gunu nedeniyle tahvil piyasalari kapali, hisse senedi BRSAN 539,00 %53
piyasalari acik olacak OEAMS SE 2GS 8
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o Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makasi Haftalik Glncelleme ISCTR 135 -%21,3
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PiyasaYorumu

Kiresel ABD Senatosu gegici bir finansman tasarisini kabul ederek, 40 gini asan bir stredir kapali olan ABD hikimetini
aciimaya bir adim daha yaklastirirken rekor seviyelerden gerileyen ABD endekslerinde yikselisler etkili oldu. Kiresel risk
barometreside olarak izlenen S&P 500 endeksi Cuma glink kritik destek seviyelerinde gelen toparlanma ardindan d (in guini
%1.5 yukseligle tamamladi. Bloomberg'in Muhtesem Yedili endeksi, Nvidia Corp.’un %5,8’lik yUkselisinin dnciliginde, %2,8
artis kaydederek mayis ayindan bu yana en yuksek seviyeye ulasti. ABD Senatosu, bir grup Demokratin destek vermesiyle,
ABD hikimetinin kapanmasini sona erdirebilecek gegici bir finansman tasarisini 40’a karsi 60 oyla kabul etti. Hikimetin
buyuk bir bélimini 30 Ocak’a kadar, bazi kurumlari ise 30 Eylul'e kadar agik tutmayi1 6ngéren paket, Cumhuriyetgilerin
kontrolliindeki Temsilciler Meclisi’'nin onayina sunuldu. Temsilciler Meclisi’nin tasariyi garsamba giini goérismesi ve kabul
edilmesi durumunda ABD Baskani Donald Trump’in onayina sunulmasi bekleniyor. Temsilciler Meclisi Baskani Mike
Johnson, paketin hizli bir sekilde ge¢cmesini bekledigini sdyledi. Bu sabah Asya piyasalari geneli ekside, ABD vadeli
endeksleri negatif agilis sinyali veriyor. Bugiin Awupa Merkez Bankasi (ECB) liyelerinden Boris Vujcic TSI 11:30°da, Martin
Kocher TSi 16:00'da, Jose Luis Escriva TSI 19:45'te konusacak. G-7 disisleri bakanlar Kanada’'da toplanacak. ABDde
Gaziler GUnu nedeniyle tahvil piyasalari kapali, hisse senedi piyasalari agik olacak. Hikimet agilsa dahi normal sartlarda 13
Kasim’da agiklanacak ABD TUFE werisinin agiklanma ihtimali oldukca zayif. Hafta boyunca Fed ve ECB yetkililerinden
gelecek agiklamalar takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise satis baskisi altinda kalan BIST-100 endeksinde 10.800 desteginin korunup korunmayacagi éne
cikarken, siyasigelismeler, yavaslayan dezenflasyon slireci ve faiz indirim streci piyasalari sekillendiren ana konu bagliklan
olmaya devam ediyor. Hatirlanacagi tizere son iki aydir beklenti Gizerinde gelen enflasyon verileri ile birlikte TCMB son PPK
toplantisinda faiz indirim hizini azaltmis ve dezenflasyon sirecinin yavasladigini belirterek basta gida olmak tizere son
dénem fiyat gelismelerinin dezenflasyon siireci Gizerinde olusturdugu risklere dikkat cekmisti. Gegen hafta Ekimayi enflasyon
verileri agiklandi ve hem manset hem de gekirdek veri beklenti altinda geldi. Ancak hem ¢ekirdek verilerde hem de UFE 'deki
katihgin devam ettigini takip ettik. Ekim ay1 enflasyon verisi ardindan Cuma giini TCMB Baskani Karahan'in enflasyon raporu
sunumundaki mesajlari 6n plandaydi. Merkez Bankasi1 (TCMB) gegen hafta enflasyon raporunda 2026 yili enflasyon tahmin
araligini %13-19, ara hedefini %16 olarak korurken ara hedeflere ulagmak igin siki para politikasi durusunu kararlilikla
surdureceklerini, gereklitim adimlariatmaya hazir olduklari mesaji verdi. TCMB 2025 yilitahmin araligini %31-%33 bandina
yukseltti. Bir dncekiraporda bu tahmin %25-29 bandindaydi. TCMB Bagkani Fatih Karahan, "Dezenflasyon sureci yavaslasa
da atacagimiz adimlarla enflasyonun ara hedeflerle uyumlu olmasini saglayacagiz" dedi.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli ekside

- Almanya %0.3 artida, ABD vadelileri %0.1 civari ekside

- Son (¢ ayIn en yiksek seviyelerinden gerileyen dolar endeksi yatay
- Altin yUkseliyor

- Gelismekte olan llke doviz kurlar dolara karsi ekside

BIST-100 endeksinde baskili seyir devam ediyor. Haftaya saticili bir seyirde baglayan hisse senedi piyasasinda, BiST100
Endeksinin ginu % 1.24'10k kayipla 10,789 puan seviyesinden tamamladigini gértiyoruz. Genel olarak baktigimizda ise, son
dénemde icinde hareket ettigi 10,800-11,150 araligindaki kisa vadeli islem kanalinin alt bandini asagi yénde zorlamaya
baslayan piyasada, 10,800 bdlgesi altindaki israrli fiyatlamalarda, teknik resimdeki bozulmanin artarak devam etmesi
beklenebilir. Bdyle bir ihtimal dahilinde, agag yonde ilk etapta 10,500-10,400 araliginin ardindan da 10,200- 10,000
bdlgesinin ajandaya girmesi beklenebilir. Teknik resimdeki mevcut kirilgan yapinin toparlanabilmesi yonunde de, dncelikle
10,800 ardindan da 11,150 direngleri Uzerinde kalici fiyatlamalar olusmasi gerektigini sdyleyebiliriz.
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Bugiin TUIK 10:00’da eyliil ay1 perakende satis hacmi verilerini yayimlayacak. Hazine ve Maliye Bakanligi 2 ve 5 yil vadeli 6
ayda bir sabit kupon 6demeli deviet tahvillerinin yeniden ihraglarini gergeklestirecek. Ticaret Bakani Omer Bolat A nkara'da
saat 10:30'da TOBB Konferans Salonu’nda diizenlenecek “Turk Ticaret Merkezi-Hedef Pazar ABD Zirvesi’ne katilacak.
Awvrupa Merkez Bankasi (ECB) liyelerinden Boris Vuijcic TSI 11:30’da, Martin Kocher TSI 16:00°'da, Jose Luis Escriva TSi
19:45’te konugacak. G-7 disisleri bakanlari Kanada’da toplanacak. ABD’de Gaziler GUnu nedeniyle tahvil piyasalari kapall,
hisse senedi piyasalari agik olacak.

Haftanin geri kalaninda yurtiginde cari denge ve Hazine ihaleleri, ve TCMB Beklenti anketi agiklanacak. ABD’de hi kimet
agllsa dahi bu hafta 13 Kasim’'da agiklanacak ABD TUFE verisinin agiklanma ihtimali zayif. Hafta boyunca Fed ve ECB
yetkililerinden gelecek agiklamalar takip edilecek. Ayrica Euro Bolgesi ve ingiltere’de bliyiime verileri agiklanacak. Fed
Bagkani Powell’in aralik ayinda faiz indirimine kesin gézlyle bakilmamasi gerektigi yonindeki uyarisinin ardindan ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz indirim karar daha alip almayacagina yonelik belirsizlik soru isareti yaratan konular
arasinda yer aliyor. Gegen hafta 6zel sektor verileri isglicl piyasasina yonelik zayiflama sinyalleri Uretirken gegen hata
konusan Fed (yelerinin daha gok enflasyon wrgusu yaptigini takip ettik. Ornegin Cleveland Fed Bankasi Bagkani Beth
Hammack, enflasyonun issizlikten daha blyuk bir risk oldugunu séyledi. Son durumda Aralik ay! faiz indirimi beklentileri %63
civarinda seyrediyor (daha énce %98 civarinda fiyatlaniyordu). Pazar ginl Financial Times’ta yayinlanan bir réportajda, New
York Fed Baskani Williams, bir sonraki faiz kararinin “gergek bir denge oyunu” olacagini sdyledi. Gazeteye verdigi demegte
Williams, “enflasyon yiksek ve su anda diusme belirtisi gdstermiyor” ancak ABD ekonomisi “bazi direnglilik érnekleri
gOsteriyor” dedi.

Sektorve Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> 3G25 Sonuglar: Giiglii VAFOK Biiyiimesi

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI>, 3C25’te yillik %9 diisiisle 5,3 milyar TL net kar acikladi. Bu rakam, piyasa
beklentisinin %16 lizerinde ve bizim tahminimize paraleldir. Net kar tahminlerimizle uyumlu olsa da, daha yiiksek parasal
kazang¢ nedeniyle vergi 6ncesi kar aslinda bizim beklentilerimizden %37 daha ylksek gergeklesti. Bu agidan aslinda daha iyi
bir net kar agiklanabilecekken, daha ylksek ertelenmis vergi gideriyle baskilandi ve ayni sebeple sonugclar beklentimize
paralel oldu.

- Gelirler, hem bizim hem de piyasanin beklentileriyle bliylk 6lglide uyumlu olarak, yillik %7 artisla 180 milyar TL'ye ulasti.
Biiylime, yillik %5 daha fazla magaza ve FILE'den elde edilen yillik ~%35 daha yiiksek gelirlerle saglanirken, kismen zayif
benzer magaza satislaryla (yillik % 1,5 sepet blyukligu artisi, TMS-29 dncesi %35, ve yillik %2 trafik disus ) dengelendi.
Sonug olarak, magaza bagina gunluk gelirler yillik ~%1 azald.

- VAFOK mariji, hem bizim hem de piyasa beklentilerinin 1,2 puan tizerinde, %7.4'e (yillik +3 puan) yikseldi. Bu iyilesmeyi,
kendi markali UrGnlerin satig payindaki 4 puanlik duglse ve markali Urin payindaki buna bagli 4 puanlik artisa ragmen
FILE'nin daha yliksek katkisina, tedarikgilere yapilan daha uzun édeme siirelerine ve ortalama personel giderlerindeki yillk
%5llik reel disuse (toplam nakit faaliyet giderlerinin ~%76's1) bagliyoruz.

- Operasyonel nakit akigi gegen yilin gigli isletme sermayesi gelisiminin olumlu katk isiyla yillik %29 dugtsle 15 milyar TLYye
gerilerken, ceyreklik operasyonel nakit tretimi 2C25’teki -2,5 milyar TL seviyesinden guglu bir toparlanma goésterdi. Sonug
olarak, serbest nakit akisi 5,7 milyar TL'ye ulasti (gegen yil: 205 milyon TL ve 2C25'te -1,7 milyar TL). Bdylece, net borg bir
ceyrek dnceki 35,3 milyar TL'den 29,8 milyar TL'ye diserek net borg/VAFOK 0,7 x’e (2C25'teki 1,0x’ten) geriledi. Bu arada,
BIM Yénetimi 2025 yil sonu beklentilerini koruyarak yillik %8 gelir biyimesi, %5 VAFOK marji ve %3,5-4 yatirm
harcamalari/satis bekliyor.Bu, 4C25iginyillik %18 yIllik gelir bliyimesi (alt bantta % 10) ve yillik 2,4 puan disUgle %3 VAF OK
marjina tekabdil ediyor. Bu beklentinin gelirtarafiigin zorlayicioldugunu, ancak marjlariginulasilabilir oldu gunu distnlyoruz.
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Bim'in 3C25 sonuglarini, (i) operasyonel marj artigi, (i) giiclii serbest nakit tretimi ve (iii) dzellikle FILE olmak (izere
cesitlendirilmis bir faaliyet tabanindan gelen olumlu katkilar sayesinde olumlu olarak degerlendiriyoruz. Trafikteki yillik %21k
duslse ragmen, bu durum, makul bir sekilde daha giiglii fiyatlandirma ve daha yliksek FILE satiglari ile telafi edildi. Hissenin
yilbasindan beri BIST100’Un %5 altinda getirmesinin ardindan, 3C25 sonuglarinin, iyilesen karlilik ve daha gugli nakit
akiglaryla desteklenen bir alim firsati sunduguna inaniyoruz. Yénetimin beklentilerine gére, BIMAS 10x FD/VAFOK
carpaniylaigslem goriyor ve sirketin operasyonel momentumu géz énune alindiginda ¢arpan seviyelerini cazip buluyonz.
Sonuglar hakkinda daha fazla bilgi icin almak adina buglin y6netimin konferans gérismesini dinledikten sonra model
varsayimlarimizi gézden gegirecegiz. Simdilik, Model Portfoyiimiiziin bir tiyesi olan BIMAS i¢in 12 aylik 844TL/hisse
hedef fiyatimizi ve “AL” tavsiyemizi yineliyoruz.

BIMAS Tl - BIMAS - Agiklanan Finansallar (TMSITFRS; TLmn)
Agiklanan

Agiklanan

Gelir Tablosu 3025 3024 YIY A 2025/09 2024/09 YIY A 2025 G A YKYt

Bekenti 'S YKY!

Net Satiglar 179681 167.868 T 12787 485801 %S| 184735 %51 180.211  180.3M %el 0%

VAFOK 13.235 7.244 %83 29.385 19.555 %650 10.131 %3085 11.111 11.185 %19 18%

Net Kar 5275 5.800 -%9 11.253 18.487 -%639 2895 Y822 4538 5312 %16 -1%
Net Borg (Nakit) 29.821 15.259 %55 35288 -%155

VAFOK Marji (%) 7.4 43 31pp 57 40  17pp 81 12pp 62 52 12 pp 12 pp

Net Marj (%) 29 35 -05pp 22 38 -16pp 1,8 1.2pp 23 29 0.4 pp 0,0 pp
Net Bore / VAFOK (% 1,0 10  00pp 13 -03pp

Kaynak: YKY Aragtirma, Jirket, KAP, Research Turkey

Goknur Gida <GOKNR TI> 3C25 Sonuglari

Goknur Gida <GOKNR TI>, 3C25'te 78 milyon TL net kar acikladi ve bu, yillik %53'luk bir duglUse isaret ediyor. Gelirler, esas
olarak toplam satis hacminde yillik % 37'lik bir diisUs ve buna buyUk dl¢lide sebep olan emtia satiglarindan (yani ana meywe
operasyonlari hari¢) olusan "diger satiglar"daki yillik %64'lik hacim dislUstnden kaynaklanarak yillik %9 duserek 3,3 milyar
TL'ye geriledi. VAFOK marji yillik 6,2 puan daralarak %9'a geriledi. Finansal yatirmlardan elde edilen kazanglarin destegiyle
ceyreklik serbest nakit akisinda 1,8 milyar TL elde edilmesine ragmen, net borg ¢ceyreklik bazda genel olarak yatay kaldi ve
bu da bilangoda sinirli bir iyilesmeye isaret ediyor. Hem hacim diislisiit hem de marj baskisi g6z oniine alindiginda,
manset sonugclari zayif olarak degerlendiriyor ve olumsuz bir piyasa tepkisi bekliyoruz.

Aselsan <ASELS TI> yeni is iligkisi

Aselsan <ASELS TI>, Turkiye Cumhuriyeti Sawnma Sanayii Bakanlidi ile 1,1 milyar USD tutarinda yeni bir s6zlesme
imzaladl. Yeni s6zlesme, sirketin 3C25 sonu itibariyla 17,9 milyar USD tutarindaki bakiye sipariglerinin %6'sina denk geliyor.
Sozlesme, hali hazirda seri Uretimi devam eden hava savunma sistemleri projelerine ilave olarak imzalanmistir. Sipariglerin
2027-2030 yillar arasinda teslim edilmesi planlaniyor. Aselsan'in bakiye siparislerindeki artis ve uzun vadede ciroya olasi
katkisi nedeniyle yeni sézlesmeyi olumlu olarak degerlendiriyor ve olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz.

Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makasi Haftalik Glincelleme

Petkim’in <PETKM TI> haftalik giincellemesine gére 3-7 Kasim 2025 haftasinda etilen fiyatlan %3,2 nafta fiyatlan %1.0
geriledi. Boylelikle nafta-etilen makasi haftalik bazda ~%11.9 distsle 114 USD oldu.

Makas 2024'Un ayni haftasinda 146 USD, 2023'iin ayni haftasinda 79 USD seviyesindeydi. 5 yillik ortalama ise 321 USD
seviyesinde bulunuyor.

PLATTS Petrokimya Endeksi ise, dnceki haftaya gore %1,6 gerileyerek 10-yillik ortalamasinin %22,2 altinda olustu.
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YKY Goriis: Makas, Petkim agisindan dogrudan karlilik 6lglti olmasa da belli oranda 6nci gésterge niteligindedir. Nafta-
Etilen makasinda ~%12 diisiise isaret eden haftalik verileri PETKM icin NEGATIF olarak degerlendiriyoruz.
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Ozak GYO <OZKGY TI> 3C25 Sonuglari

Ozak GYO’nun 3G25 konsolide net kari yillik %43 gerileyerek 1.1 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Piyasa beklentisi (tek
bir kurum beklentisi) 787 milyon TL seviyesindeydi.

Toplam gelirler 2.2 milyar TL seviyesinde gerceklesirken (yillik %20 artis) guicli otel ve kira gelirleri, daralan konut gelirlerini
telafi etti. Piyasa beklentisi 1 milyar TL seviyesindeydi. FAVOK yillik %35 artarak 897 milyon TL seviyesine ulasti ve piyasa
beklentisinin %38 Gizerinde gergeklesti.

Sirketin net nakit pozisyonu 4.4 milyar TL seviyesinde geyreklik olarak %6 artti ve piyasa degerinin %20’si seviyesine ulasti.
3C24'te 2.4 milyar parasal kazang elde eden sirket, 3C25'te 314 milyon TL parasal kayip elde etti ve bu durum gugli
operasyonel sonuglarin karliliga yansimasini sinirlandird.

Hisse net aktif degerine gore %66 iskonto ile islem gérmektedir. Son 12 ay finansallarina gore %1 6zkaynak karlihgi elde
etmistir ve 0.3x PD/DD ve 27x F/K garpanlari ile islem gérmektedir. Sirket igin toplanti notu yayinladigimiz 23 Eylil'den
itibaren hisse XU100’lin %16 (izerinde performans gésterdi. Beklentiler iizerinde FAVOK ve net kar gelisimi ile net nakit
pozisyonundaki artisi hisse i¢in olumlu degerlendiriyoruz.

Gelir Tablosu YIYA 202509 2024109 YIY & 2025 Beklenti  Ag'klanan vs.
Net Sauglar 2,179 1,815 %20 4,146 4,058 %2 972 %124 1,000 %118
VAFOK 897 662 %35 875 1,022 %14 192 %367 650 %38
Net Kar 1.077 1888 -%43 1,190 2,559 -%53 432 %149 787 %37
Net Borg (Nakit) (4.402) (2.285) %93 (4.154) %6
VAFOK Marj (%) 412 36.5 4.7 pp 211 252 4.1pp 19.8 214 pp 65.0 -23.8 pp
Net Marj (%) 494 1040 -546pp 28.7 631 -344pp 445 49pp 78.7 -29.2 pp
Net Bor¢ / VAFOK (x) 5.0 2.2 -2.8 pp! -3.1 -1.9 pp.

Kaynak: YKY Aragtima, Sirket, KAP, Research Turkey

Lider Faktoring <LIDFA TI> 3C25 Sonuglari

Lider Faktoring <LIDFA TI> 3C25'te 252 milyon TL net kar agikladi (ceyreklik %16 artis, yillik %48 artis). Glglu geyreklik
karlilik trendinde net faiz gelirlerindeki ceyreklik % 14 artis ve faaliyet giderlerinde %9 diisuis ana etkenler. Faktoring alacaklan
guclu bir seviyede ceyreklik % 11artis gésterdi. Aktifkalitesinde de 6nemli bir bozulma gézlemlemedik ve takipteki kredi orani
ceyreklik sinirli olarak 10 baz puan artti ve %0.5 seviyesindedir.

Sirket son 12 ay finansallarina gére %41 6zkaynak karlihgi ile faaliyet géstermektedir ve hisse 0.9x PD/DD ve 2.7x F/K
carpanlari ile islem gormektedir. YUksek 6zkaynak karliligi seviyesi, bankacilik sektort kredilerinde devam eden kredi
blylime kisitlamalarinin faktoring sektorli blyldmesine olumlu etkisi sayesinde 0.9x PD/DD seviyesini cazip olarak
degerlendiriyoruz. Gugli geyreklik net kar gelisimi sayesinde piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.
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XU100 Redatsf
Performans Net Kar (ma TL) (geyrekik degigim) (yrhk geligim)
Piyasa
Degeri  Halka Son1 Sonl
TICKER Sirket (mn TL) Ackdk PD/DD F/K son 12 ay) (son 12 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 1Q25 2Q25 3Q25 1Q25 2Q25 3Q25
LIDFA  Lider Faktonng 2356 a1 09 27 41% % i4 8% 4% 2% 179 200 188 217 252 A% 15%  16% 1% 42% 48%
ULUFA  Ulusal Faktoring 2036  56% 11 3 3% 5% 82 -1% % 0% 307 190 111 181 186 42% 45% 16% -28% -35% -39%
GARFA Garass Faktoning 10033 8% 21 52 3% 10% 60 4% 4% 13% 387 358 409 553 62 4% 35% 1% 47% 3% 61%
ISFIN  Is Leasiy 13563 36% 12 ol 3% 4 79 14% 13% 3% 375 540 631 967 925 17% 5% 4% 2% 96% T
VAKFN Vaiuf Leasing 10.150 34% 15 87 20% 4% 54 1% ™ 9% 581 202 287 261 3u 2% 9% 8% % 45% 42%
Piyasa degerine gore aguiih ortalama 15 56 35% 6% 6.3 ™ 5% 8% 1.820 1,580 1,626 2,159 2319 I BN 1% 21% 21%

Vestel <VESTL TI> 3C25 Sonuglari
Vestel <VESTL TI> 3G25 Sonuglari - Operasyonel daralma siirdii, sonuglar baski altinda
Vestel <VESTL TI> 3C25’te 4,7 milyar TL zarar (3G24: 4,0 milyar TL zarar) kaydetti.

Ozetle, operasyonel daralma bu ¢eyrekte de siirdii ve zay|f piyasa kosullariyla beraber gelirleri baskiladi. Briit karlilik azalan
maliyetler sayesinde hafifce iyilesse de yiksek operasyonel giderler faaliyet zararina neden oldu. Faaliyet zaran kaydeden
sirketin net 3,9 milyar TL finansman gideri, 2,7 milyar TL’lik parasal kazanca ragmen zarar ag¢iklamasinda etkili oldu.

* 3C25’te satis gelirleriyly %23 diistigle 34,5 milyar TL oldu. TV ve beyaz esya satislari geriledi. Gerileyen satis hacmi
ve enflasyonu fiyatlara yansitmada yaganan zorluklar gelirleri baskilad!. ihracatin payi 3C24’deki %59'da sabit kald.

« Hammadde maliyetleri gerilese de isgiicii maliyetlerinde artis faaliyet karlihgini baskiladi. VAFOK, 3G24’deki 3,9 milyar
TL’den %80 diisiisle 788,0 milyon TL oldu. VAFOK marji %2,3 oldu (3G24: %8,8).

* Net borg: Sirketin net borcu 2025/06 sonundaki 79,6 milyar TL seviyesinden hafifce artarak 81,5 milyar TL'ye ulasti.
Zayiflayan VAFOK sonucu Net Borg/VAFOK rasyosuise 24x’den 451x’e yiikseldi.

* Operasyonel kigiilme siirdii: 2025/09 sonunda Vestel'in personel sayisi 2025/06 sonuna gore %7 azalirken, yillbagindan
itibaren %19 geriledi. 9A25’te Uretim hacmi y/y %24, satis hacmi y/y %22 dustU.

YKY Goriis: VESTL'in daralma politikasi, olumsuz piyasa kosullari ve ylksek bor¢ kaynakli finansman giderleri finansal
sonuglarn baskilamayi sirdiirdii. Ancak bu olumsuzluklar 6nemli dl¢iide fiyatlandigindan VESTL’in 3C25 finansal
sonuglarina notr piyasa tepkisi 6ngoriiyoruz.

VESTL Tl - VESTL - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

Gelir Tablosu dQe2s 3024 YfY A 2025/09 2024/09 Y/Y A 2025 G/C A
Net Satiglar 34.548 44700 -%23| 107.613 132165 -%19| 37211 -%7
VAFOK 788 38912 -%80 1.540 12.144  -%87 -576 ad
Net Kar -4.708 -4.010 %17] -18.298 -5746 %218| -7.804 -%40
Net Borg [Nakit] 81475 67.373 %el| 79.554 %a?

VAFOK Marji [%) 2,3 8.8 -6,5pp 14 92 -7.8pp -15 3.8 pp

Net Marj (%] -13,6 -9,0 -47pp -17,0 -4,3 -12,7 pp -21,0 73 pp

Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey
Aksa Enerji <AKSEN TI> Tum Bolgelerde Olaganustu Marj Genislemesi

Aksa Enerji, <AKSEN TI> 3C25’te yillik bazda %9 artigla 957mn TL net kar agikladi. Bu rakam piyasa beklentisi olan
922mn TL’nin hafif, bizim tahminimiz olan 781mn TL nin ise belirgin sekilde lizerinde gercgeklesti. Net kardaki sapma

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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bilylik 6l¢iide operasyonel karliliktaki belirgin iyilesmeden kaynaklanirken, bu durum kismen artan net finansman
giderleri ve parasal kayiplar ile dengelendi.

Konsolide gelirler yillik bazda %13 dususle 9.5 milyar TL'ye gerileyerek Turkiye'deki zay|f elektrik fiyatlamasini yansitt..
Ancak, gelirlerdeki daralmaya ragmen VAFOK %39 artisla 3.5 milyar TL'ye yUkseldi ve %37 marjla hem bizim hem de piyasa
beklentilerinin belirgin sekilde lizerinde gergeklesti. Bu gligli performans, tiim operasyon boélgelerinde gorilen iyilesmeyle
desteklendi.

Bolgesel dagihm genelinde glgli gorinim

» Turkiye operasyonlari: Gelirler yillik %5 artigla 6.4 milyar TL'ye ylikselirken, VAFOK mariji yillik 5 puan artigla %13'e ulagt!.
Artan kapasite kullanim orani ve kapasite 6demesindeki iyilesme, yurtici operasyonlarda istikrari destekleyen ana unsurlar
oldu.

+ Asya operasyonlari: Gelirler %42 artigla 1.9 milyar TL'ye ulasti ve VAFOK marji 5 puan artisla %81’e yiikseldi. Bu gigli
performans, Talimercan santralinin katkisi| ve operasyonel optimizasyonun devam etmesiyle desteklendi.

+ Afrika operasyonlari: Gelirler yillik %44 artigla 1.2 milyar TL'ye yikselirken, VAFOK marji 19 puan artis gosterdi. Gana'daki
cift yakith sisteme gecis ve glicli dretim performansi, marj artisinin ana belirleyicileri oldu.

Karliliktaki gig¢la artisa ragmen kaldirag seviyesi yonetilebilir dizeyde kalmaya devam etti. Net borg yillik bazda %31 artisla
41.3 milyar TL'ye (ceyreklik %5 artis) yikselmesine ragmen, glicli nakit yaratimi sayesinde Net Borg/VAFOK orani 2C25 teki
3.7x seviyesinden 3.6xe geriledi.

Aksa’nin 3G25 sonuglarini, olaganiistii operasyonel iyilesme ve yurtici fiyat baskilannaragmensiirdiiriilen bélgesel
cesitlilik sayesinde olumlu degerendiriyoruz. Yeni devreye alinan kapasitenin katkisi ve EUAS ile imzalanan
anlasmanin destegiyle marj giiciiniin 4C25’te de devam etmesini bekliyoruz.

Model portfoyiimiizde yer alan Aksa Enerji icin 67.5 TL 12 aylik hedef fiyatimizi ve “AL” tavsiyemizi koruyoruz.
Sirketin cografi olarak siirdiiriilebilir marj yapisini koruma kabiliyeti, Tlrkiye’de enerji sektoriindeki defansif
konumunu pekistirmektedir.

AKSEN TI - AKSEN - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]
Apiklanan Apklanan vs.

Eelir Tablosu 3gPS 3024 Y/Ya 209509 202409  Yf/¥a 2025 C/CA Beklenti  YKYE

vs. Beklenti YKYt

Net Satiglar 9533 10830 -%13] 31108 2B.835 %8| 10802 -%10| 10493 9827 %9 -3%

VAFOK 3484 2503 %39 9.823 7.068 %39 3160  %10| 2.800 3195 %ed 9%

Net Kar 957 881 %9 2.410 3.071 -h e 999 -Thdl 922 781 %4 22%
Net Borg [Nakit] 41,312 31.605 %3l| 39317 %5

VAFOK Marji [%) 366 22,9 13.6 pp 316 245 Tlpp 29,8 B7 pp 26,7 329 9.9 pp 4,0 pp

Met Marj [%) 100 81 20pp v 10,8 -29pp 94 0Epp BB 74 12 pp 21lpp
Net Barg / VAFOK [ 4.2 45 -03pp 3.9 0.3pp

Kaynak YKY Aragtirma, Sirket, KAE, Research Turkey

Hasila Kirithmi Y/Y Ao 2025/09 2024f09

Tirkiye

Hasila £.433 B.543 -25% 21863 20590 B%| 7.428 -13%

VAFOK 543 72 17% 2.118 1541 7% 4an 72%
Margin % 13% 2% EoTs] 10% T T 7% Y7

Asia

Hasila 1937 1366 42% 0.820 4.037 4%  1.909 1%

VAFOK 1573 1038 52% 4793 2.893 EE% 1580 0%
Margin % B81% 7E% %5 B2% 72% 1l 83% -2

Africa

Hasila 1162 1020 14% 3.426 4.207 -159% 1265 -B%

VAFOK 1066 743 44% 2.912 2634 11%| 1.0480 -2%
Margin % 92% 73% %19 85% 3% EUTERE BE% Tl

§
Kaynak: YKY Arastirma, Sirket, KAP, Research Turkey
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3C25 Acgiklanan Mali Tablolar

3G25 MALI TABLO

‘;"'I'r';('::::‘ 325 Yillik Degigim YKY Tahmin (3G25) "'“"“:'32;2;*“’“‘

ff::‘:'"a (TLmn)  Sirket Adi éf; varok YOO Ko N;LK‘?' s:;t VAFOK Va:é:‘ N:,LK?' NetSats  VAFOK ::: saus  VAFOK
10 Kas KTLEV Katlimevim Tasarruf Finansman 00 0,0 ad ad ad ad. ad ad. 25000
11 Kas HUNER Hun Yenilenebilir Enerji Uretim 2865 1684 588% 1415 404% | 6,5% -274% -274pp -933pp
11 Kas MEGAP Mega Polietilen Képiik 21839 136,2 62% -588 27% -53,5% -57.0% -05pp -53pp
11 Kas YGYO  Yesil G.M.Y.O. 437 279 63,9% -8429 -19294% | 2145%  ad. 558pp -2.116,1pp
10 Kas CUSAN Cuhadaroglu Metal 588,86 9.5 16% 575 -9.8% -33,5% -941% -168pp -09pp
10 Kas DYOBY DyoBoya 26825 8672 24.9% 1169 44% -86% 1059% 138pp 8.0 pp
10 Kas YYAPI  Yesil Yapi 24 -11,3 -471,3% 804 ad. -92,7% ad -469.9 pp ad
BALSU Balsu Gida 00 0,0 ad. ad. ad ad. ad ad.
10 Kas KGYO Koray Gmyo 92,1 272 205% -89, 968% | 51% ad. -131pp -388pp
10 Kas ESCAR Escar Filo 5784 718 124%  -1.2061 -2085% | -422% -728% -140pp -2039pp
10 Kas OZKGY Ozak G.MY.O. 21792 8969 412% 10773 49,4% | 200% 347% 45pp -54,6 pp 1.0000 6500 7865
10 Kas GEREL Gersan Elektrik 6826 1130 16,6% 2855 418% | -131% 1058% 96pp 46,8 pp
10 Kas. EKSUN Eksun Gida Tarim 27811 478 1.7% -1235 -45% 0,4% ad. 63pp 2,6pp
10 Kas. ARDYZ Ard Grup Bilisim Teknolojileri 8547 3340 39,1% 46,0 54% 316% -236% -282pp 354 pp 665,0 3330 400
10 Kas. GLRYH Giller Yatinm Holding 3116 1776,6 ad. 1188 38,1% -0.2% ad. ad 629 pp
10 Kas MARKA Marka Yatinm Holding 355 124 34.9% 08 22% 48,2% 45% -192pp -421pp
10 Kas KUTPO Kiitahya Porselen 11105 2410 21.7% 67,9 6.1% 15% -110% -30pp -4.7 pp
10 Kas MMCAS Mmc Sanayi Ve Ticari Yatnmlar 29 0,0 -1,3% -08 -221% ad ad. ad 1.366,1 pp
10 Kas. ULUUN Ulusoy Un 148532 1712 12% 514 04% 26,0% -53% -04 pp 22pp
10 Kas. SOKE Soke Degirmencilik Sanayi 19854 59,5 3.0% -532 27% 53% -470% -30pp 0,0pp
10 Kas KLSER K ik G Ki Seramik 3.5056 08,4 28% -4745 -13,5% 13,1% ad. 259 pp 271 pp 3.580,0 -26,0 -520,0
10 Kas EGEEN Ege Endiistri 1.0345 1653 16,0% 147 14% -28,8% -501% B8pp -126 pp 1.150,0 69,0 30,0
10 Kas SDTTR SdtUzay Ve Savunma Teknolojileri 617.2 2031 32,9% 720 11,7% -135% 454% 133 pp -08pp
10 Kas EFOR  Efor Yatnm 23072 279 12% 6244 -27,1% -23% -935% -171pp -30,1pp
10 Kas IHLAS ihlas Holding 3.088,7 -2405 -7.8% -7022 -227% 1,0% ad. 58pp -26.9 pp
10 Kas ESCAR Escar Filo 5784 7.8 12,4% -1.208,1 -2085% | -422% -728% -140pp -2039pp
10 Kas HLGYO Halk G.M.Y.O. 12556 4875 38,8% 2993 23,8% ad 180,3% -236pp 8.5pp 250,0 150,0 -60,0
10 Kas SANEL San-ElElektrik 89,1 50,5 56,7% 50,1 56,2% 53,3% 126,0% 182pp 251pp
10 Kas IHYAY  ihlas Yayin Holding 83186 108 1,3% -1546 -186% | 9.5% ad. 9.1pp -3,0 pp
10 Kas. BRLSM Birlesim Mii islik Isitma Sog , 1.1808 99,7 84% -33 -0.3% 6,4% -595% -138pp -23pp 900,0 1350 -18,0
10 Kas PSGYOQ Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi 7186 -232 -32,4% 6686 ad -14,1% ad 5,1 pp ad. 80,0 -500 2.0000
10 Kas BIGEN Birlesim Grup Enerji Yatnmlan 4894 166,1 33,9% 2586 52% 49.4% -139% -250pp -356 pp
10 Kas IMASM imas Makina Sanayi 580,7 1426 24,6% 1178 20,3% -420% -227% 6,1pp 10.5 pp
10 Kas SELVA Selva Gida Sanayi 4192 156 3,7% 769 -183% | -8,5% ad. 37pp 112 pp
10 Kas ADESE Adese Gayrimenkul Yatinm 3041 1057 34.7% -1154 -379% | 91,8% 1876% 116pp 2353pp
10 Kas USAK  Usak Seramik 12545 98,9 7.9% -330,3 -263% | 208% 666% 22pp -17.1pp
10 Kas. ARSAN Arsan Tekstil 39,1 -10,8 -27 6% 68 16,9% -4,5% ad 124,7pp 2697 pp
10 Kas. MARMR Marmara Holding 00 07 ad. 0,0 ad. ad ad. ad ad.
10 Kas MOBTL Mobiltel iletisim Hizmetleri 3.989.3 2475 6.2% 175 04% 19,3% 150% 02pp -13pp 3.1500 2000 10,0
10 Kas ODAS  Odas Elektrik 26253 897,0 34,2% 6595 25,1% -53% -289% -114pp 504pp
10 Kas TNZTP Tapdi Oksijen Ozel Saghk Ve Egt. Hizm. 8457 3566 42.2% 768 9,1% 20,2% ©619% 109pp 50,1 pp 780,0 2960 2000
10 Kas KONTR Kontrolmatik Teknoloji 26974 -40.5 -1,5% -558.9 207% | 31% ad.  -210pp -240pp
10 Kas. ALKLC Alunkilic Gida Ve Siit Sanayi 12218 2815 23,0% 00 0,0% 41,0% 140,0% 95pp 18,2 pp
10 Kas. REEDR Reeder Teknoloji 4802 1487 31.0% -116.3 -24.2% -60,1% -47.4% T4pp -136 pp
10 Kas HRKET Hareket Proje Tasmaciigi Ve Yiik Mihendisligi 1.487,0 3116 21,0% 1mM7 75% -39%  582% 82pp 19pp 1.500,0 3750 -30,0
10 Kas BIMAS Bim Birlesik Magazalar 1796810 132345 7T4% 52747 28% 7.0% 827% 31pp -0,5pp 180.301,0 11.1848 53123 [1802110 11.1108 45380
10 Kas ELITE Elite Naturel Organik Gida 5754 1866 32,4% 332 58% -10,3% -325% -107pp  -108pp 600,0 2100 1000
10 Kas AVGYO Avrasya GM.Y.O. 148 TE 51,0% -233 -158,1% | 150% 2247% 329pp -2853 pp
10 Kas IHEVA ihlas Ev Aletleri 8249 85,2 10,3% 05 0,1% -55% -17,9% -1.6 pp -01pp
10 Kas IHLGM Ihlas Gaynmenkul 2371 -11,7 -4.9% -412 -17 4% 26,6% ad. 6,7pp 50,8 pp
10 Kas DURDO Duran Dogan Basim Ve Ambalaj 7037 102,2 14,5% -282 -42% 22,3% -408% -155pp 62 pp
10 Kas ODINE Odine Solutions Teknoloji 4485 -19,5 -4.4% 58 13% 1841%  ad. -121pp -96 pp
10 Kas TGSAS Tgs Dis Ticaret 610 21,0 34.4% 183 30,0% @ 337% -133% -187pp  -87pp
10 Kas CANTE Gan2 Termik 1.822,0 5965 32,7% -978,1 -537% | -197% -434% -137pp -508pp
10 Kas GSDHO Gsd Holding 300,2 5571 142,8% 436 11,2% -1,0% -9.8% -14,0 pp -16,9 pp -50,0
10 Kas EGPRO Ege Profil 3.080,7 652,5 21.2% 3654 11,9% 07% 381% 59pp 4,0 pp
10 Kas GSDDE Gsd Denizcilik 1482 63,1 42.8% 29,1 -196% | -186% -433% -186pp  -50,8 pp
10 Kas BVSAN Biilbiiloglu Ving Sanayi 7118 179.2 25.2% 2715 38% -58,4% -100% 135pp 24pp
10 Kas FRIGO Frigo Pak Gida 262.9 -48.7 -178%  -285 -108% | -439% ad  -385pp -429pp
10 Kas LIDFA  Lider Faktoring 00 0,0 ad. ad. ad. ad ad. ad
10 Kas. PRKME Park Elek. Madencilik 165,0 1345 81,5% 356 21,6% -22,3% -97% 114pp 171 pp
10 Kas BIENY Bien Yap Uriinleri 3.2055 5553 17.3% 459 -14% 93,3% ad. 26,8 pp 231 pp
10 Kas ANELE Anel Elektrik 24132 66 -0.3% 729 3.0% -23% ad. -09 pp 14,8 pp
10 Kas MERCN Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret 681,0 2161 31.7% 319 47% | -187%  ad. 266pp  17.1pp
10 Kas ENTRA Ic Enterra Yenilenebilir Enerji 805,1 5737 71,3% 544 6,8% 221% 197% -1.4 pp 10,7 pp 746,5 560,0 1840
10 Kas. RODRG Roedrigo Tekstil 229 -88 -37 4% 175 76,2% 9,1% ad. -15,1pp 74,8 pp
10 Kas. KUYAS Kuyas Yatinm 9185 187.8 20.4% -2728 -20,7% 18,4% 318% 2,1pp -1,0 pp
10 Kas TEZOL Europap Tezol Kagit SanayiVe Ticaret 13135 1238 94% 984 75% -247% -731% -17.0pp -77pp 1.300,0 1430 1800
10 Kas SARKY Sarkuysan 187111 608,3 33% 296,22 16% 07% 164% 05pp 26pp
10 Kas SUWEN Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama 17708 380,3 21,5% 383 22% 4,3% 4.9% 0.1pp -52pp
10 Kas SERNT Seranit Granit Seramik 578,7 1325 22,9% 2019 -50,4% 27.4%  -42% -TS5pp  -107.1pp
10 Kas IEYHO Igiklar Enerji Ve Yapi Holding 868,7 -155 -1,8% -1823 -21,0% -31,9% ad. -212pp -15,3 pp
10 Kas FONET Fonet Bilgi Teknolojilen 2096 83,5 44 5% 68,8 32,8% 59,4% 1852% 178pp 214 pp
10 Kas PENGD Penguen Gida 1.076.4 95,4 89% 66,4 62% 40,0% 145,5% 38pp 8.6 pp
10 Kas BURCE Burgelik 154,7 21 14% 17,1 “1M11% | 626% -967% -142pp -53pp
10 Kas COSMO Cosmos Yatinm Holding 167.9 92 55% -6.1 -36% -384% -858% -185pp  -16.7 pp
10 Kas IZINV Iz Yatinm Holding 271 57 20,9% 6.2 -230% | -168% 2388% 157 pp 20,5 pp
10 Kas SEKUR Sekuro Plastik 4110 32,0 78% -223 -54% 207% 240% -04 pp -4.3 pp
10 Kas GESAN Ginsim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret 6.367,1 1.286,5 20.2% 6127 96% 13.0% 36% -18 pp 0.4 pp 0,0 0.0 00 4.5500 600,00 60,0
10 Kas NTHOL NetHolding 6.580,0 25723 39,1% 1.020.7 15,6% 132% 272% 43pp 1.0pp 5000
10 Kas EUPWR p Enerji Ve Of T jileri 3.659,0 1.018,5 27.8% 400,1 10,9% 55% 832% 118pp 83pp 1.500,0 150,0 40,0
10 Kas DGNMO Doganlar Mobilya 3.3104 -108.2 -3,3% 4764 -144% | -7,9% ad.  -172pp -145pp 3.200,0 640  -1000
10Kas.  BAKAB BakAmbalaj 14672 58,1 40% 244 A7% | 09% ad  58pp  66pp ma
10 Kas ORGE Orge Enerji 7950 4833 60.8% 1383 17.4% -184% -17.0% 1,0pp -10,9 pp 763,5 4535 1145 'n_“'
10 Kas SUNTK Sun Tekstil 33221 4809 14,5% 2682 8,1% -15,3% -427% -6.9 pp -2,5pp 3.2619 466,7 166,7
10 Kas KAPLM Kaplamin 5919 16,2 27% -124.7 -21,1% 6,9% 402% -22pp -13.7 pp
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Yatinm
Haftalik Veri Akisi

11 Kasim Sali

10 Kasim Pazarte

Gunliuk Biilten
11 Kasim 2025

14 Kasim Cuma

Hazine ve Maliye Bakanligi 2 ve 5 yil

10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki: vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli

%7.1) devlet tahvillerinin yeniden ihraglarini
gerceklestirecek

10:00 TR - Cari islemler Dengesi
(beklenti: +1.2 milyar $ onceki: +5.5
milyar $)

05:00 Cin'de ekim ayi sanayi Uretimi,
perakende satiglar, sabit yatirimlar
ve igsizlik orani verileri agiklanacak

02:50 Japonya’'da ekim ay! Uretici
enflasyonu verileri agiklanacak

Hazine ve Maliye Bakanligi 7 ay
vadeli kuponsuz Hazine bonosunun
yeniden ihracini gergeklestirecek

G-7 disisleri bakanlari Kanada'da
toplanacak

17:20 New York Fed Baskani John
Williams konusacak

10:00 Ingiltere’de iigiincli geyrek

- . 10:00 TCMB beklenti anketi
biiylime verileri agiklanacak

ABD’de Gaziler GUnu nedeniyle
tahvil piyasalari kapali, hisse senedi
piyasalari agik olacak

16:30 San Francisco Fed Bagkani
Mary Daly konusacak

18:20 Fed Guvernorii Christopher
Waller konusacak

14:30 TR - Yabanc yatirmcilarin
bono ve hisse stoku (7 Kasim)

18:00 Fed Bagkani Jeff Schmid
konusacak

17:45 St. Louis Fed Bagkani Alberto
Musalem konusacak

20:15 St. Louis Fed Baskani Alberto
Musalem konusacak

20:20 Cleveland Fed Bagkani Beth
Hammack konusacak

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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Aciklanan Kar Paylar (*)

Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1 Dagitma Tarihi Kapanig PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
) 3) 3) Verimi % (4) @) 2 (€) (©)] Verimi % (4)
11.25 12.25
DURKN 14.11.2025 15,37 0,03 0,03 0,20 ATLAS 8.12.2025 6,24 0,03 0,03 0,48
EGPRO 20.11.2025 27,30 0,50 0,43 1,83 MTRYO 8.12.2025 8,52 0,05 0,05 0,59
OFSYM 25.11.2025 59,50 0,42 0,36 0,71 LIDER 11.12.2025 67,75 0,14 0,12 0,21
ASELS 25.11.2025 186,40 0,23 0,20 0,12 EBEBK 15.12.2025 53,15 0,50 0,43 0,94
DESA 27.11.2025 13,99 0,08 0,07 0,57 BIMAS 17.12.2025 546,00 5,00 4,25 0,92
ALKLC 22.12.2025 76,30 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 44,24 0,21 0,18 0,47
KTSKR 26.12.2025 73,00 6,52 5,54 8,93
TCELL 26.12.2025 96,45 1,82 1,55 1,89
GLYHO 31.12.2025 11,39 0,06 0,05 0,53
GWIND 31.12.2025 25,22 0,32 0,27 1,27
MEDTR 31.12.2025 28,24 0,08 0,07 0,30
PSDTC 31.12.2025 156,50 1,71 1,46 1,09
TKFEN 31.12.2025 78,10 0,33 0,28 0,42
VSNMD 31.12.2025 126,60 0,39 0,33 0,31
Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ACSEL 108,00 0,30 0,26 0,28
BVSAN 125,60 0,48 0,41 0,38
FLAP 9,66 0,07 0,06 0,72
GENIL 194,00 0,40 0,34 0,21
GOLTS 329,25 5,00 4,25 152
GUNDG 91,75 0,05 0,04 0,05
PLTUR 26,28 0,38 0,32 1,45
PSGYO 3,05 0,01 0,01 0,33
SUNTK 40,34 1,09 0,93 2,70
VERTU 41,86 0,30 0,30 0,72
VERUS 237,40 0,10 0,09 0,04
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*
(1) Borsa lstanbul’da islemgéren sirketlerce KAP’a yapilan karpayi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

YénetimKurullar tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulanteklifieri de icermektedirve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararar ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak icin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2) Sonislemgliini kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) KarPayi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Daginm Orani: ToplamDagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/ITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kar dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mig Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %1 00’in iizerine gikmasi miimkiinddir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tawsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urdn veya hizmetin tasidig 1 riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uyguniuk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrubenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerintam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gortgslerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolay1, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, galiganlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme gergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tim gergek veyatizel kisilerile musterileri arasinda dnlemeyen
cikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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