Uluslararasi Piyasalar Blilteni (10.07.2025)

ABD hisse senedi vadeli kontratlari ve dolar endeksi, Baskan Trump’'in
kUresel ticarete yonelik agresif adimlari sonrasinda baski altinda kaldi.
Trump'in, 1 Agustos itibariyla gegerli olmak Uzere bakir ithalatina %50
oraninda gumruk vergisi getirecegini aciklamasi ve Brezilya, Irak, Sri
Lanka gibi Ulkelere yonelik yeni tarifeler iceren mektuplar gdnderme-
si, piyasalarda risk istahini zayiflatti. S&P 500 ve Nasdaqg 100 vadeli
kontratlari sirasiyla %0.3 gerilerken, Bloomberg Dolar Endeksi %0.1
oraninda disUs kaydetti. Ote yandan Avrupa vadelileri pozitif bélgede
islem goérurken, Asya piyasalari gunu yatay tamamladi.

Trump'in ticaret politikasindaki bu yeni dalga, 6zellikle emtia piyasa-
larinda fiyatlamalari etkiledi. Londra Metal Borsasi’'nda islem géren
bakir vadeli kontratlari %0.4 yUkselirken, Comex kontratlarinda artis %
3'e yaklastl. Yatinmcilar, artan tarifelerin Uretim maliyetlerini ve kure-
sel enflasyonu yukar itecedi yonundeki beklentilerle dolardan cikis
yaparak emtia ve hisse senetlerine yoneldi. NAB FX Stratejisti Ray Att-
rill, “Son aciklamalar ABD ekonomisi agisindan enflasyonist bir kendi-
ne zarar verme eylemi gibi okunabilir” ifadelerini kullandi.

ABD'nin Brezilya'ya yonelik %50'lik tarife karari, bu yil agiklanan en
yUksek oranlardan biri olurken, Baskan Lula'nin misilleme sinyali ver-
mesiyle Latin Amerika piyasalarinda da oynaklik artti. Brezilya disinda
Sri Lanka, Irak, Filipinler gibi Ulkelere de %20-30 aras| oranlarda yeni
vergiler duyuruldu. Bu gelismelere karsin yatirimcilarin risk istahi ta-
mamen kaybolmus degdil. S&P 500 endeksi gectigimiz hafta rekor
seviyeye ulasmis, MSCI DUnya Endeksi de ayni sekilde yeni zirveler
gormustu. BNP Paribas Varlik Yonetimi'nden Nadia Grant, “Piyasa su
an bu tarifelerin kalicl olacagina inanmiyor, bu nedenle fiyatlamalar
gorece sakin” degerlendirmesinde bulundu.

Tahvil piyasasinda ise ABD 10 yillik getiriler %4.34 seviyesinde yatay
seyrederken, Japonya’da se¢im oncesi artan mali harcama beklentile-
ri ve yUuksek borg seviyesi tartismalari tahvil talebini baskiladi. Japonya
Maliye Bakanhgi'nin uzun vadeli bor¢glanma vadelerini azaltma strate-
jisi ise volatiliteyi sinirlama amaci tasiyor. ABD Merkez Bankasi tarafin-
da ise, tarifelerin enflasyon Uzerindeki etkisi konusundaki gorus ayri-
liklari faiz indirimi olasiligini gindemde tutuyor. Son guglu 10 yillik
tahvil ihalesi sonrasi tahvillerde alim egilimi gug kazandi.

Spot altin %0.3 primle 3323 dolar/ons seviyesine yukselirken, WTI
ham petrol fiyatlari yatay bir gériundm sergiledi. Ddviz piyasasinda
euro ve sterlin dolara karsl deger kazanirken, Japon yeni ve offshore
yuan yatay seyretti.

Cekince: Bu raporda yer alan her turll bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlu-
Ju tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim
satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiye-
de bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uguncu Kisilerin ugrayabilecedi her turli dogru-
dan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir.
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