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ABD hisse senedi vadeli kontratları ve dolar endeksi, Başkan Trump’ın 
küresel ticarete yönelik agresif adımları sonrasında baskı altında kaldı. 
Trump’ın, 1 Ağustos itibarıyla geçerli olmak üzere bakır ithalatına %50 
oranında gümrük vergisi getireceğini açıklaması ve Brezilya, Irak, Sri 
Lanka gibi ülkelere yönelik yeni tarifeler içeren mektuplar gönderme-
si, piyasalarda risk iştahını zayıflattı. S&P 500 ve Nasdaq 100 vadeli 
kontratları sırasıyla %0.3 gerilerken, Bloomberg Dolar Endeksi %0.1 
oranında düşüş kaydetti. Öte yandan Avrupa vadelileri pozitif bölgede 
işlem görürken, Asya piyasaları günü yatay tamamladı. 
 
Trump’ın ticaret politikasındaki bu yeni dalga, özellikle emtia piyasa-
larında fiyatlamaları etkiledi. Londra Metal Borsası’nda işlem gören 
bakır vadeli kontratları %0.4 yükselirken, Comex kontratlarında artış %
3’e yaklaştı. Yatırımcılar, artan tarifelerin üretim maliyetlerini ve küre-
sel enflasyonu yukarı iteceği yönündeki beklentilerle dolardan çıkış 
yaparak emtia ve hisse senetlerine yöneldi. NAB FX Stratejisti Ray Att-
rill, “Son açıklamalar ABD ekonomisi açısından enflasyonist bir kendi-
ne zarar verme eylemi gibi okunabilir” ifadelerini kullandı. 
 
ABD'nin Brezilya'ya yönelik %50’lik tarife kararı, bu yıl açıklanan en 
yüksek oranlardan biri olurken, Başkan Lula'nın misilleme sinyali ver-
mesiyle Latin Amerika piyasalarında da oynaklık arttı. Brezilya dışında 
Sri Lanka, Irak, Filipinler gibi ülkelere de %20-30 arası oranlarda yeni 
vergiler duyuruldu. Bu gelişmelere karşın yatırımcıların risk iştahı ta-
mamen kaybolmuş değil. S&P 500 endeksi geçtiğimiz hafta rekor 
seviyeye ulaşmış, MSCI Dünya Endeksi de aynı şekilde yeni zirveler 
görmüştü. BNP Paribas Varlık Yönetimi’nden Nadia Grant, “Piyasa şu 
an bu tarifelerin kalıcı olacağına inanmıyor, bu nedenle fiyatlamalar 
görece sakin” değerlendirmesinde bulundu. 
 
Tahvil piyasasında ise ABD 10 yıllık getiriler %4.34 seviyesinde yatay 
seyrederken, Japonya’da seçim öncesi artan mali harcama beklentile-
ri ve yüksek borç seviyesi tartışmaları tahvil talebini baskıladı. Japonya 
Maliye Bakanlığı’nın uzun vadeli borçlanma vadelerini azaltma strate-
jisi ise volatiliteyi sınırlama amacı taşıyor. ABD Merkez Bankası tarafın-
da ise, tarifelerin enflasyon üzerindeki etkisi konusundaki görüş ayrı-
lıkları faiz indirimi olasılığını gündemde tutuyor. Son güçlü 10 yıllık 
tahvil ihalesi sonrası tahvillerde alım eğilimi güç kazandı. 
 
Spot altın %0.3 primle 3.323 dolar/ons seviyesine yükselirken, WTI 
ham petrol fiyatları yatay bir görünüm sergiledi. Döviz piyasasında 
euro ve sterlin dolara karşı değer kazanırken, Japon yeni ve offshore 
yuan yatay seyretti. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile 
mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunlu-
ğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım 
satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiye-
de bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan 
bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan 
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından 
doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğru-
dan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları 
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler 
Kapa-

nış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

44.60
2 

-0,26 -1,10 0,48 4,03 

S&P500 6.291 -0,26 -0,53 0,60 5,98 

Nasdaq 22.985 -0,29 -0,34 0,40 8,28 

Dax 24.550 1,42 3,20 2,68 23,31 

FTSE100 8.867 0,15 0,50 1,21 8,49 

Nikkei 39.574 -0,62 -0,60 -2,26 -0,80 

Shangai 3.525 0,93 1,53 2,35 5,18 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapa-
nış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 40,06 0,03 0,52 0,61 13,21 

Euro/TL 47,17 0,49 0,48 0,51 28,61 

Euro/
Dolar 

1,17 0,18 -0,27 -0,38 13,36 

Sterlin/
Dolar 

1,36 1,36 -0,26 -0,85 8,80 

Brent 69,79 0,27 2,75 5,00 -6,56 

Ons 
Altın 

3.325,3
5 0,35 -0,36 0,68 26,76 

      

FAİZLER 

Tahviller 
Kapa-

nış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 40,21 0,37 1,62 0,20 -0,86 

TR 10Y 31,65 0,09 2,63 2,33 9,97 

US 2Y 3,86 0,29 -0,82 3,37 -9,22 

US 10Y 4,34 0,02 -0,23 2,33 -5,14 

GER 10Y 2,68 0,00 3,16 3,36 12,96 

FR 10Y 3,36 0,00 2,84 2,75 5,39 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 97,39 0,06 0,22 0,70 -10,23 


