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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi, hafif alicili bagladidi yeni haftanin ilk islem giiniinde pozitif gérinimuni seans boyunca korudu
ve giinii %0,8 artisla 11.060 seviyesinden tamamladi. islem hacmi 164 milyar TL ile son bir ayin ortalamasinin
Ustlinde gergeklesirken, 72 hisse gunu artida kapatti. Endekse puan bazinda en fazla katkiyit EREGL, PASEU ve
TURSG saglarken; TCELL, BIMAS ve ENKAI hisselerindeki satislar ise yukselisi kismen sinirladi. Sektorel bazda
genel goriiniim pozitif olurken, Sinai endeksi %1,6, Bankacilik endeksi %0,7 oraninda prim yapti. TUIK verilerine
gore Ekim ayinda TUFE aylik %2,55, yillik %32,87 artarak beklentilerin hafif altinda gergeklesti. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyon sirecindeki gegici yavaslamaya ragmen genel tablonun degismedigini
vurguladi ve 2026 yili igin vergi ve har¢ guncellemelerinin yeniden degerleme oranindan disik tutulmasinin
gindemde oldugunu agikladi. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ise yillik enflasyonun OVP patikasina
uyumlu ilerledigini belirtti. Verinin piyasa tizerinde olumlu etki olusturdugu izlendi. Onemli teknik seviyeleri asan ve
bircok gdstergenin yukselisi destekledigi BIST100 endeksinde alim istahi bugiin de devam edebilir. Ajandada ise
Ekim ayi Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi ve Mevsimsel Etkilerden Arindirilmig TUFE yer aliyor. Kiiresel tarafta
Fed Uyesi Miran, para politikasinin fazla kisitlayici oldugunu belirterek daha giclii faiz indirimleri gerektigini
savundu. Haber akisinin ve veri giindeminin sakin oldugu giinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ile Dolar Endeksi (DXY)
hafif ylkselirken, ABD borsalari guni karisik bir gérintuyle tamamladi. Avrupa tarafinda da borsalar karisik bir
seyirle kapatti. Bu sabah ise borsa endekslerinde genel olarak saticili bir gériinti var. Japonya hari¢ MSCI Asya
Pasifik endeksi %1 civarinda geriliyor. ABD vadelileri de dusus egdiliminde. Pariteler tarafinda ise sakin bir gérintu
var. Bugiin ABD'de istihdam piyasasi verilerinden JOLTS agik is pozisyonlari verisi dne ¢ikiyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Otokar Otomotiv ve Savunma (OTKAR, Sinirli Negatif): Otokar, 2025 yilinin 3. ¢geyreginde 351mn TL (3C2024:
1.205mn TL net dénem zarari) net donem zarari kaydetmistir. Ortalama piyasa beklentisi 342mn TL zarar
aciklanacagi yonunde idi. Satig gelirleri 3. ceyrekte yillik %1,1 oraninda azalarak 9.610mn TL'ye (Piyasa
beklentisi: 10.108mn TL) gerileyen Sirket'in satiglarinin maliyeti de 7.814mn TL'ye gerilemistir. Boylelikle Sirket'in
brit kari %23,8 oraninda artarak 1.796mn TL olmustur. Brit kar marji ise 3,8 puan iyileserek %18,7'ye
yikselmistir. Ayni donemde operasyonel giderler %2,7 artarak 2.129mn TL olarak gergeklemistir. Diger
faaliyetlerden ise 3C2025'de 410mn TL net gelir kaydedilmistir. Boylece Sirket'in faaliyet kart 77mn TL olarak
gerceklesmistir. Sirket'in FAVOK'U 3C2025'de 149mn TL olarak aciklanmistir. (3C2024: 151mn TL Faiz
Amortisman ve Vergi éncesi zarar), (Piyasa beklentisi: 342mn TL). Finansman tarafinda ise 2.035mn TL net gider
kaydedilmigtir. 1.378mn TL parasal kazan¢ ve 252mn TL'lik net vergi geliri sonrasinda 351mn TL net dénem zarari
aciklanmistir. Sirket yilin ilk dokuz ayinda 436mn TL zarar agiklanmistir. (9A2024: 3.199mn TL net donem zarari).

Oyak Cimento (OYAKC, Noétr): Sirket, 2025 yilinin G¢lnci geyreginde 3.394mn TL net dénem kari kaydetmistir.
Gecen yilin ayni ¢ceyreginde 2.783mn TL kar yazilmisti. Oyak Cimento'nun satis gelirleri 3G2025'te yillik bazda %1
oraninda blyimus ve 15.402mn TL'ye ¢ikmistir. Sirket'in brit kari ise yatay seyrederek 4.620mn TL seviyesinde
gerceklesmistir. Ayni dénemde FAVOK %5,3 oraninda azalarak 4.589mn TL'ye gerilerken (3G2024: 4.846mn TL),
FAVOK marji gectigimiz yilin ayni dénemine gére 2 puan daralmis ve %29,8 seviyesinde gerceklesmistir. Uglincii
ceyrek kariyla birlikte Sirket'in 9 aylik net donem kari 7.282mn TL seviyesine yukselmistir. (9A2024: 7.107mn TL
net dénem kari)

Sasa Polyester (SASA, Negatif): Sirket, 2025 yilinin Giglincli geyreginde 602mn TL net donem zarari agiklamistir.
Gecgen yilin ayni déneminde ise 3.124mn TL net donem kari kaydetmisti. Sirket'in satis gelirleri bu donemde yillik
%1 oraninda azalarak 14.611mn TL'ye inmistir. FAVOK ise ayni dénemde %?22,4 azalarak 2.025mn TL'ye
gerilemis, FAVOK marji da 3,8 puan diisiisle %13,9 seviyesinde gergeklesmistir. Sirket, 3C2025'te 3.168mn TL
vergi geliri yazarken, gegen yilin ayni ddneminde 102mn TL'lik vergi geliri kaydetmisti.

Uclincii geyrek sonuglariyla birlikte Sirket yilin ilk dokuz ayinda 10.106mn TL net dénem zarari yazmistir. Gegen
yilin ayni déneminde 23.044mn TL net dénem kari aciklanmisti.

Tofag (TOASO, Sinirh Negatif): Tofas, 2025 yilinin 3. geyreginde 1,2 milyar TL net donem kari kaydetmistir.
Ortalama piyasa beklentisi 1,6 milyar TL kar agiklanacagi yoninde idi. Sirket 3C2024'te 426mn TL net dénem kari
kaydetmisti.

Uglincli ceyrekte satis gelirleri, Stellantis birlesimi sonrasi eklenen markalardaki satislarin yarattigi baz etkisinin
devam etmesi nedeniyle gecen yilin ayni dénemine gére %205 oraninda artarak 87,2 milyar TL'ye ylkselmistir.
Sirket'in satislarinin maliyeti de %206'hk ylkselisle 83,5 milyar TL olarak gergeklesmistir. Finans alanindaki
faaliyetlerden elde edilen 536mn TL'lik brut karin katkisiyla toplamda 4,2 milyar TL brit kar elde edilmistir. Brit kar
marjl ise 1,4 puan dislsle %4,9'u gdstermistir. Ayni dénemde operasyonel giderler 4,4 milyar TL olarak
gerceklesmigstir. Diger faaliyetlerden ise 3C2025'te 400mn TL net gelir kaydedilmistir. Boylece, Sirket 234mn TL
faaliyet kari yazmistir. Sirketin FAVOK'G 3C2025'te 1,8 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir (3G2024: 354mn TL).
FAVOK marji 3C2024'e gére 0,8 puan artmis ve %2 seviyesine ylkselmisti. Uglincli geyrekte yatirm
faaliyetlerinden 105mn TL net gelir kaydedilmistir. Finansman tarafinda ise 368mn TL net gelir yaziimistir. 1 milyar
TL'lik parasal kazang (3C2024: 571mn TL parasal kazang) ve 539mn TL'lik net vergi gideri sonrasinda 1,2 milyar
TL net donem kari agiklanmistir. 3. ¢eyrek karinin etkisiyle Sirket'in 9 aylik net dénem kari 2,9 milyar TL'ye
ulasmistir (9A2024: 6,7 milyar TL net dénem kari).

Sirket 2025 yil beklentilerinde revizyonlar yapmistir. Toplam yurt i¢i perakende hafif arag pazarinda 1.100-1.200
bin ara¢ olan beklentisini 1.300-1.400 bin araca guncellemistir. Tofas yurt ici satis adedi beklentisini 300-330 bin
aragtan 350-370 bin araca gikarirken, ihracat adedini 70-80 binden 50-60 bin araca dusurmustir. Ayrica Sirket,
yatirim harcamalari beklentisini 150mn EUR'dan 200mn EUR'ya yukseltilirken, vergi énce kar marji tahminlerini
%3 seviyesinden %2 seviyesine dusturmustir (Yurtici satis adet beklentisi Stellantis-Turkiye yilliklandiriimis satis
adedini yansitmaktadir.)

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Damla Kent Projesi Gayrimenkul Sertifikasi ihraci kapsaminda yer alan,
Sirket tarafindan ihale edilen Damla Kent Projesi A Etabi 1. Kisim ingaatinin yapimina iligkin s6zlesme Untd ingaat
ile imzalanmistir. Ayrica, Sirket'in istanbul Esenler Atisalani 4. Etap projesine iliskin ihalesinin ikinci oturumu
yapilmistir. En yuksek teklif su sekildedir: Arsa Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri: 4.700mn TL, Sirket Payi Gelir
Orani ve Toplami sirasiyla %35 ve 1.645mn TL'dir.

CW enerji (CWENE, Notr): Sirket, bir musteriyle 1,7mn USD tutarinda glines paneli satisi i¢in bir s6zlesme
imzalamistir.

Ulker (ULKER, Nétr): Sirket, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 75mn EUR tutarinda 5 yil vadeli yeni
kredi anlagsmasi imzalamistir. Kredi, 2023 yilinda saglanan ve 2026 vadeli mevcut kredinin refinansmaninda
kullanilacaktir.

SEKTOR HABERLERI

Otomotiv: ODMD verilerine gére, otomobil satiglari 2025 yili ekim ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %19,9
artarak 90.695 adet, hafif ticari ara¢ pazari ise %17,8 artarak 25.454 adet olarak gergeklesmistir. Tirkiye otomobil
ve hafif ticari ara¢ toplam pazari, 2025 yili Ocak-Ekim déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %10,2
oraninda artarak 1.043.796 adet olarak acgiklanmistir. Son olarak, Ocak - Ekim ddéneminde elektrikli otomobil
satiglarinin pay1 %17,8 olarak gerceklesmistir. (Kaynak: Matriks)

Yeniden Degerleme: TUIK'in acikladigi enflasyon verisiyle yeniden degerleme orani belli oldu. Buna gére vergi,

harc ve cezalar icin uygulanacak yeniden degerleme orani %25,49 oldu. Ehliyet, pasaport, Motorlu Tasitlar Vergisi
(MTV), gelir vergisi gibi birgok kalemde bu oranda zam uygulanmasi bekleniyor. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Alfa Solar Enerji (ALFAS): Sirket, Kirikkale Yahsihan'daki fabrika binasi ve arsasini 422,5mn TL bedelle Vakif
Katihm Bankasi'na sat-geri kirala yoéntemiyle devretmistir. islem 1 yil geri 6demesiz, 4 yil vadeli olarak
gergeklestiriimis olup, vade sonunda miilkiyet yeniden sirkete gegecektir.

Biiyuk Sefler (BIGCH): Turkiye'de 29 sehirde 125 sube, yurt disinda 10 iilkede 13 sube olmak Uzere, toplam 138
subeye sahip olan Sirket'in sube sayisinda ekim ayinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

Aztek Teknoloji (AZTEK): GFK'nin 2025 yili ilk dokuz ay verilerine gore, Turkiye kulaklik pazar %23,2 blyurken,
Aztek Teknoloji'nin dagitimini yaptigi markalar pazarin %47,2'sini olusturmustur. Ayni dénemde hoparlor pazari
%39,8 buyurken, Sirket'in tim markalarla elde ettigi pazar payi %56,5 olmustur.

CVK Maden (CVKMD): Sirket'in hakim ortagi Hiseyin Cevik tarafindan, 102mn TL bor¢ ve 107mn TL sermaye
avansi olmak Uzere toplam 209mn TL Sirket hesaplarina yatiriimistir. Fonun yeni sirket ve ruhsat alimlari, tesis
yatinnmlari ve igletme sermayesi ihtiyaglarinda kullaniimasi planlanmaktadir.

Ebebek Magazacilik (EBEBK): Sirket'in Tirkiye'deki magaza sayisi 31 Ekim 2025 itibariyla 290'a (270
geleneksel, 20 mini) ulasmistir. Ekim ayinda istanbul, Ankara, Mersin ve Sakarya'da 1'er olmak lizere toplam 4
magaza acilmistir. Ayrica, Sirket'in Birlesik Krallik'ta 3 magazasi bulunmaktadir.

Kizilbilk GYO (KZBGY): Sirketin Marmaris'teki Sinpas Kizilbik Thermal Wellness Resort projesinde, Ekim
2025'te 148 adet devre milk satis sd6zlesmesi yapiimis olup, bu s6zlesmelerin KDV hari¢ toplam bedeli 149,9mn
TL'dir. Proje baslangicindan 1 Kasim 2025'e kadar toplam 31.208 adet s6zlesme imzalanmis ve KDV harig toplam
satis bedeli 9.389mn TL'ye ulagmistir.

Ozderici GYO (0OZGYO): Sirket'in %100 bagh ortakigi REIT Property, Birlesik Krallik'ta yillik 360bin GBP kira
getirisi bulunan, ticari kiracili bir gayrimenkuliin 3mn GBP bedelle satin alinmasi i¢in gérismelere baslamis ve
300bin GBP tutarinda teminat 6demesi yapmistir.

Net Holding - Merit Turizm (NTHOL - MERIT): Merit Kibris Turizm blnyesindeki Merit Crystal Cove Hotel &
Casino, kapsamli tadilat gcalismalari nedeniyle 15 Temmuz 2026'ya kadar konaklama hizmetine ara verecektir.
Sans oyunlari salonu faaliyetlerine devam edeceginden, bu durumun yil sonu konsolide FAVOK'e olumsuz bir
etkisi beklenmemektedir.

Nigbas Nigde Cimento (NIBAS): Sirket, Nigde'de bulunan 39.614m? buyukligundeki arsasini 74mn TL pesin
bedelle As ingaat'a satma karari almigtir. Arsanin ekspertiz degeri 51,5mn TL'dir.

SDT Uzay ve Savunma (SDTTR): Sirket'in %95 oraninda bagli ortakhdi BKM Bursa Kalip, bir misteriden 1mn
USD tutarinda siparis almistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gastergeler Aciklama K[::::liljg Giinlitk Ded. H?}ZEI,IK ?}ZI: YBB* Dej. Yillik Def.
USDTRY Dolar TL 42 0586 0,45% 1,08% 19,0% 22 5%
EURTRY Awro TL 48 4792 30,2%
EURUSD Euro Dolar 1,1520 -1,07% 6,3%
DXy Dolar Endeksi 99 87 1,10% -4, 2%
AKTIFHV Gésterge Deviet Tahyili 39,81% -30 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 31,81% 24 bps
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahwil 4 11%

ADFM TCMB Agirhikl Ortalama Fonlama Faizi 39 50%
XU100 BIST-100 11.060,39
XU030 BIST-20 12.013,38
KBAMNK BIST-Bankacilik 14.993 90 -
XUSIN BIST-Sinai 14 576,77
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 4.395
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.410
DAX Almanya Borsasi 24 132
SPX ABD Borsasi 6.852
LIKX, ingiltere Barsasi 9701
MK Japonya Borsasi 52411
XAUUSD Altin Ons (5) 40014
GLDGR Gram Altin (TL) 5411
Silver Gimusg Ons (§) 481
BREMT Petrol (%) 64,9
ISIXE2IU Demir Cevheri (USDion) 1015
STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 537.5
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 43
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 108,3
Cotton($/1bs)*** Pamuk (USc flibre) 65,7
Wheat{$/bu)**+* Budday (USc /Kile) 5435
Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ™ Gincelleme haftaliktir

*sihs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi soézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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