Uluslararasi Piyasalar Bulteni (21.10.2025)

ABD Piyasalari: ABD endeksleri haftaya gug¢lu bir baslangi¢ yaparak
yatirrmci guveninin yeniden toparlandigina isaret etti. S&P 500 %]1,],
Nasdaq 100 %1,3 ve Dow Jones %]1,1 artis kaydetti. Endekslerdeki bu
yukselis, hem beklentileri asan kurumsal bilancolarin hem de ABD-
Cin ticaret gorusmelerine dair yumusama sinyallerinin etkisiyle ger-
ceklesti. Kazang sezonunun hiz kazanmasiyla birlikte, S&P 500 bunye-
sindeki sirketlerin yaklasik %85'i analist kar tahminlerini asmayi ba-
sardi. Bu oran, piyasa genelinde sirket karliiginin beklenenden daha
direncgli oldugunu gosterirken, endekse Haziran'dan bu yana en gug-
G iki gunluk performansini kazandirdi. Piyasadaki iyimserlik, ABD
Baskani Donald Trump'in Cin'le ticaret gdérusmelerinin yeniden bas-
layacagini agiklamasiyla desteklendi. Her ne kadar Trump, 1 Kasim'a
kadar anlasma saglanamamasi halinde ek gumruk vergisi uygulaya-
cagi uyarisini yinelese de, Xi Jinping ile planlanan gérisme beklentisi
risk istahini artirdi. Tahvil cephesinde, guglu hisse performansina rag-
men faizler sinirli geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan dusuUsle
%3,98'e indi. Piyasalar, hafta sonunda aciklanacak enflasyon verileri-
nin ardindan Ekim toplantisinda 25 baz puanlik bir Fed faiz indirimi
olasiligini fiyatlamaya devam ediyor. Teknoloji hisseleri genel yukseli-
se onculuk etti. Apple, iPhone talebine iliskin olumlu goérdnimun
ardindan 2025'in ilk rekor seviyesine ulasti. Megacap teknoloji en-
deksleri ortalama %1,6 artarken, yapay zeka yatirmlarinin karhliga
yansimaya basladigina dair beklentiler teknoloji hisselerine guglu
destek sagladi. Piyasanin genel genis tabanli gériunumu de guglendi.
KUguk olcekli sirketleri izleyen Russell 2000 endeksi %1,9 yukselerek
son aylardaki zayif seyrini kirdi. Uzmanlar, kiguk sirketlerin son do-
nemde agiklanan mali tesvik paketlerinden ve Fed'in gevseme don-
gusunden daha fazla yarar saglayabilecedine dikkat cekiyor. Genel
olarak yatinmci duyarhligi “temkinli iyimserlik” yoninde kalmaya de-
vam ediyor. Analistler, volatilitenin mevsimsel olarak Ekim ayinda
artma egiliminde olmasina ragmen, her geri ¢cekilmenin alim firsati
olarak degerlendirildigini belirtiyor. ABD piyasalarinda risk istahini
destekleyen bu tablo, 6nimuzdeki haftalarda agiklanacak teknoloji
devleri bilangolari ve Eylul TUFE verisi ile test edilecek. Ancak mevcut
gorunum, yil sonuna kadar hisse senetleri icin pozitif bir momentu-
ma isaret ediyor.

Avrupa Piyasalari: Stoxx Europe 600 endeksi, ABD-Cin ticaret gdorus-
melerine yonelik olumlu beklentiler ve gugli ABD bilango sonuglari-
nin etkisiyle sinirl ylkselis gosterdi. Savunma sektortne olan talep
gucgld seyrini  surdururken, Thyssenkrupp'un denizalti Ureticisi
TKMS'in halka arzi ilk islem gununde yatirimcilardan yogun ilgi gor-
du. Kering, guzellik birimini L'Oréal’e 4,7 milyar $ karsiliginda satarak
yeniden yapilanma surecini hizlandirdi.

Asya Piyasalari: Asya borsalari, ABD'deki kazang sezonuna iliskin iyim-
serlik ve Trump-Xi gérusmesi beklentisi ile karisik seyretti.
Japonya'da Nikkei sinirli yukselirken, Cin'de teknoloji hisselerindeki
satis baskisi devam etti. Contemporary Amperex Technology (CATL),
Ucuncu ceyrekte guclu kar artisiyla Cinli elektrikli arag Ureticileri ara-
sinda pozitif ayristi.

Emtialar: Emtia piyasalarinda haftanin ilk islem gunu karisik bir goru-
num izlendi. Altin fiyatlari, jeopolitik belirsizliklerin ve Fed'in faiz indi-
rim beklentilerinin etkisiyle yeniden yukselis trendine girdi. Glvenli
liman talebinin glc¢lenmesiyle ons altin %3 artarak 4.377 $ seviyesine
ulasti. Bu yukselis, yatirnmcilarin son dénemde azalan makroekono-
mik veriler ve ABD hikumetinin kapanmasinin yarattigi veri eksikligi-
ni fiyatlamasiyla birlikte, riskten korunma egiliminin yeniden 6ne cik-
tgini gosterdi.
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