Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu CIMSA
Sektor Tas, Toprak
Halka Agiklik Orani 45.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Acik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£44,934,488.79
£20,220,519.95
£66,207,106.79

Son Kapanis Fiyati(TL) 47.52
Hedef Fiyat(TL) 66.80
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) 40.57

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Donen Varliklar

£21,536,762.00
£63,817,364.00
£18,224,421.00
£25,422,712.00
£32,054,005.00
£33,101,045.00
£26,636,596.00

£6,464,449.00

Duran Varhklar

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Uzun Vadeli Yuktmliliikler
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £5,804,584.00
D6nem Net Kari(Ana Ortakhk Paylari) : $2,349,017.00
FD/FAVOK : 11.63
F/K : 4237
PD/DD 1.40

Oz Sermaye Karlihg 3.72

XU100 Karsilagtirmah Grafik
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Cimsa Cimento

Esas Faaliyet Gider Artiglari; Faaliyet Kar Marjlarini Olumsuz
Etkilemistir!

» Sirketin, 2025/09 déneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni dénemine(2024/09) gére 8,45 Milyar TL civarinda artis
gostererek, 33,10 Milyar TL(3.Ceyrekten gelen senelik etki
12,77 Milyar TL) dlzeyinde gergeklesmistir. Satiglarin Maliyeti
ise; ayni donemler arasinda 7,84 Milyar TL civarinda artmis ve
cari donemdeki toplam Satis Maliyeti 26,64 Milyar
TL(3.Ceyrek etkisi 10,06 Milyar TL) olmustur. Hasilattaki
artisin, Satislarin Maliyeti’'ndeki artistan daha fazla olmasi(+)
sonrasinda; sirketin Briit Kar rakami 618,8 Milyon TL(yluzde
10,59) tutarinda artmis ve 6,46 Milyar TL dizeyinde yer
almistir. Sirketin Brit Kar Marji ise; gegcen senenin ayni
doénemindeki ylizde 23,72 seviyesinden yiizde 19,53 diizeyine
gerilemistir.

» Sirketin Faaliyet Giderleri; “Personel Giderleri” 6ncililiginde
gecen yilin ayni donemine gére 1,04 Milyar TL artmis ve 3,22
Milyar TL olmustur. Diger Net Esas Faaliyet Gelirleri ise; “Esas
Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Kur Farklar’” alt kalemindeki
azahsin blyik orandaki etkisiyle 321,8 Milyon TL diizeyinde
azalmis ve 379,8 Milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu iki ana
kalemden gelen 1,36 Milyar TL'lik negatif etkinin, Brit Kar'dan
gelen 618,8 Milyon TL'lik pozitiflikle mahsubu sonrasinda
sirketin Esas Faaliyet Kari; senelik bazda 741,9 Milyon
TL(ylUzde 17,01) azalisla 3,62 Milyar TL diizeyinde yer almistir.
Amortisman giderlerinin dahil edilip, kur farki ve tek seferlik
diger gelirlerin dahil edilmedigi FAVOK rakami ise; senelik
bazda 608,7 Milyon TL(yuzde 11,72) dizeyinde artmis ve 5,80
Milyar TL civarinda gergeklesmistir. Bu gelimeler sonrasinda;
sirketin Esas Faaliyet Kar Marji ylizde 17,69’dan yiizde 10,93’e
gerilerken, FAVOK marji da yiizde 21,08’den yiizde 17,54’
gerileme gostermistir.

Faaliyet Disi Kisimdan Gelen Negatiflik de; Esas Faaliyet
Karindan Gelen Etkiyle Birlikte Net Kari Baskilamigtir!

> Sirket, 2024/09 déneminde elde ettigi 608,2 Milyon TL
tutarindaki Net Yatirim Faaliyet Geliri’ne karsin; cari donemde
ortaya ¢ikan 930,8 Milyon TL'lik “Finansal Yatirim Gideri”’nin
etkisiyle, finansallarina 816,0 Milyon TL dizeyinde Net
Yatirim Faaliyet Gideri yazmistir. Net Finansman Giderleri de;
“Faiz Gelirleri”” alt kalemindeki azalisin etkisiyle 72,7 Milyon TL
artis gostermis ve 1,21 Milyar TL olmustur. Cari donemde
ortaya c¢ikan 645,2 Milyon TL'lik Vergi Giderleri; gecen yilin
ayni donemine gore yataya yakin(sadece 21,1 Milyon TL
yukselmis) seyrederken, TMS 29 Enflasyon Muhasebesi
uygulamasindan kaynaklanan Net Parasal Pozisyon Kazanci
ise; 631,2 Milyon TL artis kaydetmistir.

v' Sonug olarak; Esas Faaliyet Kar’ndan gelen 741,9 Milyon
TL'lik negatif etkinin yani sira, faaliyet disi kisimda Yatirim
Faaliyet Giderleri 6nciliginde olusan net 886,8 Milyon TL'lik
negatiflik sonrasinda sirketin Donem Net Kari; 1,63 Milyar
TL(yUzde 40,92) tutarinda azalisla 2,35 Milyar TL civarinda
gerceklesmistir. Boylece, sirketin Net Kar Marji da; ylzde
16,13’den hizla yiizde 7,10’a gerilemistir.
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Operasyonel Gelismeler;

> Sirketin hasilat kirlhminda bdlgesel dagilima baktigimizda;

* Yurt ici Briit Satis Gelirleri; Gegen yilin ayni dénemine(2024/09) gore, 306,8 Milyon TL(yiizde 2,39)'lik sinirl artis gdstermis ve
13,13 Milyar TL diizeyinde gergeklesmistir.

* Yurt DisI Brut Satis Gelirleri ise; 9,55 Milyar TL(ylzde 67,88) tutarinda hayli gliclii artis gostermis ve 23,63 Milyar TL olmustur

e 2025/3.Ceyrek satis gelirlerini, 2024/3.Ceyregi ile kiyasladigimizda; Yurt ici Satis Hasilat’nda 284,4 Milyon TL civarinda(yiizde
5,58) daralma olurken, Yurt Disi Satis Hasilati’'nda ise 4,04 Milyar TL'lik(ylizde 114,14) glgli artis ortaya ¢ikmistir.

> Hasilatin is kolu bazinda alt kinlhmlarinda ise;

* ‘Cimento’ hasilati; 2025/3.Ceyrekte gecen yila gére 1,62 Milyar TL(ylizde 26,91) artisla 7,64 Milyar TL olurken, senenin ilk 9 ayinda
ise 2024/09’a gore 2,07 Milyar TL(yuzde 10,38) tutarinda artis ortaya ¢ikmistir.

* ‘Hazir Beton’ hasilati; 3.Ceyrekte senelik bazda hemen hemen yatay kalirken(2024/3. Ceyregine gore sadece 17,9 Milyon TL’lik
azalis gorulda), ilk 9 ayda ise 2024/09’a gbre 680,8 Milyon TL(ylizde 14,58) tutarinda artis ortaya ¢ikmistir.

* 2024/3.Ceyrek ve 2024/09 dénemlerinde satis yapilmayan ‘Yapi Malzemeleri’ hasilati ise; 2025/3.Ceyreginde 1,74 Milyar TL ve
2025/09 déneminde 5,70 Milyar TL diizeyinde yer almistir.

> Diger onemli operasyonel gelismeler;

 ihracat tarafindaki satis artisi, Mannok satin almasindan destek bulmustur. Ancak, Tiirk Liras’’ndaki deger kaybinin enflasyon
oraninin altinda kalmasi nedeniyle; ihracat ve uluslararasi operasyonlardan saglanan katki sinirl kalmis ve bu durum, net
satislardaki olasi daha ylksek oranli biiyimeyi kisitlamistir.

* Sardardlebilirlik ve karlihk hedefleri dogrultusunda proaktif maliyet yonetimini kullanan sirket, 2025 yilinin lglnci ceyreginde
alternatif yakit kullanimini artirmaya yonelik aksiyonlarini hizlandirmis ve yilin ilk dokuz ayinda Tirkiye fabrikalarinda yilizde 17,
Bufiol fabrikasinda ylizde 30 ve Mannok fabrikasinda ylizde 67 oraninda alternatif yakit kullanimi gerceklestirmistir.

* 2025 3.Ceyrek sonu itibariyla, sirketin net borcu 20,07 Milyar TL olmustur. Kaldirag orani ise 2,65x olarak gergeklesmistir.

* 2025 yilinin ikinci ceyreginde 834 Milyon TL konsolide Net Kar aciklanmistir. Gegen yilin ayni dénemine gore net kardaki dislstin
temel nedenleri arasinda; doéviz kurlarindaki artisin yillik enflasyonun altinda kalmasi ve Sabanci Holding hisselerinden
kaynaklanan 256 Milyon TL’lik olumsuz etki olmustur. 2024 ve 2025 yilinin Gglinct ¢eyrekleri Sabanci Holding hisselerinden gelen

etkiden arindirildiginda, konsolide net kar yillik yizde 22 artarak 1.74 Milyar TLye ulasmistir.

* 2025/09 dénem sonu itibariyla sirketin personel sayisi;; 1238 adedi mavi yakali(2024/09’da 1236) ve 778 adedi beyaz
yakali(2024/09’da 776) olmak lizere 2016’dir.

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GIRIS HESAP AC

Finansal Tahminler ve Degerleme;

» Finansal Tahminler:

v' Sirketin ihracat tarafindaki momentumunu éniimiizdeki yillarda korumasini beklerken, buna karsin; yurt ici hasilat biiyiimesinin
ise 2026 yilinin ikinci yarisindan itibaren 6ngérdigimiz TCMB’nin makroihtiyati tedbirlerdeki(kredi kisitlar)) gevsemeyi
baslatmasi ve kentsel dontisimden destek bulabilecegini dislinlyoruz. 2025 yilinda net satis bliyiimesini; su ana kadar devam
eden momentuma yakin olarak ylizde 36 oraninda beklerken, 2026 yili hasilat blylimesinde ise; TCMB politikalarindan gelmesini
bekledigimiz katki ile ylizde 30 olarak dngoériiyoruz. Artan kurlarin TL satis bliylimesine olumlu etkisinin yani sira, artan maliyetler
ile kar marjinin 2025 ve 2026’da(2025’e gore nispeten daha iyi olsa da) baski altinda kalmasini 6ngérmekteyiz.

FiNANSAL TAHMINLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2024/12 2025/12T 2026/12T 2027/12T 2028/12T 2029/12T
Hasilat 28,150,518 38,284,704 49,770,116 62,212,645 77,765,806 97,207,257
Hasilat Blylmesi -4.91% 36.00% 30.00% 25.00% 25.00% 25.00%
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 22,106,374 30,436,340 39,318,392 48,525,863 60,657,329 75,821,661
SM(H)M Orani 78.53% 79.50% 79.00% 78.00% 78.00% 78.00%
Brit Kar 6,044,144 7,848,364 10,451,724 13,686,782 17,108,477 21,385,597
Briit Kar Mariji 21.47% 20.50% 21.00% 22.00% 22.00% 22.00%
Faaliyet Giderleri 2,497,413 3,254,200 4,130,920 4,977,012 5,832,435 6,804,508
Faaliyet Giderleri Orani 8.87% 8.50% 8.30% 8.00% 7.50% 7.00%
Esas Faaliyet Kari 3,546,731 4,594,165 6,320,805 8,709,770 11,276,042 14,581,089
Esas Faaliyet Kari Marji 12.60% 12.00% 12.70% 14.00% 14.50% 15.00%
Amortisman Giderleri 1,959,110 3,062,776 3,981,609 5,288,075 6,610,094 8,262,617
Net Vergi Giderleri(Gelirleri) 850,173 748,366 1,101,961 1,587,543 2,108,143 2,776,269
Net Kar(Ana ortakliga ait) 2,687,840 2,993,464 4,407,842 6,350,173 8,432,571 11,105,077
Net Kar Marji 9.55% 7.82% 8.86% 10.21% 10.84% 11.42%
Sermaye Harcamalari 22,638,619 5,742,706 4,977,012 6,221,264 7,776,581 9,720,726
Temettii Odemeleri 600,000 946,660 1,230,658 1,476,789 1,772,147 2,126,577
Net i§|etme Sermayesi -6,842,069 -7,709,241 -4,126,775 -1,709,749 -1,880,723 -2,068,796
Firmaya Serbest Nakit Akimlari -7,116,104| 10,537,618 16,021,965 20,388,194 24,988,652 29,491,895
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 8,719,246 10,969,549 11,550,167 11,713,558 11,438,925

Terminal

> Degerleme:
v’ Sirket degerlemesi icin INA(indirgenmis Nakit Akimlari) ydntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére; 63,16 Milyar TL

civarinda hedef piyasa degerine ulagilmis olup, hisse basina hedef fiyatimizi, daha dnce belirledigimiz 78,01 TL seviyesinden
66,80 TL'ye revize ediyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi koruyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari 100.0% £63,164,110.48
Ug Deger iskontosu 0.00%
Hedef Piyasa Degeri $63,164,110.48
Odenmis Sermaye £945,591.09
Hisse Basi Hedef Fiyat £66.80
Son Fiyat £47.52
Yiikselis Potansiyeli 40.57%
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2025/2024 2024/2023
OZET BILANGO(Bin TL) 2025/09 2024/09 Yillik 2023/09 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 21,536,762.00 27,922,996.00 -22.87 7,249,367.00 285.18
Nakit ve Nakit Benzerleri 5,400,339.00 19,867,165.00 -72.82 1,602,597.00 1139.69
Ticari Alacaklar 8,403,377.00 4,031,231.00  108.46 3,007,853.00 34.02
Stoklar 7,083,907.00 3,645,669.00 94.31 1,476,745.00 146.87
Pesin Odenmis Giderler 466,202.00 272,624.00 71.01 82,895.00 228.88
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 21,636.00 -100.00 18,396.00 17.61
Diger Dénen Varliklar 138,066.00 52,556.00 162.70 95,919.00 -45.21
DURAN VARLIKLAR 63,817,364.00 34,563,173.00 84.64 7,720,227.00 347.70
Maddi Duran Varliklar 39,687,083.00 22,043,820.00 80.04 2,655,376.00 730.16
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17,649,370.00 6,518,034.00 170.78 244,264.00 2568.44
Ertelenmig Vergi Varligi 2,195,792.00 1,670,565.00 3144 1,158,578.00 44.19
TOPLAM VARLIKLAR 85,354,126.00 62,486,169.00 36.60 14,969,594.00 317.42
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 18,224,421.00 23,176,348.00 -21.37 4,442,679.00 421.68
Kisa Vadeli Borglanmalar 4,036,493.00 9,392,387.00 -57.02 2,074,968.00 352.65
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2,388,148.00 7,581,805.00 -68.50 215,535.00 3417.67
Ticari Borglar 6,527,814.00 3,634,928.00 79.59 1,274,271.00 185.26
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 116,726.00 109,090.00 7.00 47,623.00 129.07
Diger Borglar 441,293.00 202,473.00 117.95 81,396.00 148.75
Tirev Araglar 32,627.00 13,236.00 146.50 - 0.00
Dénem Kari Vergi YukimlGlugu 132,642.00 87,477.00 51.63 140,164.00 -37.59
Kisa Vadeli Karsiliklar 3,978,507.00 1,300,768.00 205.86 186,914.00 595.92
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 485,273.00 738,966.00 -34.33 368,028.00 100.79
UZUN VADELI YUKUMLOLUKLER 25,422,712.00 7,641,865.00  232.68 1,656,766.00  361.25
Uzun Vadeli Borglanmalar 20,248,316.00 6,043,215.00 235.06 1,211,574.00 398.79
Uzun Vadeli Kargiliklar 581,853.00 234,235.00 148.41 158,396.00 47.88
Ertelenmig Vergi Yukimlulugu 2,949,159.00 1,364,415.00 116.15 231,987.00 488.14
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler 1,643,384.00 -7 #SAY1/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 43,647,133.00 30,818,213.00 41.63 6,099,445.00 405.26
TOPLAM OZKAYNAKLAR 41,706,993.00 31,667,956.00 31.70 8,870,149.00 257.02
ANA ORTAKLIGA AIT GZKAYNAKLAR 32,054,005.00 24,895,929.00 28.75 8,310,583.00 199.57
Odenmis Sermaye 945,591.00 945,591.00 0.00 945,591.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 92,757.00 - 87,157.00 6.43 - 26,262.00 231.87
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) - 4,013,331.00 - 1,349,312.00 197.44 734,649.00 -283.67
Yeniden Degerleme Artigi - 92,757.00 - 87,157.00 6.43 - 72,874.00 19.60
Kar Yedekleri - 2,223,614.00 - 659,824.00 237.00 734,407.00 -189.84
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4,305,613.00 3,156,239.00 36.42 232,430.00 1257.93
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 25,852,462.00 17,452,546.00 48.13 4,172,615.00 318.26
Net Donem Kari veya Zarari 2,349,017.00 2,983,074.00 -21.26 2,209,243.00 35.03
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 9,652,988.00 6,772,027.00 42.54 559,566.00  1110.23
TOPLAM KAYNAKLAR 85,354,126.00 62,486,169.00 36.60 14,969,594.00 317.42

Kaynak: Finnet

2025/2024 2024/2023
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2025/09 2024/09 Yillik 2023/09 villik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 33,101,045.00 24,646,148.00  34.31 20,021,830.00  23.10
SATISLARIN MALIYETi 26,636,596.00 18,800,519.00  41.68 16,331,854.00  15.12
BRUT KAR (ZARAR) 6,464,449.00 5,845,629.00  10.59 3,689,976.00  58.42
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 2,855,741.00 2,035,464.00  40.30 1,262,414.00  61.24
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 347,036.00 114,309.00  203.59 67,728.00  68.78
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 22,702.00 36,746.00  -38.22 16,603.00  121.32
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 1,347,508.00 1,256,858.00 7.21 1,472,164.00  -14.63
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 967,662.00 555,242.00  74.28 642,794.00  -13.62
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 3,618,816.00 4,360,726.00  -17.01 3,172,601.00  37.45
FAVOK 5,804,584.00 5,195,872.00  11.72 3,413,419.00  52.22
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 114,744.00 608,170.00  -81.13 539,551.00  12.72
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 930,752.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! -93,745.00  -100.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 2,802,808.00 4,968,896.00  -43.59 3,618,407.00  37.32
FINANSMAN GELIRLERI 573,998.00 1,110,117.00  -48.29 503,595.00  120.44
FINANSMAN GIDERLERI 1,789,026.00 2,252,419.00  -20.57 1,766,328.00  27.52
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 3,421,144.00 5,028,795.00  -31.97 2,380,980.00  111.21
DONEM VERGI GIDERI GIDERI/GELIRI 190,575.00 208,501.00  -8.60 406,839.00  -48.75
ERTELENMIS VERGI GELIRi/GIDERI 454,578.00 415,584.00 9.38 74,611.00  457.00
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 2,349,017.00 3,976,259.00  -40.92 1,762,136.00  125.65

Kaynak: Finnet

www.alnusyatirim.co 0212 213 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

-

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

ACIKLAMALAR

> NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» TUT Onerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

» AL 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda ytizde 25,00 ve Uzerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Cimsa Cimento Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Cimsa Cimento Faaliyet Raporu

v" Cimsa Cimento Finansal Sonugclar Bilgilendirme Biilteni
v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhg s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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