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Gunluk Yatirim Biulteni

Yiikselisin ardindan yatay seyir 6n planda
BIST-100 (TL) 10.837
Kuresel piyasalarda Fed'in para politikasinailigkin ipuglari, ABD-Cin ticaret BIST-100 (US$) 259
gelismeleri ve Uglncl ceyrek bilangolarina yOnelik haber akisi takip Ginlik Degisim (TL) -%0,31
ediliyor. Giiglii bilangolar ve ABD - Cin ticaret anlasmasi son dénemde Gunltk Hacim (BIST-100) US$ 2.893 mn
. Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4.525 mn
piyasalara destek olurken, bu hafta Fed Bagkani Powell'in beklenenden s Pl B US$ 358.,6 mir
sahince yorumlanan agiklamalari soru isaretlerine neden oldu. Powell Halka Agiklik Oran %26,6
ardindan dolar endeksi ve tahvil faizlerindeki yukari egilimin korundugunu Sy LSl Ml ! VRS A5 il

takip ediyoruz. Fed Bagkani Powell'in aralik indirimine kesin goéziyle

bakilmamasi gerektigi yonindeki uyarisinin ardindan Aralik ayi faiz

indirimi beklentileri %67 civarinda seyrediyor. Kiiresel risk barometresi de 1 Haftalik / 1 Aylik %22 | %16
. . . . . . 3 Aylik / 12 Aylik %0,8 | %203

olarak izlenen ve yeni rekor seviyeleri test eden S&P 500 endeksi ise diin

teknoloji hisseleri énculuginde satis baskisi altinda kalarak guni %1

dususle tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik egilim etkili,

vadeli endeksler pozitif acilis sinyali veriyor. Apple’in beklentileri asan E:EEE ;gz’gg :fig'g
iPhone satig tahmini ve Amazon’un bulut bilisimde kaydettigi sonuglar PATEK G G
vadeli endekslere destek oluyor. BRSAN 438,00 %77
KOZAL 27,20 %7,1
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda Fed'in para politikasina iliskin ipuglari, ABD-Cin ticaret gelismeleri ve liglinci ¢eyrek bilangolarina yonelik
haber akisi takip ediliyor. Gugli bilangolar ve ABD - Cin ticaret anlasmasi son dénemde piyasalara destek olurken, bu hafta
Fed Baskani Powell'in beklenenden sahince yorumlanan agiklamalari soru isaretlerine neden oldu. Powell ardindan dolar
endeksi ve tahvil faizlerindeki yukari egilimin korundugunu takip ediyoruz. Fed Bagkani Powell'in aralik indirimine kesin
g6zuyle bakilmamasi gerektigi yonindeki uyarisinin ardindan Aralik ay faiz indirimi beklentileri %67 civarinda seyrediyor.
Kuresel risk barometresi de olarak izlenen ve yeni rekor seviyeleri test eden S&P 500 endeksi ise diin teknoloji hisseleri
onculliginde satis baskisi altinda kalarak giini %1 distsle tamamladi. Bu sabah Asya piyasalarinda karisik egilim etkili,
vadeli endeksler pozitif agilis sinyali veriyor. Apple’in beklentileri asan iPhone satig tahmini ve Amazon’un bulut bilisimde
kaydettigi sonuclar vadeli endekslere destek oluyor. Ayrica Meta’'nin rekor talep gelen jumbo tahvil ihraci gergeklestirdigine
dair haberler de 6ne ¢ikiyor. Dolar endeksi ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz indirim karari daha alip almayacagina
yonelik belirsizlik nedeniyle ¢ ayin en yiksek seviyelerine yaklasmis durumda. Japonya’da Tokyo sehir enflasyonunun
hizlanmasi ve hikiimetin para birimi yeni yakindan izledigine dair agiklamalari Japon yenine destek oldu. Bugiin Euro Bélgesi
ekim ay1 6ncii TUFE verileri TSI 13:00'te agiklanacak. Fed iiyelerinden Lorie Logan TSi 16:30’da, Beth Hammack ve Raphael
Bostic ise konusmalarina TSI 19:00'da baslayacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde yatay seyir etkili olurken bliylk resimde siyasi gelismeler, enflasyondaki
egilim ve faiz indirim siireci piyasalari sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Oniimiizdeki hafta Ekim ayi
enflasyon verisi ile birlikte TCMB’nin enflasyon raporu sunumundaki mesajlarinin dnemli olacagdini belirtelim. Hatirlanacagi
uzere TCMB gegen haftaki PPK toplantisinda faiz indirim hizini azaltmis ve politika faizini 100 baz puan dusulrerek %39,5’e
indirmisti. Piyasada son iki toplantida 300 ve 250 baz puan faiz indiren TCMB'nin tahminleri asan enflasyon verilerinin
ardindan faiz indirimi hizini yavaslatarak 100 baz puan indirme gitmesi bekleniyordu. Bugun eylll ayi dis ticaret verileri, PPK
Ozeti, BDDK ve TCMB haftalik verileri takip edilecek. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanligr'nin kasim, aralik ve ocak aylarina
iliskin i¢ bor¢lanma programini 17:00'de yayimlamasi bekleniyor.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda zayif egilim etkili

- Almanya %0.2 ekside, ABD vadelileri %0.7 civari artida
- Yikseligler ardindan dolar endeksi ve tahvil faizleri yatay
- Rekor seviyelerden gerileyen altinda yatay egilim etkili

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi yatay

Yikselisin ardindan yatay seyir 6n planda. Persembe glinii yatay bir seyrin yasandigi hisse senedi piyasasinda, BIST100
Endeksi’nin giinii -%0.31'lik diistisle 10,837 puandan tamamladigini gériiyoruz. 29 EKIM CUMHURIYET BAYRAMI tatilinin
ardindan yeniden isleme baslayan piyasada, Cuma gunu 11,158 seviyesinden itibaren etkili olan realizasyon egilimi
kapsaminda, 10,800 seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. 10,800 Uzerindeki hareketlerin
piyasadaki yukselig egilimini strdiirecegini distniyoruz. Bu durumda 11,158 izerindeki seyrin ilk etapta 11,250 olmak Uizere
11,500/11,600 zirve bolgesini hedefleme potansiyeli devam edecektir. Asagdi yonde ise 10,800 seviyesinin ylkselis yonindeki
uzun pozisyonlar igin stop-loss noktasi olarak alinmasini éneriyoruz. 10,800 altindaki olasi hareketleri yeniden zayiflama
sinyali olarak degerlendirecegimiz piyasada, bdyle bir gelismenin ise 10,500 ve 10,100 risklerini glindeme getirebilecedi goz
6nldnde bulundurulmalidir.

Bugiin TUIK 10:00’da eyliil ayi dis ticaret istatistiklerini, TCMB 14:00’te faizin 100 baz puan indirimle %39,50’ye gekildigi 23
Ekim Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetini agiklayacak. BDDK 14:00°te bankacilik sektori verileri kapsaminda Kur
Korumali Turk Lirasi Mevduat ve Katilma hesaplarinin toplam buyukliginde yagsanan haftalik degisimi duyuracak. TCMB
14:30'da 24 Ekim’de biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin doviz tevdiat
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hesaplarindaki degisimi ve Merkez Bankasi’nin brut rezerv verilerini yayimlayacak. Hazine ve Maliye Bakanhgrnin kasim,
aralik ve ocak aylarina iligkin i¢ borglanma programini 17:00'de yayimlamasi bekleniyor. Euro Bélgesi ekim ay1 éncti TUFE
verileri 13:00’te agiklanacak. Beklenti TUFE’nin aylik %0,2 yillik %2,1 artti§i yéniinde. Fed liyelerinden Lorie Logan 16:30’'da
Bankacilik Fonlama Konferansi'nda konusacak. Ayni konferansta Beth Hammack ve Raphael Bostic ise konusmalarina
19:00’da baglayacak. Exxon, Chevron bilango agiklayacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Petkim <PETKM> Nafta-Etilen Makasi Haftalik Giincelleme

Petkim’in <PETKM TI> haftalik glincellemesine gore 20-24 Ekim 2025 haftasinda etilen fiyatlari %0,2, nafta fiyatlan %8,7
yukseldi. Boylelikle nafta-etilen makasi haftalik bazda ~%20,3 disusle 161 USD oldu.

Makas 2024'lin ayni haftasinda 281 USD, 2023'Gn ayni haftasinda 24 USD seviyesindeydi. 5 yillik ortalama ise 321 USD
seviyesinde bulunuyor.

PLATTS Petrokimya Endeksi ise, dnceki haftaya gore %0,5 gerileyerek 10-yillik ortalamasinin %19,4 altinda olustu.

YKY Goriis: Makas, Petkim agisindan dogrudan karlilik él¢iti olmasa da belli oranda 6ncl gosterge niteligindedir. Nafta-
Etilen makasinda ~%20 diisiise isaret eden haftalik verileri PETKM icin NEGATIF olarak degerlendiriyoruz.
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Tab Gida <TABGD TI> 3C25 Sonuglari: Guglii fis biiylimesi; gli¢lii sonuglar

Sonuglar beklentilerden daha iyi. TAB Gida, 3C25'te yillik %31 artisla 944 milyon TL net kar agikladi ve bu rakam hem
bizim tahminimizin (868 milyon TL) hem de piyasa beklentisinin (874 milyon TL) lzerindedir. Net karda yillik %31 artis
(VAFOK'teki yillik %11'lik biiyimeye kiyasla), esas olarak gegen yila kiyasla %60 daha dusik veri giderinden
kaynaklanmakta. Ancak, vergi 6ncesi kar, kira yukumluliklerine iliskin faiz giderlerinin (TFRS 16) neredeyse iki katina
ctkmasiyla yillik %2 dususle 1,1 milyar TL oldu. Gelirler, esasen fis sayisinin yillik %23 buyumesiyle, beklentimizin %6
Uzerinde 12,3 milyar TL'ye (yillik +%15) ulasti. VAFOK mariji yillik 1 puan diserek, bizim ve piyasa beklentisine biiyiik 6lgiide
paralel, %22 oldu. VAFOK marjindaki disls, toplam satiglardaki rekabetci menii satiglarinin daha yiiksek payindan
kaynaklandi.

TAB'In 3C25 sonuglarini, tiketici trendlerini yakalayan sirketin etkili satis stratejisi ve bunu yansitan gugli fis buyimesi
sayesinde olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ancak, sonuglar beklentilerle genel olarak uyumlu oldugundan piyasa tepkisi
daha sinirli olabilir. 3C25 sonuglari 1siginda ve bugulnki tele-konferansta yonetimi dinledikten sonra, model varsayimlarimizi
g6zden gegirecegiz. Simdilik, model portféyimiiziin bir lyesi olan TABGD igin "AL" tavsiyemizi ve 12 aylk
274TL/hisse hedef fiyatimizi yineliyoruz. Hisse 2025 tahminlerine gére, 6,6x FD/VAFOK ve 15,5x F/K ile islem
goriiyor.
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* Giiglii fig bliylimesi. Sistem genelindeki fis sayisi, 3C25’te yillik %23 artigla 66,6 milyona ulasti. Bu artista, i) rekabetgi
menu satislar (6rnegdin, ikili men(), i) yeni Grin lansmanlari ve iii) sektor genelindeki disiis egilimine ragmen Ust segment
mendulerin olumlu katkisi etkili oldu. Sistem genelindeki toplam restoran sayisi 1.975'e ulasti (yillik +%11; TAB restorani:
1.097, franchise: 878). Ayrica, ~2,4 bin kiosk sayesinde dijital satislarin toplam satislardaki pay! %48'e (2024'teki %36'ya
kiyasla) ulasirken, paket servis satiglarinin payi %28'e (2024'teki %24'e kiyasla) ulagst.

* Net isletme sermayesi ihtiyaci, 2C25’teki negatif 411 milyon TL'den 3C25’te negatif 1,3 milyar TL'ye geriledi. Bu disus,
daha uzun ticari bor¢ 6deme siiresi (3C25’te 39 giin, 2C25'te 33 giin) destegiyle gergeklesti. Ancak, artan yatirrm harcamalari
serbest nakit akisini baskiladi (SNA marjinda yillik 1 puan disis) ve net nakit pozisyonunu 2C25’teki 3,0 milyar TL'den 2,4
milyar TL'ye geriledi. Hatirlatmak gerekirse, sirket Temmuz 2025 ortasi itibariyla halka arz gelirlerinin %25'ini (~875 milyon
TL) yeni restoran aciliglarina ayirdi. Bu yatirrm dénemini, fiziksel genislemeyi ve hacim bliyimesini destekledigi i¢in sirket
acisindan deger yaratan bir siire¢ olarak degerlendiriyoruz.

* TAB yonetimi, 2025 tahminini korudu. Buna goére, 250-300 (2024'te 215) net restoran agiligl, %45-50 (TMS29 etkisi
icermeyen) gelir bilylimesi (2024'te %65) ve 8,2-8,4 milyar TL VAFOK (2024'te 5,9 milyar TL) éngériiyorlar. Bu tahmin, orta
noktalarina gore, 4C25'te yillik %33 gelir biyimesi, yillik ~3 puan VAFOK marji daralmasi ve 130 net agilis anlamina geliyor.
Sirketin beklentilere ulagsmada herhangi bir sorun yasamayacagini diisuntyoruz.

Raporun tamamina linkten ulasabilirsiniz.

Vestel Beyaz Esya <VESBE TI> 3C25 Sonuglari

Vestel Beyaz Esya <VESBE TI> 3C25’te 243 milyon TL zarar (3G24: 557 milyon TL zarar) kaydetti. Faaliyet zarari
kaydeden sirketin net 703 milyon TL net finansman gideri, 1,3 milyar TL’lik parasal kazanca ragmen zarar aciklamasinda
etkili oldu.

* 3C25’te satis gelirleri yly %27 diisusle 19 milyar TL oldu. Satis hacmi hem i¢ pazarda hem de uluslararasi pazarlarda
geriledi. EURTRY’nin pozitif katkisina karsin gerileyen satis hacmi ve enflasyonu fiyatlara yansitmada yasanan zorluklar
gelirleri baskiladi. inracatin pay1 3G24’deki %71’e kiyasla bu ceyrekte %68 oldu.

« Hammadde maliyetlerinde ve isgiicii maliyetlerinde artis faaliyet karlihgini baskiladi. VAFOK, 3G24’deki 1,2 milyar TL’den
%37 diisiisle 785 milyon TL oldu. VAFOK marji %4,2 oldu (3C24: %4,8).

* Net borg: Sirketin net borcu 18 milyar TL seviyesinde 06/2025 sonuna gére yatay kaldi. Zayiflayan VAFOK sonucu Net
Borg/VAFOK rasyosu ise 4,3x’den 4,7x’e ylkseldi.

* Operasyonel kiigiilme surdii: 09/2025 sonunda Vestel Beyaz'in personel sayisi 06/2025 sonuna gore %7 azalirken,
yilbasindan itibaren %15 geriledi. Kapasite kullanim orani 9A24’teki %73’'ten %61’e geriledi, ayni donemde Uretim hacmi
%17, satis hacmi %20 dist.

YKY Géris: VESBE'nin satis hacmi sektorel zayif kosullara ek pazardan daha fazla daraldi. Yiksek maliyetler ve giderler
karhhgdi baskiladi. Sonug olarak VESBE’nin 3C25 finansal sonuglarina negatif piyasa tepkisi 6ngoriiyoruz. Hisse 23,3x
FD/VAFOK carpanindan islem gériiyor.

VESBE Tl - VESBE - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn)

Gelir Tablosu 3Q2s 3024 Y/Ya 2025/08 2024/08 Y/ A 2025 G/C A

Net Satiglar 18783 25673  -%27 57.379 72.044  -%20| 20486 -%8
VAFOK 785 1240  -%37 2.600 5964 -%56| 1.016 -%23
Net Kar -243 -557  -%5S6 -3.327 414 -%903| -1928 -%87
Net Borg [Nakit) 18.341  13.639 %34| 18.904 -%3
VAFOK Marji [%) 42 48 -07pp 4,5 83 -3.7pp 50-08 pp
Net Marj (%) -13 -22 09pp -5.8 06 -64pp -9,4 8,1 pp
Net Borg / VAFOK %) 71 23 48pp 3,7 34dpp

Kaynak: YKY Aragtrma, Sirket KAP, Resear
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Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> 3C25 Sonugclari

Yapi Kredi Bankasi 15.1 milyar TL solo net kar agikladi. Bu rakam piyasa beklentisi olan 13.3 milyar TL’nin %14
tizerindedir. Ugiincii ceyrekte net kar geyreklik %33 artarken, yillik olarak ise %201 artis gésterdi. ilk dokuz ayda ise net kar
yilhk %69 artti. 3C25 maddi 6zkaynak karlihgi %26 seviyesinde gerceklesti (9A25: %24). TL kredi-mevduat makasinda
iyilesme ve TUFE’ye endeksli tahvillerden daha yiksek katki sayesinde net faiz marjinda 55 baz puan ceyreklik artis
gergeklesti. Banka TUFE'ye endeksli tahvil degerlemesinde %32 tahmini Ekim TUFE’si kullandi. Komisyon gelirleri geyreklik
%13 artarken, faaliyet giderleri ise ¢eyreklik %15 artis gosterdi. Banka 2025 igin orta %20’ler olan maddi 6zkaynak karliligi
hedefini korudu. Yapi Kredi Bankasi Bloomberg’de yer alan tahminlere gére 2025/26 1.1x/0.8x PD/DD ve 4.9x/2.8x F/K
carpanlari ile islem gérmektedir.

Ford Otosan 2025 yili i¢in ikinci kar payini agikladi

Ford Otosan <FROTO TI>, 2025 yili i¢in ikinci kar payini agikladi ve hisse basina briit 6,05 TL (net 5,14 TL) kar pay! 6nerdi.
Dunki kapanisa gore agiklanan kar payi verimliligi %6,3’e isaret ediyor. Kar payl édemesi 5 Aralik 2025 tarihinde
gerceklesecek.

3C25 Mali Tablo Takvimi
. Kasm |

31 Ekim ISCTR is Bankasi (C) 3 Kasim TOASO Tofag Otomobil Fab.
31 Ekim YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 3 Kasim OTKAR Otokar
31 Ekim AYGAZ Aygaz 4 Kasim TTKOM Turk Telekom
31 Ekim CIMSA Cimsa 4 Kasim ASELS Aselsan
31 Ekim YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi 4 Kasim CCOLA Coca Cola Igecek
31 Ekim CIMSA Cimsa 4 Kasim SAHOL Sabanci Holding
31 Ekim TUPRS Tipras 5 Kasim SOKM Sok Marketler Ticaret
5 Kasim FROTO Ford Otosan
6 Kasim OZYSR Ozyagar Tel Ve Galvanizleme
6 Kasim DOHOL Dogan Holding
6 Kasim TCELL Turkeell
6 Kasim MGROS Migros
6 Kasim KCHOL Kog¢ Holding
7 Kasim PGSUS Pegasus Hava Tagimacilig
7 Kasim ULKER Ulker
7 Kasim BRSAN Borusan Boru Sanayi
10 Kasim GRSEL GUr-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv
10 Kasim KONTR Kontrolmatik Teknoloji
10 Kasim DOAS Dogus Otomotiv
10 Kasim BIMAS Bim Birlesik Magazalar
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O Deqis o a O
atle
‘T‘:::‘h"‘i"""’ (TLmn)  Sirket Adi s;; VAFOK VEK "::: ";'a':j‘l" s';_:; VAFOK vg;x ";:’:j‘l" NetSatis  VAFOK ::: Net Satis VAFOK :::
24 EKi. AFYON Afyon Gimento 1.0528 3494 33,2% 779 74% -10,3%  30,7% 10,4 pp 42 pp
24 EKi. ALCAR Alarko Carner 19484 546 2,8% -721 -3,7% -15,7% ad. 23pp -3.8 pp
24 Eki ALCTL Alcatel Teletas 1.398,7 62,1 4,4% 173 1.2% 105% -739% -144pp -10,0 pp
24 EKi. ARCLK Arcelik 1244456 85771 6,9% -2.0554 -1,7% -114% 38,7% 25pp 23pp 126.331,0 8.9380 -1.386,0 125.171,0 8.808,0 -1.100,0
24 Eki. ATLAS Atlas Y.O. 21045 410 1.9% 6,4 0,3% 56,8% 102,6% 0,4 pp 21pp
23 Eki. DZGYO Deniz G.M.Y.O. 59,8 378 63,3% 578 96,7% 674% -613% 10,1 pp 86,6 pp
23 EKi. EBEBK Ebebek Magazacilik 6.883,7 980,7 14,2% 112,8 1.6% 181% -97% -4.4 pp -0,5pp 8.777,0 1.1215 910
20 EKi. EREGL Eregli Demir Celik 52.957,6 4.736,5 8,9% 6512 1.2% 8,7% 42% -04 pp -04 pp 50.504,0 5.046,0 895,0 49.836,5 48575 7120
24 Eki ETYAT Euro Trend Y.O. 248 26 10,4% -26 -10,6% 204% -26,1% -6,6 pp 11,5pp
24 Eki. EUKYO Euro Kapital Y.O. 354 7.7 21,8% -35 -9.9% 695% 61,1% -1,1pp 8,1pp
24 Eki. EUYO Euro Yat. Ort. 249 55 22,0% -1,1 -42% 192% 471% 42pp 15,7 pp
23 EKi. GOODY Good-Year 5630,1 -3776 6,7% -1.128,2 -20,0% -13,1% ad. -11,8 pp -13,0 pp
22 Eki HATSN Hat-San Gemiinsaa Bakim Onf 1.4916 93,0 6.2% 4386 29% -80% -86,0% -34,7 pp -59.8 pp
24 EKi. HDFGS Hedef Girigim Srmy. Y.0. 160,7 1493 92,9% 3318 206,4% 185% 243% 44 pp 4194 pp
24 Eki. INTEM intema 3982 67,7 17,0% 13,0 3.3% 2,9% 41,8% 4.7 pp -33pp
20 Eki. ISDMR iskenderun Demir Ve Gelik 33.498,8 3.087,6 92% 1.5896 47% 281% 58,6% 1.8 pp 0.8 pp
21 Eki KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi 4622 50,1 10,8% 36,0 78% -247% -620% -10,6 pp -29pp 4350 35,0 350
23 EKi. LILAK Lila Kagrt 31879 663,3 20,8% 4112 12,9% -209%  34% 4,9 pp 13 pp 3.238,0 6245 4540
24 EKi. MHRGY Mhr Gayrimenkul Yatinm Ortal 93,9 525 55,9% 299 31,8% 25,7% 0,9% -13,7 pp -61,3 pp
24 EKi. MSGYO Mistral G.M.Y.O 436 208 47,7% 222 50,9% 81,1% 99,4% 4.4 pp -210,3 pp
24 Eki. MTRYO Metro Yatinm Ortakligi 20223 439 22% 93 0,5% 590% 1312% 07pp 25pp
23 EKi. PRDGS Pardus Girisim Srmy. Y.O. 00 279 ad. 271 ad. ad. ad. ad. ad.
23 EKiI. TATGD TatGida 1.9819 2615 13,2% 475 24% 62% 1002% 6,2 pp 9,5pp 1.800,0 1170 10,0
23 EKi. TAVHL Tav Havalimanlan 26916,8 11.022,0 40,9% 59544 221% 466% 54,6% 2,1pp 1,3 pp 26.236,7 10.702,9 4.8409 26.326,0 10.531,0 5.0430
24 Eki. VKGYO Vakif G.M.Y.O. 5354 3488 65,2% 106 2,0% -693% 1736% 579 pp -454 pp
23 Eki VRGYO Vera Konsept Gayrimenkul Y4 26,1 -14 -5.2% 933 ad. ad. ad. ad. ad.
27 Eki VKING 'Viking Kagit 1863 44,1 -23,7% " -2523 -1354% | -226% ad. 184 pp -52,5 pp
27 EKi. AYCES 'Amnyunus Cesme 1909 76,1 39,9% 495 259% -5,3% 5,3% 4,0 pp -8,2 pp
27 EKi. POLTK 'Pomeknlk Metal 2132 273 12,8% 41 1,9% 12.2% ad. 18,4 pp 56 pp
27 Eki. TTRAK 'Tiirk Traktor 11.294,2 1.583,2 14,0% 2835 2,5% -343% -348% -0,1pp -4.7 pp
27 Eki. PINSU 'Plnar Su Ve icecek 8078 167,5 20,7% 68,6 8,5% -32% -112% -19pp -36pp
27 Eki LYDYE 'Lydla Yesil Enerji 155 58 37.4% ’ -1258 -8094% | -654% -776% -204pp -693,1pp
27 Eki DTBMK 'Destek Yatinm Bankasi 0,0 0,0 ad. ad. ad. ad. ad. ad.
27 Eki. UFUK 'Ufuk Yatinm 00 25 ad. -304 ad. ad. ad. ad. ad.
27 Eki. CEMTS 'cemms 16232 2633 16,2% 8,1 0,5% -2.8% 1,0% 0,6 pp 4,1pp
27 Eki 1sGsy is Girigim Srmy. Y.0. 1622 -195,1 1203% © -3606 2223% ad. ad. 684pp 1723pp
27 EKi. TSGYO 'TAS.K.B. G.M.Y.O. 475 T2 151% -186 -39,2% 144% ad. 248 pp -48,1 pp
27 Eki FMIZP ’F-M izmit Piston 1798 271 151% 291 16,2% 168% 21,6% 0,6 pp 28pp
27 EKi, EDATA 'E-Data Teknoloji Pazarlama 5470 529 97% 03 0,0% 80,1%  ad. 285pp  238pp
27 Eki NTGAZ 'Naturelgaz 13703 2024 14,8% 708 52% -84% -158% -13pp 1,0 pp
27 EKI. SANKO 'Sanko Pazarlama 1.360,7 -15,2 -1,1% -333 -2,5% -38,6% ad. -11pp -2,5pp
27 EkKi. RTALB 'Rta Laboratuvarlan 521 58 11,2% 5486 104,8% -6,5% ad. 342 pp 348,9 pp
27 EKki. BNTAS Bantas Bandirma Ambalaj 3121 410 13,2% 36,0 11,5% -2,9% -56% -04 pp -7,7 pp
28 Eki PAPIL  Papilon Savunma Teknoloji V| 267 -87 -32,7% g 52 19,3% ad. ad. 4142pp 9635pp
28 Eki. YYLGD Yayla Agro Gida 54555 566,1 10,4% -847 -16% 877% 725% -0.9 pp -9.8 pp
28 EKi. ASGYO Asce Gayrimenkul Yatinm Ortg 100,5 225 22,4% -552,6 -549,8% ad. ad. 3192pp 4.352,7 pp
28 Eki. ORCAY Orcay Ortakdy Cay Sanayi Ve 160,1 16,8 10,5% -21,3 -13,3% ad. ad. 63,4 pp 80,9 pp
28 Eki. JANTS Jantsa Jant 1.597,2 99,0 6,2% 212 1,3% -57% -467% -48 pp 0,5pp
28 EKi. KLGYO Kiler G.M.Y.O. 1012 1786 17.4% -304,3 -3006% | -66.4% ad. 423pp  -260,0pp
30 Eki. TABGD Tab Gida Sanayi 12.300,2 27171 221% 9438 77% 151% 11,2% -0.8 pp 09 pp 11.550,2 2.516,1 868,1 11.752,0 26000 8740
30 Eki BIGCH Biiyiik Sefler Gida Turz. Teks{ 1.1282 2782 247% 176 1,6% -9.3% 8,9% 4,1pp -4,5pp
30 Eki. TKNSA Teknosa 19.900,8 1.209,0 6,1% -2311 -1.2% -65% 354% 1.9pp 12pp
30 Eki. VESBE Vestel Beyaz Esya 18.783,0 7852 42% -2431 -13% -268% -367% -0,7pp 0.9 pp
" 30 EKi BANVT Banvit 8.036,5 -1558 -1,9% -668,5 -8,3% -18,8% ad. -23,6 pp -253 pp
" 30 Eki AKSUE Aksu Enerji 20,7 55 26,8% -290 -140,4% -50% 10,1% 3.7 pp -80,6 pp
" 30 EKi ECZYT Eczacibasi Yatinm 0,0 90 ad. 365,5 ad. ad. ad. ad. ad.
f 30 Eki. CRFSA Carrefoursa 20.734,5 1.025,0 49% -1.230,3 -5,9% -3,6% 1,5% 0,3 pp -22pp
" 30 Eki AKCNS Akcansa 64144 1.083,1 16,9% 4127 6,4% -106% -320% -53pp -3,0pp
30 Eki. ADEL  Adel Kalemcilik 8119 117,5 14,5% -29.3 -36% -356% -56,1% -68pp -7.7 pp
30 Eki LMKDC Limak Dogu Anadolu Gimentq 2.344,1 1.062,6 45 3% 6496 27,7% 141% 122% -0,8 pp 32pp
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YapiKredi

Yatinm

Gunluk Biilten
31 Ekim 2025

Haftalik Veri Akigi

27 Ekim Pazartesi 28 Ekim Sali 29 Ekim Cargsamba

30 Ekim Persembe

31 Ekim Cuma

Yurticinde piyasalar Cumhuriyet

ABD Bagkani Donald Trump Asya Bayrami éncesi yarim giin islem

ziyaretine devam edecek.

Yurtiginde piyasalar Cumhuriyet
Bayrami nedeni ile kapali olacak

ABD Baskani Donald Trump’in
APEC zrvesi marjinda Cin Deviet
Baskani Xi Jinping ile gérigmesi

10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi

gorecek bekleniyor.
. - . Japonya Merkez Bankasi faiz
10:00 TR - Reel Sektor Glven 21:00 Fed FOMC Toplantist (25 - - ' kiavacak (degis Klik 14:00 TCMB PPK 6zeti
Endeksi (6nceki: 100.3) baz puan indirim bekleniyor) .
beklenmiyor)
. 16:15 Awrupa Merkez Bankasi faiz .
10:00 TR - KKO (%75) 21:30 Fed Baskani Powell basin karari agiklanacak (degisiklik 14:30 TR -‘Yabanm yatlrlmcn-arm
toplantisi A bono ve hisse stoku (24 Ekim)
beklenmiyor)
16:30 Cumhurbaskani Erdogan Baklza?r\:ﬁ"ol':inl?:s\llri ’\la:;ﬁ -
Birlesik Krallik Bagsbakani Keir Meta, Alphabet ve Microsoft Apple, Amazon’un bilango 9 I
" s X . ocak aylarina iligkin i¢ borglanma
Starmer’i resmi torenle bilango agiklayacak agiklamasi bekleniyor
karsilayacak programini yayimlamasi
bekleniyor.
Exxon, Chevron bilango
aciklayacak.
Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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YapiKredi Giinliik Biilten

Yatirim 31 Ekim 2025

Aciklanan Kar Paylan (*)

Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1 Hisse Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi
(1) 2 (©)] (©)] Verimi % (4) ) 2 (©)] (©)] Verimi % (4)
10.25 11.25
DESA 30.10.2025 15,29 0,08 0,07 0,52 DURKN 14.11.2025 15,76 0,03 0,03 0,19
OYAKC 30.10.2025 20,82 1,00 0,85 4,80 EGPRO 20.11.2025 26,48 0,50 0,43 1,89
SANFM 31.10.2025 7,25 0,05 0,04 0,69 OFSYM 25.11.2025 71,85 0,42 0,36 0,58
ASELS 25.11.2025 205,70 0,23 0,20 0,11
DESA 27.11.2025 15,29 0,08 0,07 0,52
12.25
ATLAS 8.12.2025 6,30 0,03 0,03 0,48
MTRYO 8.12.2025 8,58 0,05 0,05 0,58
LIDER 11.12.2025 64,85 0,14 0,12 0,22
EBEBK 15.12.2025 54,00 0,50 0,43 0,93
BIMAS 17.12.2025 532,00 5,00 4,25 0,94
ALKLC 22.12.2025 89,95 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 44,50 0,21 0,18 0,47
KTSKR 26.12.2025 74,50 6,52 5,54 8,75
TCELL 26.12.2025 98,75 1,82 1,55 1,84
GLYHO 31.12.2025 11,17 0,06 0,05 0,54
GWIND 31.12.2025 24,96 0,32 0,27 1,28
MEDTR 31.12.2025 30,78 0,08 0,07 0,27
PSDTC 31.12.2025 175,70 1,71 1,46 0,97
TKFEN 31.12.2025 84,50 0,33 0,28 0,39
VSNMD 31.12.2025 139,10 0,39 0,33 0,28
Dagitim Tarihi Belli Olmayanl
ACSEL 115,30 0,30 0,26 0,26
BVSAN 131,00 0,48 0,41 0,37
FLAP 10,20 0,07 0,06 0,69
GENIL 189,40 0,40 0,34 0,21
GOLTS 330,00 5,00 4,25 1,52
GUNDG 99,95 0,05 0,04 0,05
PLTUR 25,46 0,38 0,32 1,49
PSGYO 311 0,01 0,01 0,32
SUNTK 41,02 1,09 0,93 2,66
VERTU 39,08 0,30 0,30 0,77
VERUS 252,50 0,10 0,09 0,04
@)

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(38) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Daditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farkliik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmistir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’(in (izerine ¢ikmasi mimkdindiir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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