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Sermaye Piyasasi

Yukari hareket 10,750 Uizerinde devam potansiyelini BIST-100 (TL) 10,901
BIST-100 (US$) 269
koru yor... Giinlik Degisim (TL) %0.47
Gilinliik Hacim (BIST-100) US$ 3,082 mn
Klresel piyasalarda gumrik vergisi haberleri, ikinci geyrek bilangolari ve Glinlik Hacim (BIST-TUM) US$ 4,861 mn
Fed faiz indirimi beklentilerine yonelik gelismeler piyasalari sekillendiren Teza P D U e

Halka Agiklik Orani %25.1

ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Zayif istihdam verisi ardindan 3 Aylik Giinliik islem Haomi  USS 3744.847 mn

bu hafta beklentilerin altinda kalan ISM hizmet endeksi 6n plandaydi ve

faiz indirimi beklentilerine destek oldugunu takip ettik. Eyliil ayi faiz indirimi
beklentisinin  %90’lar civarinda seyrettigini gortuyoruz. Kiresel risk 1 Haftalik / 1 Aylik %27 | %78
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin toparlanarak gini 3 Aylik / 12 Aylik %17.5 | %10.3
%0.7 artida tamamladi. Diger taraftan Trump ABD’ye yatirm yapan —— e -
sirketler harig ¢ip ihracatina %100 tarife planladigini agiklarken, 100 milyar At e
dolarlik yeni yatirrm yapacagini agiklayan Apple’in hissesi %5.1 yikseldi. SISE %6.3
42 milyar dolarlik 10 yillik tahvil ihalesi ihml gegti. Fed baskanlarindan ECHONR S5
. . . . . BRYAT %5.7
gelen aciklamalarda ABD istihdam piyasalarina yonelik endiselerini dile G S
getirip eylll igin faiz indirimi sinyali verdiklerini takip ettik. BRSAN %3.9
Giinliik Takvim
. ISMEN -%4.8
= 14:00 Ingiltere Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak BTCIM -%4.6
. KUYAS -%4.4
m 14:30 TR - Yabanci yatirnmcilarin bono ve hisse stoku (1 Agustos) MPARK %3.6
S TUREX %3.4
m 15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
m 17:00 Fed Uyesi Raphael Bostic para politikasi Gzerine konusacak e N
= 17:30 Hazine ve Maliye Bakanldi temmuz butce nakit dengesi verisini I;:Eg izi Ziiis
aclklayacak PGSUS 145 %188.9
ISCTR 141 %10.7
Biiltenden Basliklar YKBNK 128 %9.8
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda gumrik vergisi haberleri, ikinci ¢ceyrek bilancolari ve Fed faiz indirimi beklentilerine yénelik gelismeler
piyasalari sekillendiren ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Zayif istihdam verisi ardindan bu hafta beklentilerin altinda
kalan ISM hizmet endeksi 6n plandaydi ve faiz indirimi beklentilerine destek oldugunu takip ettik. Eylil ayi faiz indirimi
beklentisinin %90’lar civarinda seyrettigini gériyoruz. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin
toparlanarak gunl %0.7 artida tamamladi. Dider taraftan Trump ABD’ye yatirim yapan sirketler hari¢ ¢ip ihracatina %100
tarife planladigini agiklarken, 100 milyar dolarlik yeni yatirirm yapacagdini agiklayan Apple’in hissesi %5.1 ylkseldi. 42 milyar
dolarlik 10 yilik tahvil ihalesi ihmli gegti. Fed baskanlarindan gelen agiklamalarda ABD istihdam piyasalarina yonelik
endiselerini dile getirip eylul i¢in faiz indirimi sinyali verdiklerini takip ettik. Bu sabah Asya piyasalarinda ve vadeli endekslerde
yukselislerin etkili oldugunu takip ediyoruz. Trump’in giplere %100 gumrik vergisi uygulayacagi tehdidinin ardindan, ABD’ye
yatirim yapan sirketlere muafiyet olacagi agiklamasi bu goriinime destek oluyor. Buglin Avrupa Merkez Bankasi Gyesi Olli
Rehn 13:00 ve 16:00'da konusma yapacak. ingiltere Merkez Bankasi 14:00'te faiz kararini aciklayacak. Bankanin faizi
%4,25'ten %4’e indirmesi bekleniyor. ABD’de 2 Agustos’ta biten haftanin issizlik maasi bagvurulari verisi 15:30°'da
aciklanacak. Fed Ulyesi Raphael Bostic 17:00’de para politikasi Gizerine konugsma yapacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde beklenti altinda gelen Temmuz ayi enflasyon verisinin de destegiyle yukari
egilim korunurken blyuk resimde ikinci ¢ceyrek bilangolari, siyasi gelismeler, enflasyondaki egilim ve faiz indirimi beklentileri
takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Temmuz ayinda merkez bankasinin faiz indirimi karari ve Moody’s’in
not artinnm karari ardindan bu hafta piyasa beklentisinin altinda kalan enflasyon verileri én plandaydi. TUFE 2025 Temmuz
ayinda bir dnceki aya gére %2,06 artis gdsterdi. Bloomberg anketine gére ortalama beklenti, manset TUFE’nin aylik bazda
%2,5 artig gostermesi yoniindeydi. Haziran ayinda aylik bazda %1,4 artis gergeklesmisti. Yillik TUFE artisi ise %35,1’den
Temmuz ayinda %33,5’e geriledi (beklenti: %34,1). Cekirdek endekslere baktigimizda piyasalarda en fazla izlenen 6zel
kapsamli TUFE C endeksi aylik bazda %1,7 artig gésterirken (Haziran: %+1,9) TUFE C endeksindeki yillik artis ise
%35,6’dan %34,7’ye geriledi (beklenti: %34,6). Temmuz ayinda TCMB faiz indirimine 300 baz puan ile beklentilerin biraz
Uzerinde bir adimla doénerken sonraki indirimlerin bayukliguanin farkh olabilecegine dair temkinli mesajlar verdigini takip
etmistik.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Almanya vadelileri %0.6, ABD vadelileri %0.2 artida

- Dolar endeksinde asagi baski etkisini striyor

- Altin yatay, asagi baski altinda kalan petrol hafif artida
- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolara karsi yatay

Beklenti altinda gelen temmuz ayi enflasyon rakamlariyla pazartesi gunu kritik 10,750 direncini asmayi basaran piyasada,
bu seviye lzerinde alim egiliminin devam ettigini gézlemliyoruz. Cargsamba giiniini %0.47 oraninda deger artisiyla 10,901
puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, yukari hareketin kisa vadeli ana diren¢ bdlgesi olarak izledigimiz 10,750
seviyesi Uzerinde dengelenmeye calistigini gézlemliyoruz. 10,750 Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketlerin ilk etapta
11,000 olmak Ulzere, 11,252 zirve bdlgesini hedefleyecek yukari potansiyeli sirdirecegini dusuniyoruz. Su asamada
yukselis potansiyelini koruyan piyasada, seans igi geri gekilimelerde ilk 6nemli destek noktasi olarak artik 10,750 seviyesini
izliyoruz. 10,750 altindaki olasi hareketleri ilk zayiflama sinyali olarak degerlendirecegimiz piyasada, bir alt noktada 10,450
destegdinin ise kisa vadeli yukselis hareketinde stop loss noktasi olarak almaya devam ediyoruz.
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Buglin BDDK 14:00’te bankacilik sektért verileri kapsaminda Kur Korumali Turk Lirasi Mevduat ve Katilma hesaplarinin
toplam buydkliginde yasanan haftalik deg@isimi duyuracak. TCMB 14:30'da 1 Agustos’ta biten haftaya ait yurtdisi
yerlesiklerin menkul kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin déviz tevdiat hesaplarindaki degisimi ve Merkez Bankasi’'nin
brut rezerv verilerini yayimlayacak. Hazine ve Maliye Bakanhgdi temmuz but¢e nakit dengesi verisini 17:30’da yayimlayacak.
Avrupa Merkez Bankasi {yesi Olli Rehn 13:00 ve 16:00’da konusma yapacak. ingiltere Merkez Bankasi 14:00'te faiz kararini
aciklayacak. Bankanin faizi %4,25'ten %4’e indirmesi bekleniyor. ABD’de 2 Agustos’ta biten haftanin igsizlik maasi
bagvurulari verisi 15:30’da agiklanacak. Fed Uyesi Raphael Bostic 17:00'de para politikasi Gzerine konusma yapacak.

Cuma gini ABD’de agiklanan ve zayif sinyaller Greten tarim disi istihdam verisi ardindan Eylil ayi faiz indirimi beklentilerinin
%90’lar civarina ylUkseldigini gortyoruz. Fed'in Eylil ayinda faiz indirimine gitmesi olasiligi 28 Temmuz'da fiyatlanan %63'ten
%94'e yikseldi. Piyasa katimcilari yilin sonuna kadar en az iki ¢ceyrek puanlik indirim yapilacagini éngoriyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Agesa Emeklilik <AGESA TI> 2C25 Sonuglari

Agesa’nin net kari 2C25’te 1.3 milyar TL seviyesinde gerceklesti (YKY beklentisi: 1.2 milyar TL ve piyasa beklentisi 1.2 milyar
TL). Net kar ikinci geyrekte geyreklik %12 artis gOsterirken, yillik %109 artis kaydetti. 2G25 6zkaynak karliligi ilk ceyrege
paralel %84 seviyesinde korundu (6A25: %84) ve bu seviye halen Arastirma kapsamimizdaki finans sektorii sirketleri
arasinda acik ara en yiiksek seviye. Sonugclarin beklentimizin sinirli Gzerinde gergeklesmesinde beklentilerimizden daha
glcli hayat teknik sonuglari etkili oldu.

Agesa’nin 2C25 net kari piyasa beklentisinden %2 daha olumlu gergeklesti. Sonuglari hisse icin notr olarak
degerlendiriyoruz. Sirket i¢in karlilik beklentimizi yukarn yonlii giincelledik ve 6zkaynak karlihgini 2025 igin eski
tahminimiz olan %61 seviyesinden %67’ye yiikselttik. Bu sayede sirket i¢in AL tavsiyemizi koruyoruz ve 12 ayhk
hedef fiyatimizi 225TL/hisse olarak giincelledik (eski hedef fiyat 195TL). Agesa 2025/26 tahminlerimize gére 3.3x/2.3x
PD/DD ve 6.2x/4.9x F/K c¢arpanlarn ile igslem gormektedir. Sirket buglin saat 17:00'de sonuglar ile ilgili telekonferans
dizenleyecek.

Hayat Sigortaciligi: Brut prim Uretimi yillik %79 artis kaydetti (ceyreklik %22 artig). Teknik kar ise ¢eyreklik %83 iyileserek
1.1 milyar TL seviyesine ulasti. Hayat teknik marji 2. geyrekte %21 seviyesine iyilesti (1C25: %14).

BES: Sirketin BES yonetilen fon tutari geyreklik %11 artis gosterdi (yilik %54 bliyime). BES gelirleri yillik %56 artarken,
BES giderleri ise ayni dénemde yillik %51 artis gosterdi. Bunun sonucunda emeklilik teknik sonugclari ikinci geyrekte 504
milyon TL zarar olarak gerceklesti.

Sirketin net yatirim gelirleri 2. ¢ceyrekte 1.1 milyar TL katkida bulundu (¢eyreklik %1 artis, yillik %61 artig). Bu tutarin 129
milyon TL’si net kur farki gelirlerinden olugsmaktadir. Yonetilen fon tutari ¢ceyreklik %13 artarak 8.9 milyar TL’ye ulasti.

Sirketin 2C25 itibari ile sermaye yeterlilik orani ile %174 seviyesine yukseldi. 1C25’teki %143 seviyesine gore belirgin
iyilesmede guglu karlilik gelisimi temel etken. Bu seviye temetti 6deme igin gerekli asgari oran olan %135’in rahatlikla
Uzerindedir. Guglu karhlik gelisimi beklentimiz sayesinde énimuzdeki ceyreklerde bu orandaki iyilesmenin devam etmesini
ongoriyoruz.

Raporun tamamina linkten ulagabilirsiniz.

Akcansa <AKCNS TI> 2C25 Sonuglari

Akcansa 2C25 Sonuclari - Hacimde kismi toparlanmaya ragmen marjlar iizerindeki baski devam ediyor
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Akgansa, 2C25'te yillik bazda %71 dususle 259 milyon TL net kar acikladi ve piyasa beklentisi olan 229 milyon TL'nin biraz
Uzerinde gercgeklesti. Satis hacimleri 1C25’e gbre ihmh sekilde toparlansa da, zayif yurt ici talep ve enflasyon kaynakli maliyet
baskilari marjlar Gzerinde etkili olmaya devam etti.

Ciro, yilhk bazda %16 diserek 5,3 milyar TL'ye geriledi. Cimento satis hacimleri yillik bazda %7 artti ve ¢imento talebinde
sinirh bir toparlanmaya isaret etti. Buna karsin, hazir beton satis hacimleri yillik %12 diserek asagi yonlu trendini strdtrdu.
Brat kar marji yillik 8 puan diserek %12,4’e geriledi, enerji maliyetlerinin sabit kalmasi sinirli da olsa marjlar destekledi.
VAFOK marji 8,6 puan azalarak %13,3'e geriledi ve net kar marji 9,5 puan disusle %4,9 oldu. Bu disls, fiyatlandirmadaki
zorluklar ve siiregelen enflasyon baskilarindan kaynaklandi. ihracat katkisi, enerji fiyatlarinda normallesme ve operasyonel
verimlilikteki artiglar kismen telafi etse de, genel marj daralmasini tersine gevirmekte yetersiz kaldi. Bu ddnemde AKCNS
duran varlik alimlarindan kaynaklanan negatif serbest nakit akisi sagladi. 2C25 sonunda net borg¢ 936 milyon TL'ye ylkseldi
(1G25: 338 milyon TL) ve Net Borg / VAFOK orani 0,3x’e gikti (1G25: 0.1x).

AKCNS’nin 2G25 sonuglarini sinirh olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Hacimlerde toparlanma ve enerji
maliyetlerinde bir miktar normallesme sinyalleri olsa da, enflasyon baskilar ve olumsuz fiyat-maliyet dinamikleri
nedeniyle marjlardaki baski devam ediyor.

Tiirk Traktér <TTRAK TI> Temmuz ayi ihracat ve Uretim adetleri

ihracat giicleniyor; i¢ pazar kaynakh zayiflik iiretimi baskilamaya devam ediyor

Tiirk Traktor, Temmuz ayi Uretim ve ihracat verilerini agikladi. Veriler, ihracat satiglarinda ivmenin siirdiigiine isaret
ederken, i¢ pazardan kaynaklanan zayifligin iiretim lizerinde baski olusturmaya devam ettigini gésteriyor.

» ihracat, Temmuz ayinda yillik bazda %4, aylik bazda ise %25 artarak 1.201 adede ulagti. Bu, yilbagindan bu yana
kaydedilen en yuksek aylik ihracat rakami olurken, 2020—2024 yillari arasindaki aylik ortalamalarla da genel olarak uyumlu
seyrediyor. Haziran ayinin ardindan ihracatta st tste ikinci gliglti ay olmasi da dikkat gekiyor. Ancak buna ragmen, Ocak—
Tem 2025 dénemi ve son 12 ay verileri ihracat hacimleri daraliyor.

= Uretim tarafinda ise sirket, Temmuz ayinda 2.596 adet Uretim gergeklestirdi. Bu, yillik bazda %26 diislise isaret ederken,
aylik bazda %26 artis gésterdi. Aydan aya toparlanmaya ragmen, Uretim trendi hala zayif seyrediyor. i¢ pazardaki
yavaslamanin, azalan sibvansiyonlar ve yiksek faiz oranlari kaynakli oldugunu ve Uretim Uzerinde baski olusturmaya
devam ettigini disinuyoruz.

YKY Goriigii: TTRAK'In ihracat trendlerini kisa vadeli gérunum agisindan destekleyici buluyor ve yonetimin revize ettigi
hedeflerin ulasilabilir oldugunu dustunuyoruz. Hatirlatmak gerekirse, Turk Traktér 2C25 sonuglarinin ardindan 2025 yilina
iliskin ihracat beklentisini asagi yonlu revize etmis ve yil sonu i¢in 10—12 bin adetlik bir ihracat hedefi agiklamisti. Temmuz
ayindaki gucli performansla birlikte son dénemdeki yukari yonll trend, bu hedef araliginin daha ulasilabilir hale geldigini
gOsteriyor. En azindan ihracat tarafinda TTRAK igin en k6t dénemin geride kaldigina inaniyoruz.

. .. Ayhk y-b-b Son 12 Ay
TTRAK: Ihracat ve Uretim
Tem 25 Tem 24 yiy Haz 25 ala Tem 25 Tem 24 viy Tem 25 Tem 24 viy
Turk Traktor
Export 1.201 1.160 4% 9630 25% 6.364 9345 -32% 9547 13.872 -3%
Production 2.596 3507 -26% 2.0650 26% 18155 28427 -36% 33.343 45090 -3%

Source: OS50, Sirket, YKY Research
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Teknosa <TKNSA TI> 2C25 Finansallari

Teknosa <TKNSA TI>, 2C25 finansallarinda gecen yilki 757 milyon TL net zarara kiyasla 542 milyon TL net zarar acikladi.
Vadeli alimlara iligkin tahakkuk eden giderler dahil olmak lizere diisen faiz giderleri ve kur farklari, 2C25’te vergi 6ncesi kari
(VOK) destekledi ve VOK -663 milyon TL (2G24: -1,1 milyar TL) oldu. Ancak daha dislk ertelenmis vergi geliri, VOK’in net
karhlik Uzerindeki olumlu etkisini sinirladi. Sirketin gelirleri yillik bazda yatay seyrederek 17,7 milyar TL oldu. Ceyreklik
VAFOK, yillik %93 artarak %5 marijla (yillik 2,4 puan artig) 896 milyon TL'ye ulasti.

Sonuglari, operasyonel toparlanma ve yilliklandirilmig bazda olumlu bir trende isaret ettiginden sinirli olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Piyasanin da benzer bir tepki vermesini bekliyoruz. Hisse, son 12 aylik finansallarina gére 1,9x
FD/VAFOK carpanindan iglem gériiyor.

TKNSA TI - TKENSA - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmin]
2G2s 2024  Y[Ya 2025/06 2024/06

Net Satiglar 17BEY 17613 WOl  F7170 83379 %7 17498 el
VAFOK B  4G63 1B93 3670 1488 147 436 105
Net Kar -hi2 =97 -Wegl -1l 273 "Wh3E -439 %23
Net Borg [Makit] 1.961 1.980 -lal 1.986 =%l
VAFOK Marii 0l 26 2dpp 4,8 LB 3.0pp 25 26pp
Met Marj [%] -3l -S43 1LEpp -£,3 -0,3 -LY9pp -5 -0Epp
Net Borg / VAFOK [x) 0,5 1,3 -0,8 pp 06 -01pp
Kaynak: YKY Aragtirma, Sirket, KAP, Research Turkey

Teknosa, 2C25’te yillik bazda yatay bir seyirle 17,7 milyar TL gelir elde etti. 2C25’te fiziksel magazalar toplam gelirlerin
%83'Unu olusturdu (2C24: %87). Toplam magdaza sayisi 153 (2C24: 178) ve perakende satis alani 97 bin m2 (2C24: 105 bin
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m2) oldu. Bu da sirketin gegtigimiz bir yillik sirregte net 25 magaza kapattigini ve satis alanini %8 azalttigini gdsteriyor. Buna
ragmen, ortalama magaza satis alani yillik %7 artisla 633 m2'ye ulasti. Pazaryeri platformu yaklasik 1.300 Uye isyerine ve
215 bin Uriin gesidine ulasti.

2C25'te, Griin gamindaki iyilesme, ylksek marjli kategorilere odaklanma, disiplinli kampanya faaliyetleri ve etkin stok yonetimi
sayesinde sirketin brit kar marji, yillik iki puan artarak %14 oldu. Briit kardaki iyilesme VAFOK'e de yansidi. Béylece, manset
VAFOK %5'lik marjla 896 milyon TL oldu.

Sirketin net isletme sermayesi ihtiyaci, gegen geyrekteki 645 milyon TL'den -24 milyon TL'ye geriledi. Sirket, 182 milyon TL
toplam nakit gikisi ve 778 milyon TL serbest nakit akisi Uretti. Teknosa'nin net borcu 1,9 milyar TL olarak yatay seyretti ve
bu da bir dnceki geyrekteki 0,6x’e kiyasla 0,5x net borg/VAFOK'E isaret ediyor.

Petkim <PETKM TI> 2C25 Sonugclan

Petkim <PETKM TI>, 2C25'te 582mn TL zarar etti (2C24: 2,3mr TL net kar). Bizim beklentimiz 2,5mr TL piyasanin beklentisi
1,3mr TL zarar edilmesi yoninde bulunuyordu. Beklentimizden sapmada diger gelirler kaleminden daha disik negatif etki
ve daha ylksek parasal kazang (3,8mr TL) kaydedilmesi etkili oldu. Maliyetlerdeki artisi satis fiyatlarina yansitamadigi igin
brit zarar eden Petkim, 2mr TL faaliyet zarari kaydetti. Bu geyrekte Petlim’in satisindan 2,4mr TL kar edilmesine karsin,
birikmis kur ¢cevrim farkinin muhasebelestiriimesiyle 6mn TL zarar yansidi.

Sirket’in 2C25 net satis gelirleri bizim 19,5mr TL ve piyasanin 19,3mr TL beklentisini asarak y/y %21 dususle 19,9mr TL oldu.
Karli olmayan (initelerde iiretim durusu stratejik olarak bu geyrekte de devam etti. Uretim hacmi y/y %2 diisiisle 558bin ton
oldu. Kapasite kullanim orani %60 seviyesinde gergeklesti. Uriin fiyatlarinda baski siirerken, 527bin ton satis hacmi
kaydedildi. Bu ¢geyrekte 3mn Dolar stok zarari kaydedildi.

1C25'te 274%/ton olan etilen-nafta makasi, %1 dislsle artigla 2C25'te 272%/ton’a geriledi. Sirket 2G25’te bizim negatif
673mn TL beklentimize ve piyasanin negatif 689mn TL beklentisine karsin, 542mn TL negatif FAVOK elde etti (2G24:
778mn TL).

Borg¢luluk yiiksek seviyelerde bulunmaya devam ediyor: Nakit pozisyonundaki azalis sonrasi 2025/03 sonunda 47mr TL
seviyesinde bulunan net net bor¢ pozisyonu 2025/06 sonunda 40mr TL’ye geriledi. Petlim’in satisindan gelen 1,2mr TL
likiditeye katki saglarken net borg¢ pozisyonunda yaklasik 6,5mr TL iyilesme saglandi.

STAR Rafineri: Star Rafineri 2C25’te %123 kapasite kullanim oranina ulasti. 91mr TL gelir elde edilirken, operasyonel
performans guclu seyretti. Ancak sirketin ertelenmis vergi varliklari Gzerindeki doviz kuru etkisi sonrasi ana ortaklik kart 57mn
TL seviyesinde gerceklesti. Petkim STAR Rafineri A.$.'nin dolayl olarak %12 pay sahibidir.

Operasyonel verimsizligin stirmesine karsin beklentileri asan sonuglara pozitif piyasa tepkisi 6ngoriyoruz. Sirket bugin
16:00’da telekonferans diizenleyecek.

PETKM T1 - PETKM - Agiklanan Finansallar [TMS/TFRS; TLmn]

Agiklanan Agiklanan

Gelir Tablosu 2025 2024  Y/Y A 2025/06 2024/06  Y/YA G/GA Bekenti YRve Tt T
Net Satiglar 19.899 25265 -%21] 38632 49520 -%22| 18732  %6| 19.319 19.527 %3 :
VAFOK 542 778"  ad| -1558 781 -%293| -1014 -%47 -689 -673 -9%2 -%19
Net Kar -582 2.286°  ad| -3313 3560 -%193| -2731 -%79| -1300 -2.464 %76
Net Borg (Nakit] 4o472 43201 %8| 49.805 -%l9

VAFOK Mariji -27 31 -58ppl -4.0 16 -56pp -54° 2.7 pp -36 -34 0.8 pp 0.7 pp
Net Mar] (%) 29 907-120pp| 856 72" -158pp| -1467117pp -67 -12.6 38ppl  97mp
Net Borg / VAFOK |  -260 553 -813pp| -218 -42pp

Kaynak YKY Aragurena. Sirkat, KAP. Rasearch Turkey

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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Erdemir <EREGL TI> 2C25 Sonuglari

2C25’de beklentilere paralel zayif sonuclar

Erdemir <EREGL TI> 2G25’te 34mn USD net kar (2G24: 309mn USD -%86) agikladi. Net kar 2G24’teki 309mn USD’ye
gore %86 diigsse de bizim beklentimiz 26mn USD ve piyasa beklentisi 20mn* USD’nin tzerinde gerceklesti. Operasyonel
tarafta beklentilerimize yakin sonuglara karsin tahminimizden daha disuk finansman gideri beklentimizden sapmanin nedeni
oldu.

Ozetle, zayif gelik fiyatlari nedeniyle EREGL nin faaliyet kar marjlarindaki zayiflik 2C25'te de devam etti ve VAFOK yly %46
sert dustl. Vergi 6ncesi kar 1mn USD oldu. Buna karsin sirket, Mayis ayinda tamamlanan yeni yiksek firin yatirrmina
sa@lanan vergi tesvikinden kaynaklanan 40 milyon USD ertelenmis vergi geliri sayesinde 34 milyon USD net kar elde etti.
EREGL 'nin 2C25 finansallarini zayif buluyoruz, ancak nétr olarak degerlendiriyoruz.

e 2C25’te Erdemir, bizim beklentimiz olan 1,2mr USD ve piyasa beklentisi olan 1,3mr USD’nin altinda 1,1mr USD
(yilhk -%32) satis geliri elde etti. Bu ceyrekte satis hacmi 1,8mn ton beklentimize paralel gergeklesti (2C24: 2mn ton, -
10%). Zayf fiyatlandirma ortami bu ¢eyrekte Erdemir’in satis hacminde blytime istahini ve ciroyu baskiladi.

e VAFOK 2G25'te bizim 108mn USD beklentimize paralel ve piyasa beklentisi olan 112mn USD’nin hafif altinda
107mn USD seviyesinde gergeklesti. Ton basina VAFOK ise 62 USD beklentimizin hafif altinda 60 USD seviyesinde
(2C24: 101 USD) gercekleserek ¢/¢ yatay kald1.

e Net borg.. Sirketin net bor¢ pozisyonu 1C25 sonundaki 548mn USD’den 399mn USD seviyesine geriledi. Net
Bor¢/FAVOK rasyosu ise daha zayif yillik FAVOK nedeniyle 3,12x’den 3,24x’e sinirli yiikseldi.

YKY Goériis: Yilin ilk yarisinda Cin’in ¢elik Urlinlerinde kapasite fazlasi urin fiyatlarini baskiladi. Talep tarafinda ABD’nin
tarife tehditleri ve zayif kiresel ekonomik gérinimuin negatif etkileri hissedildi. Yilin ikinci yarisinda; Cin’in bazi endustri
Urtnlerinde fazla kapasiteyi azaltma taahhtdi ve faiz indirimleri sektdrel gérinimi desteklemeye namzet olsa da sirketin
vadeli satis modeli nedeniyle 6ngdrulerimiz simdiden 3C25’te de zayif bir geyrek daha gérme ihtimalimizin kuvvetli oldugunu
dusunduruyor. Altin madeni tarafinda ise 13 aydir stregelen rezerv tespit strecinin yakin zamanda sonlanmasini bekliyoruz.

Beklentilerin altinda kalan operasyonel sonuglara karsin net kar piyasa beklentisini astigindan NOTR piyasa tepkisi
ongoruyoruz. Sirket buglin 16:00’da telekonferans diizenleyecek.
EREGLTI

EREGL - Agiklanan Finansallar [USDmn]

Gelir Tablosu ¢ 2024 Y/Y A 2025/06 2024/06 Y/Y A G/C A Beklenti
Net Satiglar 1.070 1562 -%18 2,550 2.393 %4 1480 -%23 1282 1210 -%17 -12%
VAFOK 107 198 -%35 221 305 -%40 114 %0 112 108 e -1%
Net Kar 34 136 -%70 46 278 -%71 12 %e 06 20 26 %67 28%
Net Borg [Nakit) 1.374 1856 -%l7 1552 -%8
VAFOK Marji (%) 10,0 127 -27 pp 8.7 12,8 -41pp 7.7 87 89 1.3 pp 11pp
Net Marj [%) 3.2 S,T"—S,‘J pp 18 115 -8,7 pp 0.8 16 2. L6 pp 1.0 pp
Net Borg / VAFOK (x] 6,2 64 -02pp 3,2
Kaynak: YKY Aragtirma, Sirkst, KAP, Research Turkey
*Rasyenetten alnan piyasa tahminleridonem ortalama kuru olan 38,70'ten sirketin fonksivonel para birimiolan USD cinsine gevrilmistit
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2C25 Mali Tablo Takvimi
|

07.Agu AKSEN Aksa Enerji 12.Agu PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi
07.Agu EBEBK Ebebek Magazacilik 12.Agu  TABGD Tab Gida Sanayi
07.Agu VAKBN T. Vakiflar Bankasi 13.Agu  KLKIM Kalekim Kimyevi Maddeler
08.Agu ALBRK Albaraka Turk Katilim Bankasi 13.Agu  SAHOL Sabanci Holding
08.Agu HALKB Halk Bankasi 13.Agu  TCELL Turkcell
11.Agu ADEL Adel Kalemcilik 13.Agu TTKOM Turk Telekom
11.Agu ARMGD Armada Gida 14.Agu  BIMAS Bim Birlesik Magazalar
11.Agu CCOLA Coca Cola igecek 14.Agu  BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalari
11.Agu ENJSA Enerjisa Enerji 14.Agu  KOTON Koton Magazacilik Tekstil
11.Agu KONTR Kontrolmatik Teknoloji 14.Agu  SOKM Sok Marketler Ticaret
12.Agu AEFES Anadolu Efes Biracilik 15.Agu  ALARK Alarko Holding
12.Agu DOHOL Dogan Holding 15.Agu BRSAN Borusan Boru Sanay!i
12.Agu MGROS Migros 15.Agu  ENKAI Enka ingaat
15.Agu  PRKME Park Elek. Madencilik
18.Agu  AKSA Aksa
18.Agu  GRSEL Gur-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
18.Adu  ULKER Ulker
19.Agu  DOAS Dogus Otomotiv

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
8 yky arastirma@yapikredi.com.tr
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2G25 MALi TABLO

Aciklayan
Sirketler

Medyan Konsensus

Yillik Degisim YKY Tahmin (2G25) (2G25)

?‘;‘Irli(:ma (i) SR S’j:; VAFOK VI\I::S:( Kar N:;a’:jnar Satig VAFOK VI\AIII:gnK N;‘a’:jnar Satig VAFOK Kar S’:Z; VAFOK }’:::
7 Agu. PETKM Petkim 19,899.4  -541.8 -2.7% -581.9 -2.9% -21.2% ad. -5.8 pp -12.0 pp 19,319.3 -689.0 -1,300.0
6 Agu. AGESA Agesa Hayat Emeklilik 1,260.1 1,206.0 1,232.0
6 Agu. AKCNS  Akgansa 5,307.6 708.2 13.3% 258.6 4.9% -15.7% -48.7% -8.6 pp -9.5 pp 5,270.0 717.0 228.6
6 Agu. BRISA Brisa 8,753.1 833.0 9.5% -579.4 -6.6% -6.6%  -37.0% -4.6 pp -8.2 pp 8,861.0 953.0 -531.0
6 Agu. CONSE Consus Eneriji sletmec 367.5 106.0 28.9% 34.7 9.4% -11.2%  -12.5% -0.4 pp 6.6 pp
6 Agu. DCTTR Dct Trading Dis Ticaret 669.0 100.9 15.1% 9.8 -1.5% 82.1%  ad. 38.4 pp 6.8 pp
6 Agu. ERBOS Erbosan 1,212.3 46.6 3.8% 12.2 1.0% 5.4% -44.4% -3.4 pp -4.2 pp
6 Agu. EREGL Eregli Demir Gelik 41,413.0 3,991.7 9.6% 1,306.6 3.2% -39.2% -53.3% -2.9 pp -5.5 pp 49,630.2 4,315.9 780.5
6 Agu. ERSU  Ersu Gida 35.2 9.4 -26.7% -62.2 -176.8% | -13.4% ad. 21.2 pp -82.2 pp
6 Agu. GLBMD Global Menkul Deg. 5,249.8 9.2 0.2% -18.9 0.4% | -105% -90.5%  -1.5pp -1.3pp
6 Agu. HATSN Hat-San Gemi insaa Bakm O 987.7 226.9 23.0% 1268 12.8% 226%  ad. 34.5pp 6.9 pp
6 Agu. ISDMR  Iskenderun Demir Ve Gelik | 28,746.1 2,9785  10.4%  2,013.8 7.0% -242% -15.4%  1.1pp -2.9 pp
6 Agu. KORDS Kordsa Teknik Tekstil 7,611.9 487.4 6.4% -122.1 -1.6% -25.7% -18.2% 0.6 pp -1.1pp 7,552.8 518.8 -245.0
6 Agu. SEKFK  Seker Fin. 0.0 0.0 ad. ad. a.d. ad. ad. ad.
6 Agu. TKNSA Teknosa 17,667.2 895.6 5.1% -541.7 -3.1% 0.3% 93.3% 2.4 pp 1.2 pp
6 Agu. VKFYO Vakif Menkul Kiymet Y.O. 0.0 7.9 ad. -0.6 ad. a.d. 90.6% ad. ad.
6 Agu. VKGYO Vakif G.M.Y.O. 401.2 249.7 62.2% 416.2 103.7% -88.0% -67.2% 39.5 pp 0.2 pp
5 Agu. ASELS Aselsan 29,550.4 8,015.7 27.1% 3,993.3 13.5% 13.3%  18.4% 1.2 pp 1.7 pp 28,644.5 6,999.0 3,018.9
5 Agu. BANVT Banvit 7,333.2 -387.5 -5.3% -262.4 -3.6% -23.0% ad. -31.9 pp -20.5 pp
5Agu. CIMSA Gimsa 10,895.2 12,0285  18.6%  717.1 6.6% 40.0% 53%  -61pp  -156pp 10,4955 2,060.1 781.0
5 Agu. DOFER Dofer Yapi Malzemeleri 1,426.4 17.7 1.2% 27.7 1.9% 38.3% a.d. 1.2 pp 11.5 pp
5Agu. EGEPO Nasmed Ozel Saglk Hizmetld 288.0 43.4 15.1% -7 -0.6% 6.7% -25.0%  -6.4pp -0.3pp
5 Agu. ETYAT Euro Trend Y.O. 23 -8.7 -370.5% -10.8 -460.4% | -88.0% ad. -408.5pp  -465.9 pp
5 Agu. EUKYO Euro Kapital Y.O. 7.5 -5.5 -73.3% -10.6 -140.7% | -60.5% ad. -109.7pp  -141.0 pp
5 Agu. EUYO  Euro Yat. Ort. 8.3 -4.6 -55.6% -10.5 -126.7% | -58.4% ad. -98.5pp  -136.7 pp
5 Agu. INVEO  Inveo Yatirim Holding 7,389.9 7,375.5 99.8% 7,606.1 102.9% ad. ad. 5.7 pp 24.7 pp
5 Agu. ISCTR s Bankasi (C) 17,372.2 14,412.0 13,413.2
5 Agu. LILAK  Lila Kagit 3,232.7 635.3 19.7% 931.2 28.8% -17.6% -23.3% -1.5 pp 13.4 pp
5 Agu. MHRGY Mhr Gayrimenkul Yatirim Ort|  79.5 18.0 22.7% 34.5 43.4% 19.8% -54.4% -36.8pp  -130.8 pp
5 Agu. NTGAZ Naturelgaz 1,331.3 2135 16.0% 56.4 4.2% 16.6%  40.6% 2.7 pp 3.0 pp
5Agu. PRDGS Pardus Girigim Srmy. Y.O. 0.0 -54.8 a.d. -59.2 a.d. ad. a.d. a.d. a.d.
5 Agu. THYAO Tiirk Hava Yollar 231,324.0 46,071.0 19.9%  26,831.0 11.6% -6.3% 0.1% 1.3pp -5.0 pp 232,153.0 45,408.3 24,552.5
5 Agu. VAKFN  Vakif Fin. Kir. 260.7
4 Agu. AKGRT Aksigorta 857.8 709.0 709.0
4 Agu. BEGYO Bati Ege Gayrimenkul Yatirn|  30.8 11.7 37.9% -19.2 -62.5% 27.3% -27.1% -28.2 pp ad.
4 Agu. TUREX Tureks Turizm 1,765.5 343.5 19.5% 2445 13.8% 28.6%  71.5% 4.9 pp 13.5pp
4 Agu. VRGYO Vera Konsept Gayrimenkul Y|  89.7 54.9 61.2% -75.6 -84.3% a.d. ad. ad. ad.
1 Agu. AFYON  Afyon Gimento 7435 45.7 6.1% -99.8 -13.4% -18.0% -90.5%  -47.1pp -34.9 pp
1 Agu. ANSGR Anadolu Sigorta 2,959.5 3,193.5
1 Agu. DOBUR Dogan Burda Rizzoli 186.0 -8.0 -4.3% -12.8 -6.9% -27.9% ad. -23.3 pp -20.7 pp
1 Agu. EFORC Efor Gay 3,284.2 448.9 13.7% -41.1 -1.3% 96.7%  277.3% 6.5 pp -7.9 pp
5 Agu. GIPTA  Gipta Ofis Kirtasiye Ve Prom|  211.7 96.2 45.4% 417.5 197.2% -27.1%  19.5% 17.7 pp 157.1 pp
1 Agu. GRNYO Garanti Y.O. 122.8 18 1.5% -4.0 -3.3% 11.1% -84.6% -9.1 pp -5.9 pp
1 Agu. HDFGS Hedef Girigim Srmy. Y.O. 65.2 53.8 82.4% -100.2 -153.5% a.d. ad. 435pp  1,438.0 pp
1 Agu. ISGYO  is G.M.Y.O. 854.7 369.1 43.2% 1,302.5 152.4% -49.1% -15.3% 17.2 pp -53.4 pp 2,265.0 1,655.0 1,610.0
1Agu. PEKGY Peker G.M.Y.O. 677.4 -33.3 -4.9% 298.4 44.1% ad. ad. -3.4 pp ad.
1 Agu. PSDTC Pergamon Status 8.7 -4.1 -46.6% 15.7 179.7% -24.6% ad. -33.6 pp 95.4 pp
1Agu. USAK  Usak Seramik 1,209.5 88.9 7.3% 305.5 25.3% 98.5% -30.7%  -13.7 pp 37.2 pp
31 Tem ANHYT  Anadolu Hayat Emek. 1,326.3 1,305.0 1,306.5
31 Tem BIGCH k Sefler Gida Turz. Teky 1,087.7 247.2 22.7% 30.9 2.8% -4.1% -6.6% -0.6 pp -3.7 pp 1,125.0 247.0 17.0
31 Tem ISYAT s Y.0. 203.9 36.7 18.0% 35 1.7% -17.7%  -44.8% 10.7 pp -0.4 pp
31 Tem KCHOL Kog Holding 406,395.0 48,655.0 12.0% 7,733.0 1.9% -17.9%  25.5% 4.1pp -0.1 pp 1,598.0
31 Tem NIBAS  Nigbas Nigde Beton 21.3 -2.7 -12.7% -10.4 -48.8% -8.8% ad. -26.4 pp -48.6 pp
31 Tem YKBNK  Yapi Ve Kredi Bankasi 11,329.9 10,084.7
30 Tem FMIZP  F-M [zmit Piston 179.3 19.4 10.8% 13.1 7.3% -9.4%  -27.3% -2.7 pp -7.2 pp
30 Tem FROTO Ford Otosan 194,793.2 12,604.8 6.5% 6,110.8 3.1% 35.1% 32.2% -0.1 pp -2.5 pp 193,873.6 11,784.6 6,058.6
30 Tem GARAN  Garanti Bankasi 28,325.8 22,9133 23,403.3
30 Tem TSKB T.SK.B. 3,380.5 3,232.6 3,279.0
29 Tem AKBNK  Akbank 11,124.8 11,047.7 11,047.7
29 Tem ATLAS Atlas Y.O. 754.0 47.5 6.3% 32.7 4.3% -26.9% -42.1% -1.7 pp 0.5 pp
29 Tem AYGAZ Aygaz 19,966.6 609.6 3.1% 963.1 4.8% -16.2% ad. 2.8 pp 3.4 pp 19,579.2  548.1 608.7
29 Tem GARFA Garanti Faktoring 552.7
29 Tem ISFIN Is Finansal Kiralama 966.9
29 Tem MAALT Marmaris Altinyunus 11 3.8 34.6% 30.3 273.1% 20% -27.3% -139pp 1,020.6 pp
29 Tem MTRYO Metro Yatirim Ortakhg 750.9 56.2 7.5% 33.6 4.5% -25.6% -32.5% -0.8 pp 0.5 pp
29 Tem OTKAR Otokar 11,400.5 1,441.0 12.6% 412.0 3.6% 10.2% ad. 13.0 pp 15.6 pp 11,479.0 582.0 42.0
29 Tem QNBTR Qnb Bank 10,734.3
29 Tem RAYSG Ray Sigorta 1,309.8
29 Tem TAVHL Tav Havalimanlari 19,538.9 6,251.4 32.0% -191.6 -1.0% 1.1% 5.5% 1.3pp -18.5 pp 20,192.5 6,091.4 840.4
29 Tem TSGYO T.S.K.B.G.M.Y.O. 46.6 8.2 17.5% 33.6 72.0% 5.7% 7.9% 0.4 pp ad.
29 Tem TUPRS Tiipras 183,163.6 13,889.2 7.6% 8,883.8 4.9% -28.9% -19.8% 0.9 pp 2.2 pp 176,225.0 13,267.0 6,742.0
29 Tem TTRAK Tirk Traktor 12,489.4 1,232.4 9.9% 338.5 2.7% -41.0% -66.0% -7.2 pp -9.7 pp 12,235.7 1,106.6  304.9
28 Tem MPARK  MIp Saglk Hizmetleri 11,870.8  2,896.8 24.4% 1,044.5 8.8% 14.1% 13.1% -0.2 pp -4.8 pp 11,4955 2,808.5 958.0
28 Tem QNBFK Qnb Finansal Kiralama 4775
28 Tem TOASO Tofag Otomobil Fab. 69,440.3 2,419.7 3.5% o1 2.5% 116.4% -33.3% -7.8 pp -2.9 pp 65,679.9 2,451.3 1,043.5
25 Tem ARCLK  Argelik 121,363.6 7,075.1 5.8% -2,336.0 -1.9% -11.5%  12.2% 1.2 pp -16.7 pp 122,168.0 6,967.9 -1,509.6
24 Tem KLNMA Tiirkiye Kalkinma Ve Yatirim Bankasi 2,260.5
22 Tem KLSYN Koleksiyon Mobilya Sanayi 412.1 44.6 10.8% 0.3 0.1% -11.0%  14.0% 2.4 pp -19.8 pp
22 Tem SANFM  Sanifoam Endustri 264.3 106.0 40.1% 30.2 11.4% 11.2% a.d. 36.7 pp -1.3pp
15 Tem METRO Metro Holding 0.0 -4.8 a.d. 98.1 a.d. ad. a.d. a.d. a.d.
16 Tem MACKO Mackolik internet Hizmetleri 237.0 134.9 56.9% 88.5 37.3% 12.5%  16.2% 1.8 pp 3.0 pp
20 Tem VANGD Vanet Gida 47.1 -1.9 -4.1% -1.3 -2.7% -48.6% ad. -4.3 pp -20.6 pp
21 Tem DZGYO Deniz G.M.Y.O. 135 -3.9 -28.9% 19.5 145.1% -84.8% ad. -47.6 pp 143.8 pp
21 Tem PATEK Pasifik Teknoloji 558.6 -179.4 -32.1% 340.7 61.0% 41.7% ad. -27.1 pp 75.9 pp
21 Tem TURSG Turkiye Sigorta 4,811.3 4,302.0 4,302.0

Kaynak: YKY Arastirma; Sirket; KAP; Research Turkey
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Haftalik Veri Akigi

4 Agustos Pazartesi

6 Agustos Carsamba

7 Agustos Persembe gustos Cuma

10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.5
onceki: %1.37)

04:45 Cin PMI verileri agiklanacak

21:00 Fed uyelerinden Lisa Cook
ve Susan Collins konugacak

14:00 Ingiltere Merkez Bankasi faiz
kararini agiklayacak

10:00 TR - TUFE vyillik (beklenti:

14:30 Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi reel efektif déviz kuru

23:10 Fed Uyesi Mary Daly

14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin

o . o ) M
%34.1 6nceki: %35.05) verisini agiklayacak. konusacak bono ve hisse stoku (1 Agustos)
10:00 TR - Gekirdek TUFE yillik 17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi 15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maas!
(beklenti: %35.1 6nceki: %35.64) (beklenti: 51.5 6nceki: 50.8) Basvurulari
10:00 TR - UFE yillik (6nceki: - AMD, Aramco ve BP bilango 17:00 Fed Uyesi Raphael Bostic
%24.45) yayimlayacak para politikasi Gizerine konusacak
17:00 ABD fabrika siparigleri ve 17:30 Hazine ve Maliye Bakanlig
dayanikli tiiketim siparisleri verisi temmuz bltce nakit dengesi verisini
aciklanacak aclklayacak
Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
10 yky arastirma@yapikredi.com.tr
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
@) ) 3) 3) Verimi % (4) @) %) 3) ©) Verimi % (4)
08.25 10.25
ENERY 11.08.2025 9.00 0.01 0.01 0.11 LIDER 13.10.2025 230.20 0.14 0.12 0.06
SUWEN 12.08.2025 10.86 0.31 0.27 2.85 EBEBK 15.10.2025 50.85 0.50 0.43 0.98
TBORG 12.08.2025 168.50 7.99 6.79 4.74 ALKLC 22.10.2025 71.60 0.01 0.01 0.01
LIDER 13.08.2025 230.20 0.14 0.12 0.06 MSGYO 22.10.2025 4.94 0.15 0.15 3.04
DURKN 14.08.2025 17.21 0.03 0.03 0.17 AVPGY 27.10.2025 65.75 1.94 1.94 2.95
EFORC 15.08.2025 154.10 0.14 0.12 0.09 MEDTR 27.10.2025 36.64 0.08 0.07 0.23
ISSEN 15.08.2025 8.89 0.09 0.08 1.01 OSMEN 27.10.2025 10.20 0.06 0.05 0.59
ASTOR 18.08.2025 105.10 151 1.29 1.44 DESA 30.10.2025 1271 0.08 0.07 0.63
AYEN 21.08.2025 27.14 0.25 0.21 0.92 OYAKC 30.10.2025 23.52 1.00 0.85 4.25
MTRKS 27.08.2025 24.84 0.12 0.11 0.48 SANFM 31.10.2025 19.64 0.05 0.04 0.25
TURSG 28.08.2025 10.18 0.20 0.17 1.96 11.25
09.25 DURKN 14.11.2025 17.21 0.03 0.03 0.17
THYAO 2.09.2025 308.50 3.44 293 112 EGPRO 20.11.2025 22.64 0.50 0.43 221
PNLSN 3.09.2025 39.92 0.18 0.15 0.45 OFSYM 25.11.2025 57.05 0.42 0.36 0.74
BIMAS 17.09.2025 534.00 4.00 3.40 0.75 ASELS 25.11.2025 181.60 0.23 0.20 0.13
ALKLC 22.09.2025 71.60 0.01 0.01 0.01 DESA 27.11.2025 12.71 0.08 0.07 0.63
AYEN 22.09.2025 27.14 0.25 0.21 0.92 12.25
ESCAR 22.09.2025 52.55 0.12 0.10 0.23 ATLAS 8.12.2025 5.90 0.03 0.03 0.51
MACKO 24.09.2025 39.86 0.55 0.47 1.38 MTRYO 8.12.2025 8.11 0.05 0.05 0.62
DESA 25.09.2025 12.71 0.07 0.06 0.55 LIDER 11.12.2025 230.20 0.14 0.12 0.06
ADEL 26.09.2025 36.06 0.58 0.49 1.61 EBEBK 15.12.2025 50.85 0.50 0.43 0.98
ALFAS 30.09.2025 47.56 0.16 0.14 0.34 BIMAS 17.12.2025 534.00 5.00 4.25 0.94
DOHOL 30.09.2025 16.58 0.31 0.26 1.87 ALKLC 22.12.2025 71.60 0.01 0.01 0.01
GLYHO 30.09.2025 8.97 0.06 0.05 0.71 OBAMS 22.12.2025 48.82 0.21 0.18 0.43
LKMNH 30.09.2025 17.71 0.21 0.18 119 KTSKR 26.12.2025 70.70 6.52 5.54 9.22
OFSYM 30.09.2025 57.05 0.42 0.36 0.74 TCELL 26.12.2025 93.00 1.82 1.55 1.96
TUPRS 30.09.2025 167.00 7.42 6.31 4.44 GLYHO 31.12.2025 8.97 0.06 0.05 0.67
ZRGYO 30.09.2025 24.60 0.06 0.06 0.24 GWIND 31.12.2025 26.86 0.32 0.27 1.19
MEDTR 31.12.2025 36.64 0.08 0.07 0.23
PSDTC 31.12.2025 139.60 1.71 1.46 122
TKFEN 31.12.2025 103.60 0.33 0.28 0.32
VSNMD 31.12.2025 548.00 0.39 0.33 0.07
Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ARASE 57.45 2.20 1.87 3.83
AZTEK 46.56 1.36 115 2.92
BRYAT 2,230.00 58.57 49.78 2.63
BVSAN 103.40 0.48 0.41 0.46
FLAP 9.93 0.07 0.06 0.70
GENIL 189.50 0.40 0.34 0.21
GOLTS 352.00 5.00 4.25 1.42
GUNDG 68.00 0.05 0.04 0.07
ISBIR 122.80 1.00 0.85 0.81
PLTUR 27.58 0.38 0.32 1.38
PLTUR 27.58 0.38 0.32 1.38
PSGYO 2.69 0.01 0.01 0.37
SUNTK 39.96 1.09 0.93 273
TEZOL 15.59 0.10 0.09 0.64

@)
(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/dedisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirirm Orani: Toplam Dagditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari'ni da daditima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100'in (izerine ¢ikmasi mimkindir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
11 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arasgtirilmamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme cergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatinm Aragtirma

12 yky arastirma@yapikredi.com.tr
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