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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

BIMAS 3C2025 Bilanc¢o Analizi
Genel Degerlendirme

BIMAS 2025 vilinin ilk dokuz ayinda TMS 29 etkisiyle diizeltilmis
finansallara gore satislarini yillik %5 artirarak 512,8 milyar Tl'ye
yukseltmistir. Operasyonel tarafta anlaml bir iyilesme gorilmus
brit kar marji %17,2’den %19,4’e, FVAOK ise yillik bazda %50
artisla 29,4 milyar TL'ye cikmistir. Buna karsin net kar tarafi gecen
vila  kiyasla %39 dustsle 11,25 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. kar azalisinin temel nedenini gecen yil 22,7 milyar
TL olan net parasal kazancin bu yil 15,9 milyar TL'ye gerilemesi ve
vergi giderinin ertelenmis verginin etkisiyle 6,3 milyar TL'den 11,1
milyar TL'ye yikselmesi olusturmustur. TMS 29 hari¢ bakildiginda
ise 3C25 donemindeki %32’lik LFL buylimesi, sirketin tanimladigi
%29’luk “Bimflasyon”u asarak reel bir operasyonel gliclenmeye
isaret etmistir.

Satis ve Karlihk

Konsolide net satislar 3C25’te vyillik %5 artarak 512,8 milyar TL
olurken, 3C25’te satislar yillik %7 artisla 179,7 milyar TL'ye
ulasmistir. Enflasyon muhasebesi disarida birakildiginda 3C25
doneminde ciro bluyumesi %42 seviyelerindedir. Buyimenin temel
direkleri ceyrekte acilan 156 net yeni magazanin katkisi ve %32’lik
LFL performansinin etkisiyle desteklenmistir. Ayni magaza
satislarinda gorilen bu glcli performansin buylk kismi sepet
hacmindeki %35’lik artistan kaynaklanmis, magaza trafiginde ise
%2,2’lik sinirli bir gerileme yasanmistir.

karhlik tarafinda brat kar marji 3C24°'teki %17,2 seviyesinden
3C25’'te %19,4’e vyukselmis, yillik bazda ise %20,1 seviyesine
ulasmistir. karhhktaki bu iyilesmede Turkiye operasyonlarinda %54
ve FILE’de %33 paya ulasan 6zel markali triinlerin yiksek marij
etkisi belirleyici olmustur. Faaliyet giderlerinin satislara orani yillik
bazda %16,5'ten %17,5e vyikselmistir, ceyrek bazda personel
giderlerinin oraninda dlsus gozlenirken amortisman giderlerinin
payinin arttigi géralmustiar. Operasyonel karhhgin gucli seyrinin bir
yansimasi olarak FVAOK, ilk dokuz ayda yillik %50 artisla 29,4 milyar
TL'ye cikmis ve FVAOK marji %4,0’tan %5,7’ye yukselmistir.

Net kar tarafinda ise operasyonel goriinime karsin asagi yonlu bir
hareket hakimdir. Bu donemde net kar 11,25 milyar TL seviyesinde
gerceklesmis ve yillik bazda %39 gerilemistir. S6z konusu dusus
parasal kazanclardaki zayiflama, kur etkisi ve vergi giderlerindeki
ciddi artistan kaynaklanmistir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

BIMAS

Bim Magazalar
Perakende Ticaret
327.600.000.000
222.768.000.000
68,00

SIRKET RASYO BILGILERI

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 28,81
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 2,15
FD/FAVOK 11,04
FD/Satislar 0,66

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 19,49
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 20,96
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 5,97
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 6,02
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 2,10
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 1,68

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 547,00
Hisse Haftalik Degisim - % 1,87
Hisse Aylik Degisim - % 0,37
Hisse Yillik Degisim - % 11,91
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Bilanco Analizi

Toplam varliklar 30 Eylal 2025 itibariyla yil sonuna gére %10 artarak
326,7 milyar TLl'ye yukselmistir. Stoklar 55,5 milyar TL'ye, ticari
borgclar ise 90,3 milyar TL'ye cikarak bir 6nceki yilin ayni donemiyle
paralel bir artis gdstermistir.

Sirketin nakit pozisyonu guclu seyrini strdirmektedir. 30 Eylul
itibariyla 3,6 milyar TL nakit ve nakit benzerleri ile 15,4 milyar TL
kisa vadeli finansal yatinmlar bulunmaktadir. Sirket kaynaklari baz
alindiginda BIM’in toplam net nakit pozisyonu 19 milyar TL
seviyesindedir. Borcluluk tarafinda ise sirket banka kredisi
kullanmamakta olup yuakumlaltklerin blyidk bélimi TFRS 16
kaynakli kiralama borc¢larindan olusmaktadir.

Operasyonel Gelismeler ve Yatirimlar

Sirket 3C25 doneminde TMS 29 etkisi dahil 15,5 milyar TL yatirnrm
harcamasi gerceklestirmis ve vyatirnmlarin satislara orani %3
seviyesinde kalmistir. Magaza acihs aktivitesi gucli seyrini
sirdirmaus; yilin ilk dokuz ayinda toplam magaza sayisi 13.583’ten
14.231’e yukselmis ve 648 net yeni magaza aciimistir. Sadece
3C25’te 156 yeni magaza devreye alinmistir. FILE tarafinda ise
ceyrek icinde 17 yeni magaza acilmis ve toplam sayr 329°a
ulasmistir. FILE’nin online satis kanalinin toplam gelirler icerisindeki
payl %5,4 seviyesine cikmistir. Yurt disi operasyonlarda BIM, Fas’ta
898 ve Misir'da 436 magaza ile buiylimesini stirdirmektedir.

Diger Gelismeler

Nisan 2025’te yapilan Genel Kurul’da, 2024 yili karindan hisse
basina briut 13 TL olmak Uzere toplam 7,8 milyar TL temettu
dagitimina karar verilmis ve bu dagitimin Haziran, Eylal ve Aralik
aylarinda uc taksit halinde yapilmasi planlanmistir.

12 Eylal 2025’te 1,1 milyar TL fon limitine sahip bir pay geri alim
programi baslatiimis, 10 Kasim itibariyla 761.222 adet pay geri
alinmistir. Sirket ayrica 1 Ekim 2025 tarihinde kayith sermaye
sistemine gecmek ve sermaye tavanint 5 milyar TL olarak
belirlemek amaciyla SPK’ya basvuruda bulunmustur.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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