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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 9448.90 3.36 -3.88 S&P 500 6092.18 m 3.58
BIST-30 10515.94 3.46 -2.23 Nasdaq 100 19912.53 1.43 3.12
$/TL 39.62 0.05 11.99 Dow 43089.02 1.19 1.28
€/TL 46.07 0.21 25.62 Dax 23641.58 1.60 18.75
Aktif Tahvil 42.52 -2.30 4.83 FTSE 100 8758.99 0.01 717
Uzun Tahvil 32.84 -2.06 4.1 Nikkei 225 38922.48 0.34 -2.44
Altin Ons 3330.55 0.23 26.96 Ham Petrol 64.96 0.36 -9.21
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
25.06.2025 14:00 Abd MBA Mortgage Basvurulari -- --
25.06.2025 17:00 Abd Yeni Konut Satislari Mayis -- 743b
25.06.2025 17:00 Abd Yeni Ev Satislari Aylik Mayis -- 10.90%
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Piyasalarda "baris" sakinligi. Jeopolitik risklere iliskin olarak azalan tansiyon, makroekonomi
alanindaki gelismelere odaklaniimasini sagladi. Bu paralelde din Fed Baskani Powell'in Temsilciler
Meclisi sunumu takip edildi. Fed Baskani verilere odakli bakis acilarini koruduklarini belirtirken,
piyasalara yeni bir bilgi vermedi. Son Fed toplantisi ardindan olusan beklentilerde 6nemli bir degisim
olusmadi. Fed Baskani Powell bugiin Senato'da sunum gerceklestirecek. Piyasalarda Orta Dogu'da
azalan tansiyon ve bu egilimin varlik siniflari Gzerindeki etkisi fiyatlamalarda oncelikli faktér. Dun
olusan artan risk istahi ardindan yeni giinde temkinli pozitif egilim gérmekteyiz. Vadeli ABD, Avrupa
ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri sinirli pozitif egilime sahip.

Jeopolitik risklerde bu asamada dusen tansiyon ve gerileyen petrol fiyatlari, enerji ithalatcisi tlkeler
adina olumlu. TL varlklarda dun bu yénde fiyatlamayi yansitti. 5 yil vadeli Ttrkiye CDS'i 293bp'a,
gosterge tahvil faizi %42.5'e geriledi. Hisse piyasasinda havacilik sektori (+%7.8) onculaginde
toparlanma etkili olurken, BIST 100 endeksi diint %3.3'luk yukselisle tamamladi.

Artan jeopolitik riskler ve petrol fiyatlarini, TL varliklar agisindan risk unsuru olarak takip etmekteydik.
Yakin cografyada mevcut durumda disen tansiyon, yaz aylarina yénelik olarak gérece daha gevsek
para politikasi kosullari beklentimizi destekliyor. Bu tema icinde Haziran ayi enflasyon verisinin
aciklanacagi 3 Temmuz tarihine kadar BiST 100 endeksinde 230-225$ (~TL9.050-8.800) bolgesine
geri gekilmelerin alim firsati verdigi, bu boélge Uzerinde 3 Temmuz enflasyon verisi éncesinde dalgal
egilimin 9000-8800/9500-9600 araliginda surdugi islem bandi dngérmekteyiz. 3 Temmuz
tarihinde enflasyon verisinin Mayis ayinda oldugu gibi makul seviyelerde kalmasi halinde yeniden faiz
indirim beklentilerinin fiyatlandig bir ortam beklenebilir. Belirttiimiz piyasa takviminin sorunsuz
asildigi takdirde, BIST 100'de mevcut islem bandinin temmuz ayinda daha yukari tasinacagi
kanaatindeyiz.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 — Orta Dogu'da aciklanan ateskesin ardindan olusan ihtiyath iyimserlik, iceride
10.700 ¢evresinde denge bulabilir.. Haziran vade Endeks30 'da, glin igi kapanis 10,603 seviyesinde
olurken, aksam seansinda 10.634 seviyesinden gerceklesti. Orta Dogu'da aclklanan ateskesin
ardindan ihtiyatl bir iyimserlik yasaniyor. Powell'in da faiz indirimi konusunda aceleci olunmamasi
ile ilgili aciklamalari, yeniden ABD piyasalarinda, rekorlari olusturdu. iceride ise Trump-Erdogan
gortsmesinin pozitif etkileri yasaniyor. Yarin aciklanacak Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zeti
ateskes sonrasi olusan normallesmeye katkida bulunabilir. BIST30 Haziran vadeli, vadenin son
gunlerine yaklasirken 10.200-10.700 arasindaki bant hareketinde yUkselis dengelenebilir. Henlz
trend olusumu icin oynaklik ve kar satisi riskleri bitmis degil. Hangi yéne dogru gidecegi kararini ise

devam edecek haber frekansi belirlemeye devam edebilir. Gun iginde kullaniimak Gzere 10.600-

10.520 seviyelerinin destek, 10.700-10.770 seviyelerinin direnc bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Araci Kurum Als/Satis Verileri
n Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g BANK-OF-AMERICAYATIRIM B/ 3.884.883.123 ISYATIRIM 2.121.401.715
N ONB YATIRIM MENKUL 691.590.621 TEB YATIRIM 946.957.944
8 TACIRLER YAT. 455.567.479 INFO YATIRIM MENKUL 930.066.616
g' YAPI KREDI YAT. 420.886.261 OYAKYATIRIM 357.415.936
ZIRAAT YAT. 287.409.336 AKYATIRIM 313.256.404
g g BANK-OF-AMERICA 6.493.580.451 INFO YATIRIM MENKUL 1.698.583.273
& &N GLOBAL MENKUL 1.998.269.100 GARANTIBBVA 1.575.061.205
5 8 TERAYATIRIM MENKUL 1.929.649.671 ZIRAAT YAT. 1.407.906.502
g g' QONB YATIRIM MENKUL 899.106.817 DENIZ YATIRIM 1.302.846.705
YAPI KREDI YAT. 712.774.979 TEB YATIRIM 1.260.643.511
ViOP Endeks30 HAZIRAN
Net Alim Kurum Adi Net Satim
7 BANK-OF-AMERICA 23.474 TEB YATIRIM 20.446
8 ISYATIRIM 12.659 TACIRLER YAT. 8.255
© GARANTIBBVA 6.631 ZIRAAT YAT. 6.264
3 MEKSAYATIRIM 4.625 BULLS YATIRIM MENKUL 4.646
™ INFO YATIRIM MENKUL 2.358 YAPI KREDI YAT. 4.062
Diger 9.816 Diger 15.890
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
9 4 TEBYATIRIM 121.680 ISYATIRIM 167.838
8 8 ZIRAAT YAT. 40.423 BANK-OF-AMERICA 72.491
o © YAPIKREDIYAT. 29.621 AKYATIRIM 12.455
ot 3 HSBC YATIRIM 29.075 MEKSA YATIRIM 5.862
© o INFO YATIRIM MENKUL 13.676 OYAKYATIRIM 3.460
Diger 38.103 Diger 10.472
VIiOP Dolar/TL HAZIRAN
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
9 ISYATIRIM 26.487 BANK-OF-AMERICA 31.679
8 AKYATIRIM 9.696 ISBANKASIA.S. 12.800
© GARANTIBBVA 9.373 YAPI KREDI YAT. 12.088
3 AKBANKT.AS. 7.634 ALTERNATIF MENKUL 5.025
™ TEB YATIRIM 7.337 ONB YATIRIM MENKUL 4.629
Diger 1.1 Diger 5.417
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
9 & YAPIVE KREDIBANKASIASS. 349.190 BANK-OF-AMERICA 433.699
8 8 ISBANKASIAS. 124.836 ISYATIRIM 83.684
m © QONBBANK 111.953 QNB YATIRIM MENKUL 78.796
g 3 BURGAN YATIRIM MENKUL 54.426 YAPI KREDI YAT. 60.819
O o AKBANKT.AS. 51.824 DENIZ YATIRIM 44.068
Diger 95.920 Diger 87.083
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Spot USDTRY.. Orta Dogu’'dan gelen ateskes haberi petrol fiyatini savas 6ncesi seviyelere kadar
dusurdu. TCMB haziran PPK toplantisinda jeopolitik riskleri takip ettigini belirterek politika faizi
indirimi yapmamisti. Haftalik repo faizi ile son gerceklesen yillik TUFE arasinda 11 yiizde puana yakin
bir fark var. Petrol fiyatinin kalici ve daha keskin ytkselmesinden endise eden TCMB igin bu risk su
anda geri planda kaldi. Onumuzdeki haftalarda gerilim tamamen sonlanirsa 24 temmuzdaki PPK
toplantisinda dezenflasyon surecine uyumlu sekilde faiz indirim déngtsu baslayabilir. Din bu
gelismeler neticesinde TL tahvil getirilerinde gerileme basladi. Gecelik swap faizleri ise gln icinde
zaman zaman %40 seviyesi altina indi ve yabanci sermaye girisine isaret etti. Bununla birlikte doviz
kurundaki aylik yukselis trendi yavasladi. TL'de gerceklesen enflasyona gore ve déviz kuruna gore
makul 6lgctde reel faiz potansiyeli bulunuyor. Guncel TLREF orani baz alinirsa son durumda TL'de
aylik %1,5 civarinda dolar cinsi getiri elde edilebilir.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Sektor giiven endekslerine gére sektérlerde egilim kotiilesti

Sektorel giiven endeksleri ve kapasite kullanimi: Haziran ayinda mevsimsel etkilerden
arindirilmis imalat sanayi kapasite kullanim orani aylik bazda 0,7 puan azalarak %74,4’e dustu. GUven
endeksleri haziranda hizmet disinda kotulesti. Aylik bazda endeksler perakende ticarette %2,4,
insaatta %1,7, reel kesimde %0,2 azalirken, hizmette %0,4 artti. 3 aylik ortalamalar bazinda ise
dustsler; perakende ticarette %1,5, reel kesimde %1,6, hizmette %1,0 ve insaatta %0,8 oldu.
Endeksler sektorlerin tuminde kétulesen bir egilime isaret etti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS, EU): BIM ve FiLE Icra Baskanligi (CEQ) gorevlerini surdiren Haluk
Dortluoglu'nun 1 Temmuz 2025 itibariyla BiM'deki CEO'luk gérevinden ayrilip, FILE'deki CEO'luk
gorevine devam etmesi yoninde mutabakata varilmistir. (Hafif Olumlu)

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS, EU, Fiyat:456.75TL, Piyasa Degeri TL274,050mn): Perakende
pazarinda gelecek vaat eden FILE'nin giicli buytiimesinde daha odakli bir liderlik ihtiyaci olduguna
karar verilmis olup, BIM ve FILE Icra Baskanhgi (CEQ) gérevlerini siirdiren Haluk Dortluoglu'nun 1
Temmuz 2025 itibariyla BiM'deki CEQ'luk gorevinden ayrilip, FILE'deki CEO'luk gérevine devam
etmesi yoniinde mutabakata varilmistir. BIM Birlesik Magazalar A.S. Icra Baskanligi (CEO) pozisyonu
icin yeni atama yapilana kadar gecici olarak bu gorevi Yonetim Kurulu Baskani Mahmud Muhammed
Topbas'in yurttmesine karar verilmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



