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(09:43)

. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 10551.34 0.80 7.33 S&P 500 6699.40 -0.53 13.90
BIST-30 1487.77 0.85 6.80 Nasdaq 100 22740.40 -0.93 17.76
$/TL 41.98 0.02 18.66 Dow 46590.41 -0.71 9.51
€/TL 48.82 0.57 33.12 Dax 24151.13 -0.74 21.31
Aktif Tahvil 40.59 -0.07 0.07 FTSE 100 9515.00 0.93 16.42
Uzun Tahvil 32.47 -0.18 12.82 Nikkei 225 48602.48 -1.43 21.83
Altin Ons 4122.68 0.59 57.15 Ham Petrol 60.58 2.41 -15.33
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
. L AKBNK 3C25 Kar Aciklamasi GY: 13,352mn TL
2310.2025  00:00 Tarkiye Piyasa Beklentisi:13,606mn TL
. L TAVHL 3C25 Kar Aciklamasi GY: m.d , Piyasa
23102025 00:00 Trkiye Beklentisi: 4,947mn TL
. L EBEBK 3C25 Kar Aciklamasi GY:, Piyasa
23.10.2025  00:00 Turkiye Beklentisi: 76mn TL
23.10.2025 00:00 Tarkiye TATGD 3C25 Kar Aglklgrna3| GY: m.d, Piyasa
Beklentisi: m.d
) L LILAK 3C25 Kar Acgiklamasi GY: m.d, Piyasa
23.10.2025  00:00 Turkiye Beklentisi: 408mn TL
23.10.2025 10:00 Turkiye Tuketici GUveni Ekim -- 83.90
23.10.2025 14:00 Turkiye Haftalik Repo Faiz Karari -- 40.50%
23.10.2025 15:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari --
23.10.2025 17:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Ekim -- -14.90
23.10.2025 17:00 Abd Mevcut Konut Satislari Eylul -- 4.00mn
23.10.2025 17:00 Abd Mevcut Konut Satislari (Aylik) Eylul -- -0.20%
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Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi
Model Portféy

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy

Temettt Takvimi
Eurobond Bulteni

Destek-Direnc Listesi

Haftalik Veri Akisi

Trade Onerileri
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Yurt i¢i giindemin oncelikli giindem maddelerinden TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisi bugtin gerceklesiyor (14:00). Bloomberg anketine gére konsensus beklenti 100bp'lik
indirim ile politika faizinin %40.5'ten %39.5'e dustrulmesi yoniande. Yurt ici haber akisi ve para
politikasi beklentilerinin fiyatlandigi TL varliklarda PPK toplantisi 6ncesinde haftalik bazda gosterge
tahvil %40.62'den %40.59'a geriledi, BIST 100 endeksi %3.3 oraninda deger kazandi. Bankacilik
(+%6.2), Leasing (+%5.7), Holding (+%5.3), Gayrimenkul (+%5.2) sektdr endeksleri olumlu ayrisan
endeksler oldu. Haftaya baslarken mevcut BIST 100 yukselis potansiyeli bir yillik mevduat getirisi ve
2026 yil sonu politika faizi beklentisi karsisinda tepkisel ytkselislere karsi firsat sunmaya basladigini
belirtmistik. Bu dénemde BIST 100 endeksinde olusan %3.3'luk artisi simdilik tepki yukselisi olarak
degerlendirmekteyiz. Bununla birlikte temel gorislerimizde simdilik degisiklik olmadigini belirtelim.
Temel tarafta belirsizligi artiracak yeni bir gelisme olmadigl, teknik goérinimde 10.250 destek
bolgesinin kirilmadigl goértinimde toparlanmanin 10.800 ve 11.000 seviyelerine yonelik devami
beklenebilir. Gunlik bazda ilk asamada 10.400 destek, 10.650 direng seviyelerinin 6n planda olmasini
bekleriz. GUnluk bazda PPK faiz karari yani sira 3C25 finansallari (AKBNK, TAVHL, EBEBK, TATGD,
LILAK) takip edilecekler arasinda yer aliyor.

Global tarafta ABD Baskani Trump'in Cin Devlet Baskani Xi ve Rusya Devlet Baskani Putin ile
gerceklestirmesi beklenen gériasmelerin simdilik gindemden dismesinin yarattigl belirsizlik kisa
vadeli fiyatlamalari etkiliyor. ABD ve Avrupa Birligi'nin Rusya'ya y6nelik yeni yaptirimlari gindemine
almasi belirsizligi artiran bir diger gelisme. Diger taraftan degerli metallerde etkili olan dalgalanmanin
da yakin vade adina pozisyon ayarlamalar nedeni ile kisa vadeli fiyatlamalar Uzerinde etkisinden
bahsedilebilir. Dun hisse piyasalarinda etkili olan zayiflik ardindan yeni ginde vadeli ABD, Avrupa ve
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde yataya yakin egilim gérmekteyiz.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 — VIOP Endeks30 Kasim vade kontrat dunu 11.597, aksam seansini 11.593
seviyesinden tamamladi. Teminat tamamlama ¢agrisi verisi 133 milyonTL'ye geriledi. Yurt ici haber
akisi ve para politikasi beklentilerinin fiyatlandigi TL varliklarda bugiin gergeklesecek PPK toplantisi
oncesinde BIST 30 endeksi haftalik bazda %3.8'lik getiri sagladi. Temel tarafta belirsizligi artiracak
yeni bir gelisme olmadigi, teknik gérinimde 11.300-11.250 destek bélgesinin kirilmadig gérinimde
toparlanmanin 11.900 ve 12.100 seviyelerine yonelik devami beklenebilir. Gunluk bazda 11.550-
11.500 bolgesi Uzerinde kalinmasi halinde éngérdagimuz islem bandi i¢cinde takip edilebilecek
direncler 11.700 ve 11.850 seviyeleridir.

VIOP Endeks30 (10.2025)
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Spot USDTRY.. Piyasa anketlerine gére bugtin TCMB'nin politika faizinde 100 bps veya 150 bps
indirim yapmasi bekleniyor. Gergeklesen enflasyona gore reel faiz %7,2 seviyesinde. Mayis ayinda bu
oran %13 civarindaydi. Eylul ayinda yillik enflasyonda gerileme durdugu icin bu ay faiz indiriminin pas
gecilmesi TL'nin cazibesi agisindan olumlu etki yaratir. Bugtin, Ekim ayi tuketici gtveni, TCMB
menkul kiymet, para ve banka istatistikleri verileri agiklanacak. Analitik bilanco verilerine gore TCMB
net déviz pozisyonu 21 ekimde altin etkisi harig 1,8 milyar dolar azaldi. 2 eyltlden beri toplam azalma
20,8 milyar dolar. Déviz kurunda aylik yukselis %1,4. TLREF'e gore son bir ayda elde edilen net faiz
kazanciile TL yatirrmcilari dolar cinsi %1,4 reel getiri elde etti.

Ekonomi ve Politika GUundemi

PPK faiz kararini bugiin saat 14.00'da aciklayacak

PPK Toplantisi: TCMB'nin Ekim PPK toplantisi sonrasi faiz karari bugtin saat 14.00'da aciklanacak.
Bloomberg anketine gore, 1 haftalik repo faizinin 100 baz puan indirilmesi bekleniyor. Beklentinin
gerceklesmesi durumunda 1 haftalik repo faiz orani %39,5'e disecek.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Bugiin Aciklanmasini Bekledigimiz Bilancolar:

AKBNK 3C25 Kar Agiklamasi GY: 13,352mn TL , Piyasa Beklentisi:13,606mn TL
TAVHL 3C25 Kar Aciklamasi GY: m.d, Piyasa Beklentisi: 4,947mn TL

EBEBK 3C25 Kar Aciklamasi GY:, Piyasa Beklentisi: 76mn TL

TATGD 3C25 Kér Aciklamasi GY: m.d, Piyasa Beklentisi: m.d

LILAK 3C25 Kar Aciklamasi GY: m.d, Piyasa Beklentisi: 408mn TL

Turkiye Varlik Fonu (TVF) aciklamalar: Genel Mudur Arda Ermut'un Turkiye Varlik Fonu'nun 10. yilinda 360
milyar dolarlik aktif btyukluge ulasarak dinyanin en buytk ilk 10 fonu arasina girdigini, TTKOM (EU) ve TCELL
(EU)'in TVF stratejileriyle gelismeye devam edecegini, TTKOM'da ikincil halka arz icin, yatirim dénemi olmasi
nedeniyle, hentiz uygun bir zaman olmadigini belirtmistir. Turkiye'nin en buytk altin dreticisi olan Turk Altin'in
(KOZAL, EP) TVF'ye gectigini Turk Altin'in (KOZAL) yurt disinda halka arzi ile elde edilecek gelirin Afrika'daki
maden yatinmlarricin kullanilabilecegini ve bunun Turkiye i¢in bir "yumusak glc¢" imkani yarattigini ifade
etmistir. Bunun yaninda, Ermut, kamu bankalari icin su anda sermaye ihtiyaci gérinmuyor, ihtiyac oldugu
zaman zaten bankalarin arkasindayiz. Daha 6nceki artislari Hazine'den yaptigimiz 6zel tertip bonolar ile yaptik.
Halka arz hedeflerimiz de var, agiklamasini yapti (=)

BIGCH: Sirket Sabiha Gékgen Havalimani i¢ Hatlar Terminalinde ilk NumNum Streetfood restorani 22.10.2025
tarihinde faaliyetine baslamistir. (=)

CANTE: Can 2 Termik A.S. ile EUAS arasinda yerli komurden uretilen elektrigin tesvik edilmesi kapsaminda,
tesiste Uretilen elektrigin asgari MW basina 75 USD fiyattan satiimasi hususunda sézlesme imzalanmis olup
31/12/2029 tarihine kadar yapilacak elektrik satislariicin gegerli olacaktir. (+)
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CEMTS: Bursa OSB'de bulunan denge ¢ubugu tesisine ilaveten Mercedes Benz Turk ve MAN denge cubugu
aretim hatti yatirnm projesine iliskin yatirim tesvik belgesi T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlgi'nca onaylanmistir.

=)

CVKMD: Sirket, Demir Export A.S'den Balikesir'de bulunan grup isletme ruhsatli maden sahasinin 18.5 milyon
USD karliiginda satin alinmasi konusunda anlasma saglanmistir. UMREK raporuna gore 6lcilmus altin rezervi
69.6 bin ons, altin rezerv miktari 35.4 bin ons ve 6lculmus gimus rezerv ise 467.8 bin onstur. (=)

DAPGM: Emlak Konut'un gergeklestirdigi Mugla Bodrum Ortakent 2.Etap Arsa Karsiligl Gelir Paylasimi isi
ihalesine katilmaya karar vermistir. (=)

DOFRB: Sirket Expo EMEA 2025 fuarina katiim saglamistir. Fuarda 2.66 milyon USD satis
gerceklestirmistir. (=)

EGGUB: 3.25 milyon TL sermayeye sahip Egeglbre Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. Gnvanl bir sirket
kurulmasina karar verilmistir. (=)

HALKB (EP) & HLGYO: Halk GYO'nun %100 hissedari oldugu Halk Yapi Projeleri ve Gelistirme A.S. tarafindan
yurttilmekte olan Kocaeli, Dilovasi'nda gelistirilen Modern Sanayi Sitesi projesinde yer alan binanin ana
hissedar Turkiye Halk Bankasi A.S'ye 1.45 milyar TL + KDV bedel ile satisina karar verilmistir. Ayrica, yine Halk
GYO'ya ait olan Istanbul Finanskent'te bulunan binasinin toplamda 31.909 m2'lik kisminin toplam 8.3 milyar TL
+ KDV bedel tizerinden Turkiye Halk Bankasi A.S.'ye satisina karar verilmistir. Halk GYO, 3.8mir TL net borca
sahip bir sirket oldugu icin islemi Halk GYO adina olumlu, Halkbank adina ise nétr olarak degerlendiriyoruz. (=,

+)
KRDMD (EU): 5.7 milyon USD tutarli demiryolu tekerlek seti satis ihalesi kazanmistir. (=)

ONCSM: DMO tarafindan gerceklestirilen ignesiz Ven Valfi ihalesine firma %95 yeterlilik orani ile tretilen IVein
marka Uriin grubuyla istirak etmistir. ilgili siparis 17.2 milyon TL bedelle Sirket'in uhdesinde kalmistir. (=)

SMRTG: Sendika, Sirket'in Gebze Tesisinde grev karari almistir. Gorismeler devam etmekte olup, Sirketin
lokavt alma hakkinin sakli oldugu belirtilmistir. (=)

USAK: Sirket'in 15.5 milyon TL tutarindaki 2. kupon 6demesi 22 Ekim 2025 tarihinde gerceklestirilmistir. (=)

TNZTP: Yabanci hasta potansiyelinin yiksek oldugu Birlesik Krallik, iskogya'nin Glasgow kentinde ofis
kiralanmis ve faaliyete gecilmistir. (=)

ZOREN: Fitch Ratings Sirket'in Uzun Vadeli Temerrut Riski Notu'nu B+ olarak teyit ederken nota iliskin
gorintmu Duragan'dan Negatif'e cevirmistir. (=)

Pay Geri Alim

ENERY: 9.18 TL ortalama fiyattan 596,800 adet pay geri alinmistir.
ESCAR: 20.08 TL ortalama fiyattan 25,000 adet pay geri alinmistir.
KLSYN: 5.48 TL ortalama fiyattan 657,000 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 16.05 TL ortalama fiyattan 30,394 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 39.22 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 45.36 TL ortalama fiyattan 10,000 adet pay geri alinmistir.
OFSYM: 78.61 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.

PCILT: 19.45 TL ortalama fiyattan 5,000 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



